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 عملکرد شرکت  تیوضع
 اطلاعات مالی شرکت اصلی 

 30/09/1403 30/09/1402 30/09/1401 30/09/1400 30/09/1399 شرح 

 اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )مبالغ به میلیون ریال(

 11,040,363 10,846,343 9,125,595 13,392,122 13,602,214 های عملیاتیدرآمد

 10,704,061 10,615,214 8,962,635 13,281,123 13,522,714 سود )زیان( عملیاتی

 10,653,062 10,605,254 8,962,635 13,281,123 13,525,134 سود خالص پس از کسر مالیات

 اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )مبالغ به میلیون ریال(

 45,199,779 40,466,783 34,602,575 30,811,412 22,658,083 هاجمع دارایی

 708,554 628,620 569,667 341,138 368,935 ها جمع بدهی

 24,000,000 24,000,000 12,000,000 12,000,000 6,000,000 سرمایه ثبت شده 

 44,491,225 39,838,163 34,032,909 30,470,274 22,289,148 جمع حقوق مالکانه 

 اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )مبالغ به میلیون ریال(

 49,464,000 46,728,000 34,596,000 35,076,000 39,840,000 ارزش روز شرکت 

 75,068,699 68,531,252 49,543,986 47,899,506 22,884,542 دارایی های شرکت ارزش خالص 

 نرخ بازده )درصد(

 21.30 47.70 13.50 8.40- 306.5 بازده شاخص کل بورس 

 21.1 54.0 18.5 5.1 322.9 بازده پرتفوی بورسی شرکت 

 81 50 27 28 25 ( ROAها )بازده دارایی 

 83 50 28 29 25 ( ROEبازده حقوق صاحبان سهام )

 اطلاعات مربوط به هر سهم 

تعداد سهام در زمان برگزاری  

 مجمع )میلیون سهم( 
6,000 12,000 12,000 24,000 24,000 

 444 442 747 1107 2254 ریال -سود خالص هر سهم 

 --- 250 400 450 850 ریال -سود نقدی هر سهم 

 1,854 1,660 2,836 2,539 3,715 ریال -ارزش دفتری هر سهم 

 2,061 1,947 2,883 2,923 6,640 قیمت هر سهم 

 سایر اطلاعات 

 25 26 26 26 23 نفر  –تعداد کارکنان 
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 اطلاعات مالی تلفیقی گروه 

 30/09/1403 30/09/1402 30/09/1401 30/09/1400 30/09/1399 شرح 

 میلیون ریال(اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )مبالغ به 

 11,376,034 11,332,010 9,325,524 13,717,998 13,958,162 های عملیاتیدرآمد

 10,728,935 10,843,697 9,002,994 13,465,020 13,774,449 سود )زیان( عملیاتی

 10,679,415 10,784,740 8,981,073 13,382,068 13,709,061 سود خالص پس از کسر مالیات

 اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )مبالغ به میلیون ریال(

 58,047,121 54,471,043 36,431,141 33,747,256 24,625,556 هاجمع دارایی

 13,048,377 14,151,713 2,155,483 3,052,670 2,213,038 ها جمع بدهی

 24,000,000 24,000,000 12,000,000 12,000,000 6,000,000 سرمایه ثبت شده 

 44,998,744 40,319,329 34,275,659 30,694,586 22,412,518 جمع حقوق مالکانه 

 اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )مبالغ به میلیون ریال(

 49,464,000 46,728,000 34,596,000 35,076,000 39,840,000 ارزش روز شرکت 

 75,068,699 68,531,252 49,543,986 47,899,506 22,884,542 ارزش خالص دارایی های شرکت 

 نرخ بازده )درصد(

 21.30 47.70 13.50 8.40- 306.5 بازده شاخص کل بورس 

 21.1 54.0 18.5 5.1 322.9 بازده پرتفوی بورسی شرکت 

 77 46 26 24 19 (  ROAها )بازده دارایی 

 84 50 28 29 25 ( ROEبازده حقوق صاحبان سهام )

 اطلاعات مربوط به هر سهم 

تعداد سهام در زمان برگزاری  

 مجمع )میلیون سهم( 
6,000 12,000 12,000 24,000 24,000 

 445 449 748 1115 2285 ریال -سود خالص هر سهم 

 --- 250 400 450 850 ریال -سود نقدی هر سهم 

 1,875 1,680 2,856 2,558 3,735 ریال -ارزش دفتری هر سهم 

 2,061 1,947 2,883 2,923 6,640 قیمت هر سهم 

 سایر اطلاعات 

 55 58 55 56 55 نفر  –تعداد کارکنان 

 

 

 

 



    30/09/1403به  یمنته  یسال مال -به مجمع   رهیمد ئتیه تیگزارش فعال

 ره یمد أتیه امیپ

 

 

 10 

 ره یمد أت یه  ام یپ
ايت و  سپاس و ستايش پروردگار منان را که با عنايات و توجهات خود و با اراده و تلاش يکايک اعضاي هيأت مديره و کارکنان سختکوش و همچنين حم

فتخار خدمت  ناميده شد، ا»جهش تولید با مشارکت مردم«  العالي( سال  اعتماد سهامداران عزيز توانستيم در سالي که از سوي مقام معظّم رهبري )مد ظله
گذاري صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها را داشته باشيم. اميد است در سال مالی جدید بتوانيم ضمن  تعامل سازنده با سهامداران  رساني در شرکت سرمايه 

پایدار سودآوری شرکت  گذاري مناسب جهت تحقق بخشيدن به رسالت اصلي شرکت که همانا حفظ و افزايش ثروت سهامداران محترم، رشد  محترم، هدف 
وان  و تعالی کارکنان شرکت است، سهمی در تحقق اهداف ملی در عرصه اقتصاد کشور داشته باشیم. هیأت مدیره شرکت امیدوار است در حد بضاعت و ت

های سایر ذینفعان شرکت ارزش اند به نحو احسن حفظ و حراست نموده و برای ایشان و  خویش توانسته باشند از امانتی که سهامداران به ایشان سپرده 
 مستمر و بلند مدت ایجاد نمایند. 

گذاری  گذاري صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها در حفظ منافع سهامداران از طریق هدفدر بیستمین سال فعالیت، اهتمام هیات مدیره شرکت سرمايه 
آفرین و بکارگیری  همه جانبه از شرکت، احترام به سرمایه انسانی ارزشمند و ارزش  ها و نظارت مستمر بر عملکرد شرکت و حمایتاستراتژیک، پیگیری برنامه 

گذاری انجام شده، در سال مالی مورد گزارش،  ها، بوده است. با عنایت به هدفگذاریگذاری و اصول مدیریت استراتژیک در سرمایه دانش مدیریت سرمایه
 چنین سایر اقدامات زیر در شرکت صورت گرفته است: ریال کسب شده است. هم 444سود هر سهم مبلغ 

هاي انجام شده؛ گذاريگذاري؛ نظارت و کنترل مداوم و مستمر کمي و کيفي بر سرمايههاي نسبي جهت سرمايهشناسايي پیوسته صنايع با مزيت  (1

 ریسک و پر بازدهاصلاح مستمر ساختار سبد سهام شرکت و انطباق با صنايع کم 

های مختلف ریسک و ارزیابی عملکرد با هدف تحمل ریسک کمتر برای ها با استفاده از شاخص گذاریگیری و کنترل سطح ریسک سرمایهاندازه  (2

 تری نسبت به متوسط بازار داشته باشد ها به نحوی که معیارهای ریسک )بتا و انحراف معیار بازده(، ارقام پایینگذاری سرمایه

 های حاضر در پرتفوی بورسیدریافت مطالبات ناشی از سود تقسیمی در مجامع شرکتمدیریت بهینه  (3

  بهبود مستمر انضباط مالی شرکت و شفافیت و اطلاع رسانی مستمر از عملکرد شرکت و تعامل سازنده با ذینفعان اعم از سهامداران، کارکنان،  (4

 ها و حسابرس سازمان و شرکت بورس، بانک 

گذاری، حسابرسی های تخصصی سرمایهالعاده هیات مدیره و مشارکت فعال هیات مدیره در کمیتهمر جلسات عادی و فوق برگزاری منظم و مست (5

 داخلی، کمیته ریسک و سایر کمیته های تخصصی

 یپروژه عاطف شرفتیمستمر روند پ یر یگیپ (6

 جهت فروش مذکور  ده یمزا  ی و برگزار  روز یپ ابانیواقع در خ یساختمان ادار  یی اجرا اتیعمل  لیتکم (7

 ی فرع یسکاب و شرکتها یاتیمال یهاپرونده  یر یگیپ (8

 سجام  قیسهامدارن از طر  یو پرداخت مطالبات سنوات پیگیری (9

وقفه، همدلی و همراهی پرسنل  تشکر و قدردانی از تلاش بی هاي همیشگی و همچنین  در پايان ضمن تشکر ويژه از سهامداران محترم به خاطر حمايت
گذاری صندوق بازنشستگی کارکنان هاي خالصانه هیأت مدیره، مدیران و کارکنان شرکت سرمایهاميد است مجموعه تلاش سیدن به اهداف،  شرکت در ر 

 بانکها در سال مالي مورد گزارش مورد قبول درگاه احديت قرار گرفته و به اعتماد بالي سهامداران ارج نهاده باشيم.

 

 

 

 هیئت مدیره  

 1403بهمن 
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 مروری بر اقتصاد جهان -1
 2025سال   یانداز آن برا و چشم  2024بر اقتصاد جهان در سال  یمرور 1-1

اند از خود نشان داده   مطلوبیمتحده، عملکرد نسبتاً    التیا  ژه یوبه  افته،یتوسعه  یرا تجربه کرد. اقتصادها  ناپایداری  ار یرشد بس  2024در سال    یاقتصاد جهان
. در مقابل، اروپا،  کاهنده بود  2022و    2021  یهاسالبا    سهیدر مقا  اقتصادی  حال، رشد   ن ی. با ابودکار    یکننده و بازارهامصرف   بالی  یهانهیاز هز   ی که ناش

بود.    نیجنگ در اوکرا ر یو تأث نیتام ره یزنج اختلالت  ،یانرژ یبال یهامت یق در شرایط نسبتا رکودی قرار داشت که مهمترین دلیل آن، ورو، یمنطقه  ژه یوبه
بال و تورم   یهای بده با هایی از آمریکای لتین وآفریقابرای نمونه قسمت، شرایط نا همگنی داشتند 2024در سال   ز ین توسعهنوظهور و در حال اقتصادهای 

  2024در سال  های مهم اقتصاد جهانی  داشتند. از مشخصه  یر یپذانعطافتا حدودی اقتصاد    ایآسهایی از  کردند، در حالی که بخشدست و پنجه نرم  
 تغییرات آب و هوایی اشاره کرد. ها و های دولت ، بحران بدهینیتام ره یاختلالت زنجی، ک یت یژئوپل یثباتی ب توان به تورم پایدار، می

اما در پایان این دوره، پایداری و چسبندگی   کردند،  فیرا "گذرا" توص  این سال پدیده تورم بالدر ابتدا    ی مرکز   یهااز بانک   ی که برخ  یدر حالدر خصوص تورم،  
 ورم عبارتند از: تاثیرگذار بر عدم کاهش نرخ تعوامل تورم موجب نگرانی بسیاری از اقتصادها شد. مهمترین 

های ی طی سال تجار   یی گرا  تیو حما  یک یت یژئوپل  ی تنش ها  ، کرونا  یمار یمرتبط با ب  یهانهیقرنط  لی: اختلالت مداوم به دلنیتام  ره یاختلالت زنج •
 شده است.  هامتیق شیکرده و منجر به افزا  مختلرا   در سطح جهان عرضهجریان  ، 23-2020

  یرا هم برا  یانرژ  یهانهینفت و گاز را بال برده و هز   متیق  و  گذاشته  ر یتأث  ی انرژ  یبر بازارها  یبه طور قابل توجه  نی: جنگ در اوکرایانرژ  متیق •
 .داده است شیکنندگان افزامصرف  ی ها و هم براشرکت 

 تورم کمک کرد. شیفشار دستمزدها به افزا شیمناطق، افزا ی بازار کار: در برخ •

منجر  کشورها    یاز تقاضا در برخ  ی تورم ناشبه    2020-23های  ی کرونا طی سالر یگاعمال شده در طول همه  یمال: اقدامات محرک  یمال  یهامحرک  •
 .شد

  ی هانهیهز   شیمهار تورم واکنش نشان دادند که منجر به افزا  ینرخ بهره برا  دیشد  شیدر سراسر جهان با افزا  یمرکز   یهابانک، بسیاری از  های اخیردر سال
 است. یبحث اصل کینرخ همچنان  شیافزا  نیا ی و عوارض جانب یحال، اثربخش  نیشده است. با ا یاقتصاد یهات یاستقراض و کاهش فعال

های و تنش  نی جنگ در اوکرا  .کرد  ده یچیپ  شتر یرا ب  یاقتصاد جهانانداز  چشمی بود که  ک یتیژئوپل  یثبات ی ب   ،  2024دومین مشخصه مهم اقتصاد جهانی در سال  
بزرگ ادامه دارد    یاقتصادها  نیب  یتجار   یهاتنشداد. همچنین    شیرا افزا  ی انرژ  متینوسان ق  و  را مختل  جهانی  نیتام  یهاره یزنج،  سیاسی در خاورمیانه

 .شده است یجهان  یگذار هیتجارت و سرما یهاانیجر   این امر منجر به اخلال در  که  کنندیرا اتخاذ م یتیاقدامات حما یانده یطور فزاو کشورها به 

تر  را گران  یخدمات بده ،نرخ بهره   شی. افزارودبرای اقتصادها بشمار می بزرگ  ینگران کیهمچنان    ، یو چه خصوص  یچه دولت  ، یجهان یبده یبال  سطوح 
آب   دیشد  یدادهایرو،  2024همچنین در سال    .کرده استدر حال توسعه وارد    یدر اقتصادها  ژه یوها بهرا بر خانوارها، مشاغل و دولت  یشتر یو فشار ب  کرده 

 .  گذاشته است  ر یتاث نیتام ره یها و زنج رساختی ز  ، یکشاورز   داتیآشکارتر شده است و بر تول ،یی و هوا

که سرعت    رودی را تجربه کند. انتظار م یرشد متوسط  2025در سال    یاقتصاد جهان  شودیم  ینی بشیپ،  2025در خصوص چشم انداز اقتصاد جهان در سال  
نوظهور    یاز بازارها  یبرخ  و البتهد،  نداشته باش  یشتر یبه طور بالقوه کاهش ب  افتهیتوسعه  رشد اقتصادی کشورهایو    یکسان نباشد   در نقاط مختلف  رشد 

 شود.  آشکار   کامل  به طور   2025در سال    در سالیان گذشته،  نرخ بهره   شیافزا  پیامدهایرود  یانتظار مهمچنین  باشند.    یتر یممکن است شاهد بازگشت قو
با این    .داده استهش  را کا  یافتهی به ویژه در کشورهای توسعه اقتصاد  یهاتیکننده، فعالمصرف  یهانهینرخ بهره و کاهش هز   شیادامه افزادر واقع  
حال،    ن یاست. با ا  یگذار هیو سرما  یاز مصرف داخل  ی را تجربه کنند که ناش  یتر یرشد قو  ا، یدر آس  ژه ینوظهور، به و   یاز بازارها  ی رود برخی انتظار موجود،  

 رود:ها، انتظار می در خصوص بقیه حوزه  روبرو خواهند بود.  یخارج یهاتورم و شوک ،یمهم مرتبط با بده یهاهنوز با چالش ی از اقتصادهاار یبس

  (جدید ایالت متحده آمریکا  دولتهای  )به واسطه سیاست   دیشود، اما احتمال بروز اختلالت جد  متعادل  جیبه تدر  نیتام  یهاره یزنجاختلالت   •
 است.  ینگران کیهمچنان 

 کند.ی کمک م  بالتورم حفظ دهد، همچنان به  یاز کاهش را نشان م  ییهافشار دستمزدها، اگرچه نشانه •

 خواهند داد.ادامه  یاز رشد اقتصاد تیتورم و حما ت یر یمد به سیاستگذاری خود بین یمرکز  یهابانک •

کننده را در نظر    لیتسه  یهااست یس  2025سال    انیممکن است در پا  گر ید  ی که برخ  یکشورها محتمل است، در حال  یدر برخ  بال  نرخ بهره   حفظ •
 .رندیبگ
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 . خواهد شدخاص هدفمندتر  یبا کاهش محرک ها و تمرکز بر پرداختن به مسائل ساختار   2025در سال   یمال هایاست یس •

 دولت ها در سراسر جهان خواهد بود. یعمده برا ی نگران کی یعموم  یبده  یسطوح بال ت یر یمد •

 تواند به طور بالقوه به رشد بلندمدت کمک کند.ی م ر،یدپذیتجد یها  یو انرژ یمانند هوش مصنوع  ییها نه یدر زم ژه یبه و  ،یفناور  شرفتیپ •

قابل  ر یتأث نیاوکرادر  یر یکاهش تنش درگ  ای  دیهر گونه تشدبه عبارتی،  خواهد بود. 2025در سال  یهمچنان عامل مهم کیت یژئوپل تیقطع عدم •
 اروپا خواهد داشت.  هیدر اتحاد ژه یبه و  ،یبر اقتصاد جهان یتوجه

 ی رشد اقتصاد  1-2
تکرار خواهد کرد.     2024سال    ی را هماننددرصد  3.2  رشد  2025  در سال   یاقتصاد جهان  ،(1IMFالمللی پول )بینی صندوق بین براساس جدیدترین پیش

اقتصادهای جهانی پس از رهایی از پاندمی کرونا  دهدکه اگرچه  نشان می   2024نگاهی به ترکیب رشد اقتصادی در کشورها و مناطق مختلف جهان در سال  
مواجه شدند)که البته انباشت تقاضا، تورم های بالیی را برای   2021و بازگشایی کسب و کارها با رشدهای مثبت قابل توجهی در سال  2020در انتهای سال 

( ، اقتصادی های ژئوپولیتیکی در خاورمیانهجنگ در اوکراین و تنش  رویدادهای سیاسی )تداوم  2024تا     2022  هایهای بعدی موجب شد(، اما در سالسال
(، اجتماعی )تغییر سبک زندگی در دوران پساکرونا  گذاریهای مرکزی جهت کنترل تورم، کاهش تقاضای کل و کندی رشد سرمایههای انقباضی بانک )سیاست

درصد در سال    6.6ای که رشد اقتصاد جهانی از  گونهنع از تداوم رشدهای بال شد، به و افزایش تحرکات احزاب راست افراطی در کشورهای توسعه یافته( ما
با    2024یافته در سال کاهش یافت. رشد اقتصادی کشورهای توسعه  2024درصد در سال    3.2به  2023در سال    3.3و  از    2022درصد در سال   3.6به    2021

و کوچک شدن اقتصاد    1.1درصد به    0.3بود. با این وجود افزایش رشد اقتصادی انگلستان از  درصد    1.8حدود    2023تغییرات محدودی نسبت به سال  
های سپری کرد که علاوه بر تنش  2024، شرایط اقتصادی نامساعدی را در سال  2023درصد قابل توجه بود. حوزه یورو همانند سال    0.3درصد به    1.7ژاپن از  
 درصدی اقتصاد این منطقه شد. 1کنندگان موجب رشد کمتر از تقاضای مصرفافت  گذاری و همچنین ایه ای، افزایش نرخ بهره و کاهش سرممنطقه

.  درصد قرار داشت  4های بعد با نوسان محدود در دامنه درصد بود در سال  7بالغ بر   2021رشد اقتصادی کشورهای نوظهور و در حال توسعه نیز که در سال 
نیز قابل توجه بود. در همین حال، دیگر غول اقتصاد آسیا )هند( توانست  2024درصد در سال  4.8درصد به  5.2از  دراین بین کاهش رشد اقتصادی چین

یافته و نوظهور، بالترین رشد اقتصادی را در این سال به خود  به ثبت برساند و در میان کشورهای توسعه   2024درصد را  در سال     7رشد قابل توجه  
 درصد بود.   2.4کمتر از متوسط جهانی و در حدود    2024صادی کشورهای منطقه خاورمیانه و آسیای مرکزی در سال  اختصاص دهد. رشد اقت

،  (آمریکا و چینهای اقتصادی )های تجاری بین غول های ژئوپولیتیکی در شرق اروپا و خاورمیانه، تنشرود با تداوم تنشبراساس این گزارش، انتظار می
،  2025( در سال  2024های بهره بالتر از دوران پیش از شیوع کرونا، علیرغم کاهش محدود طی سال  های مرکزی )حفظ نرخ انقباضی بانکهای  تدام سیاست 

رود اقتصاد جهانی در  المللی پول، انتظار می (. براساس گزارش صندوق بین2024تقاضای نهایی پایین شود )همانند سال  گذاری و  منجر به کاهش سرمایه 
های  درصد برای اقتصاد  4.2یافته و  درصد برای کشورهای توسعه  1.8درصد رشد کند که این رشد مستلزم رشد اقتصادی حدود    3.2حدود    2025ال  س

دود  فقط ح  2025درصد بزرگ شده بود، در سال   2.8حدود   2024رود اندازه اقتصاد آمریکا که در سال نوظهور و کشورهای در حال توسعه است. انتظار می 
درصد    1.2با بهبود تدریجی به    2025برد، در سال  بطور ضمنی از رکود اقتصادی رنج می   2024درصد رشد کند. با این اوصاف اقتصاد حوزه یورو که در سال  2.2

است. در حوزه یورو،    بینی شده پیش  2025درصد برای سال    1افزایش خواهد یافت. البته در گزارش بانک جهانی نیز رشد این منطقه محدود و در حدود  
های اخیر صندوق  درصد همراه خواهد بود.  براساس گزارش   0.8نیز با رشد محدود    2025اقتصاد آلمان )که با  بیشترین آسیب مواجه شده بود( در سال  

رود رشد  خواهد بود. انتظار میدرصد    4.1-4.2در حدود    2025المللی پول و بانک جهانی، رشد اقتصادی کشورهای درحال توسعه و نوظهور در سال  بین
درصد باشد.    6.5-6.7کاهش و در طرف مقابل رشد اقتصادی هند نسبتا بال و حدود    2025درصد در سال    4.5به    2024درصد در سال    4.8اقتصادی چین از  

  لزم به ذکر است که  جهانی افزایش خواهد داد.سهم این کشور را در کیک اقتصاد   2025تا  2021های البته تثبیت رشدهای بالی اقتصاد هند در طول سال 
براساس گزارش هر دو نهاد مذکور، اقتصاد هند بالترین رشد را در سال    .باشداین کشور می   ی داخل  یتقاضامهمترین عامل رشد بالی اقتصاد هند، رشد  

  3.7حدود    2024رشد اقتصادی ایران که در سال    ،IMFقدرت اقتصادی جهان به خود اختصاص داده است. براساس گزارش    20در میان    2022-24های  
درصد خواهد بود. در طرف مقابل، رشد اقتصادی ایران در گزارش بانک جهانی نیز حدود    3.1واحد درصدی حدود    0.6با افت    2025درصد بود، در سال  

 بینی شده است.پیش 2025درصد برای سال  2.7

 

 

 

1 International Monetary Fund 
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 )درصد(  2021-2025وره د یدر جهان ط ینرخ رشد اقتصاد  -1جدول 

 شرح 
 IMFپیش بینی  محقق

پیش بینی بانک  

 جهانی 

2021 2022 2023 2024 2025 2025 

 2.7 3.2 3.2 3.3 3.6 6.6 رشد اقتصاد جهانی 
 1.7 1.8 1.8 1.7 2.9 6 کشورهای پیشرفته 

 2.3 2.2 2.8 2.9 2.5 6.1 ایالات متحده امریکا 
 1 1.2 0.8 0.4 3.3 6.2 حوزه یورو 

 - 0.8 0.0 - 0.3 1.4 3.7 آلمان
 - 1.5 1.1 0.3 4.8 8.6 انگلستان

 1.2 1.1 0.3 1.7 1.2 2.7 ژاپن 
کشورهای نوظهور و درحال توسعه  

 توسعه 

7 4 4.4 4.2 4.2 4.1 

 4.6 5 5.3 5.7 4.4 7.7 نوظهور و در حال توسعه آسیایی 
 4.5 4.5 4.8 5.2 3 8.4 چین 
 6.7 6.5 7 8.2 7 9.7 هند 

 2.6 2.7 3 5.1 5.5 11.4 ترکیه 
 2.5 2.2 3.2 3.3 0.6 7.1 نوظهور و در حال توسعه اروپایی 

 1.6 1.3 3.6 3.6 - 1.2 5.9 روسیه
 2.5 2.5 2.1 2.2 4.2 7.4 آمریکای لاتین و کارائیب 

 2.2 2.2 3 2.9 3 4.8 برزیل
 3.4 3.9 2.4 2.1 5.5 4.4 خاورمیانه و آسیای مرکزی 

 3.4 4.6 1.5 - 0.8 7.5 5.1 سعودیعربستان 
 4.1 4.2 3.6 3.6 4.1 4.8 آفریقای جنوب صحرا 

 2.7 3.1 3.7 5 3.8 4.7 ایران 
 5.7 4.7 4 4.1 4.4 4.5 کشورهای کمتر توسعه یافته 

 2025  هیژانو  -ی، گزارش بانک جهان 2024اکتبر  -پول یالملل  نیمنبع: گزارش صندوق ب 

 یهااست یاز س  نانیعدم اطم  شیرا در بحبوحه افزا  2025سال    یبرا  یانداز اقتصاد جهان( منتشر کرد، چشم ی )د  هیدر ماه ژانو  یبانک جهان  راً یکه اخ  ی در گزارش
 ینی بشیپ  فی رات آب و هوا، ضعییمرتبط با تغ  یع یطب  یایو بلا  دار یتورم پا  ،یک یت یژئوپل  یهاآنها، تنش   یتجار   استینامطلوب س  راتییتغ  ژه یدولتمردان به و
  ست یقرار است وارد ربع دوم قرن ب  -  کنندی م  نی را تام یدرصد رشد جهان  60که  -در حال توسعه    ینوظهور و اقتصادها یگزارش، بازارها  نیکرد. بر اساس ا 

گزارش به   نی بودند، باشد. در اقبلا تجربه کرده    ه نسبت به آنچ  یاقتصاد  یزندگ   یکشورها کندتر از استانداردها نیدر ا  شوند و رشد درآمد سرانه   کمیو  
به    یدگ یرس  ،یساختار   یها  تیثبات اقتصاد کلان، کاهش محدود  ت یتر، تقومطلوب  طیمح  کی  جادیا  ی برا  ی و مل  یدر هر دو سطح جهان  یاستیاقدامات س

 شده است.  دیرشد و توسعه بلندمدت تاک  عیتسر جهیآب و هوا و در نت  راتییاثرات تغ

 ی تجارت جهان  1-3
نابرابر همراه بود. اقتصادها  یبا بهبود  2024در سال    ی، تجارت جهان2023با سال    سهیدر مقا واردات    یتقاضا  شیشاهد افزا  افتهیتوسعه  یآهسته و 

ه صادرات  در حوز   را  یمحسوس  یرشدها  کردند،یبال دست و پنجه نرم م   یبا بار بده  نکهیا  رغمیدر حال توسعه، عل  یاز اقتصادها  یار یکه بس  یاند، در حالبوده 
 یبه سمت الگوها  ر ییو تغ  یک یت ی ژئوپل  یهاتنش  ن،یتام  ره یبه اختلالت مداوم زنج  توانی م  2024حوزه در سال    نیا  یهایژگ ی و  نیثبت کردند. از مهمتر

ازدحام کال    ر ی ) نظ  کیلجست   یتنگناها  ابطه ر  نیآزار داد. در ا  2024را در سال   یهمچنان تجارت جهان  ن یتام  ره یاشاره کرد. اختلالت زنج  تر یامنطقه   یتجار 
 شیکرده است که منجر به افزا جادیا  یجهان  یک یلجست   یهادر شبکه  یقابل توجه  یکار(، گلوگاه ها یرویحمل و نقل و کمبود ن  نر ی در بنادر، کمبود کانت 

 نیتام  ره یو زنج  یدیکل  یتجار   یرهایمس  ،یک یت یژئوپل  یهاشتن  ر یو سا  ن یجنگ در اوکرا  گر ید  ی سو  . از شودیم  لیدر تحو  ر یحمل و نقل و تاخ  یهانهیهز 
که توسط   یا رتعرفهیها و موانع غتعرفه  نیداده است. همچن  شیرا افزا  هانهیو هز   نانی( را مختل کرده و عدم اطمیغلات و انرژ   ژه ی)بو  یاساس  یکالها

 یعملکرد تجار   ، یبخش  ی قرار داده است. با بررس  ر یرا تحت تاث  یتجار   یهاانیکرده و جر   تر ده یچیرا پ  ن یتام  ره یزنج  ت یر یمد   شود،ی مختلف اجرا م  یکشورها
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 ی عموماً قو  یو فناور   یک یتجارت محصولت الکترون  ،یو فناور   کیمتفاوت است. به عنوان مثال در حوزه الکترون  یمختلف به طور قابل توجه  یدر بخش ها
  ژه یبه و   ن،یتام  ره یصنعت با اختلالت زنج  ن یاست. در حوزه صنعت خودرو، ا   تالیج ید  خدمات محصولت و    ی مداوم برا  یاز تقاضا  ی ماند که ناش  یباق
  ت ی ها در مورد امن  ینفت و گاز و نگران  متینوسانات ق  لیبه دل  ز ین  یگذاشت. تجارت انرژ  ر یو تجارت آن تأث  دیمواجه شد که بر حجم تول  هایهاد  مهین  یبرا

شد.    یبرون مرز   نیفروش آنلا   شیکرد و منجر به افزا  عیرا تسر  کیگذشته، رشد تجارت الکترون  یهاکرونا در سال  یر یگپرنوسان بوده است. همه  ار یبس  یانرژ
 ،یو نوسانات اقتصاد  تیوجود، عدم قطع  نیتجارت داشت. با ا  لیتدارکات و تسه  ی برا  ی و اثرات مثبت قابل توجه  افت یادامه    2024روند در سال    نیا

در حال توسعه را گرانتر و چالش    ی ( و کسب و کارها در کشورهاSMEکوچک و متوسط )  یهاشرکت   ی برا  ژه یبه و  ،یفعالن اقتصاد  ی براتجارت را    ی مال  نیتام
 کرده است.   زتر یبرانگ

از   هاینی بشیو پ  افتهیبهبود    2024کال و خدمات، حجم تجارت کال و خدمات در سال    یتجارت جهان  تیاز وضع  افتهیگزارش انتشار   نیاساس آخر  بر 
  10بر    لغکرونا با   یبحران پاندم  ی، پس از فروکش2021که در سال    ییاساس حجم تجارت کال  ن یاست. برا  دوارکننده یام  2025مولفه در سال    نیا   تیوضع

  ب ی به ترت یو هم به لحاظ ارزش دلر  یهم به لحاظ وزن ی تجارت جهان 2023درصد همراه بود. اما در سال  5.7با رشد   2022در سال  افت، ی شیدرصد افزا
 ی، نقطه قوت اقتصاد جهان2024تجارت کال و خدمات در سال    یو دلر   یش وزنارز   یدرصد  1.1و    3.1وجود رشد    نیداشت. با ا  یدرصد  -2.6و    0.8رشد  

 .رودیبشمار م

 )درصد( 2025انداز آن در سال و چشم 2021-24دوره  ینرخ رشد تجارت  کالا و خدمات در مناطق مختلف جهان ط  -2جدول 

 کشور -منطقه
 پیش بینی  محقق

2021 2022 2023 2024 2025 

      کالا و خدمات در سطح جهان تجارت 
 3.4 3.1 0.8 5.7 10.8 حجم

 0.6 1.1 -2.6 6.8 12.7 ارزش دلاری 
      صادرات

      حجم       
 2.7 2.5 1 5.7 9.7 یافتهکشورهای توسعه -
 4.6 4.6 0.6 4.6 13.1 کشورهای نوظهور و در حال توسعه -

      واردات
      حجم     
 2.4 2.1 -0.7 7.2 10.1 یافتهتوسعهکشورهای   -
 4.9 4.6 3 4.2 12 کشورهای نوظهور و در حال توسعه -
      

      تجارت کالا در سطح جهان
 3.3 2.6 -0.8 3.2 11.2 حجم

 0.4 0.8 -4 8.6 14.3 ارزش دلاری 
      صادرات

      حجم     
 2.7 1.7 -0.6 3.5 10 یافتهکشورهای توسعه -
 4.4 4.4 -0.1 0.9 12.2 کشورهای نوظهور و در حال توسعه -

      واردات
      حجم     
 2.3 1.6 -3 4.9 11.2 یافتهکشورهای توسعه -
 4.5 3.6 1.4 2.3 11.9 کشورهای نوظهور و در حال توسعه -

 

که سرعت    رودی حال، انتظار م  ن یرا تجربه کند. با ا  ی رشد متوسط  ی تجارت جهان  شودی م  ینی بشیپ،  2025انداز تجارت جهانی در سال  در خصوص چشم
دولت جدید    تجاری  هاینظر از سیاست صرفه   متفاوت باشد.  ار یها بسبماند و در مناطق و بخش  یکندتر باق  ی کرونار یگبا سطوح قبل از همه  سهیرشد در مقا

کنند. انتظار  تمرکز    محصولت خود   و تنوع  یر یبر انعطاف پذ  یانده یو کسب و کارها به طور فزا  یابددامه  ا  نیتام  ره یزنج  یهالیتعدرود  ، انتظار می آمریکا
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ها انتظار  شرکتبا این حال از    شود.  لی تبد  نده یآ  یهادر سال   یروند اصل  کیکننده و ارائه دهندگان تدارکات به  نیبه منابع تام  دنیتنوع بخش  رود،می
شود کسب و کارها  یم  ینی بشیکنند. پ  یبررس  ده یچیو پ  یطولن  نیتام  یهاره یخود به زنج  یکاهش وابستگ   یرا برا  یساز   یامنطقه   یهای استراتژرود که  یم

 کیو تجارت الکترون  تالیجیرود تجارت دیم  انتظار   کنند.  یشتر یب  یگذار هیسرما  های جدیدیفناور   یرو  ن،یتام  ره یزنج  کیو لجست   تیبهبود شفاف  یبرا
ممکن است    ی بر یسا ت ی ها و امنداده  یخصوص  م یحر  تال، یجیمربوط به تجارت د دی مقررات جددر این رابطه،  به سرعت به رشد خود ادامه دهند. ی فرامرز 

ها، به  SME  ی برا  ینگران  ک ینان  اما همچ  ،خواهد یافتتجارت بهبود    یبه منابع مال  ی دسترسهمچنین    بگذارد.   ر یتأث  ی فناور   رشیو پذ  ی بر تجارت فرامرز 
 در حال توسعه خواهد بود. یدر کشورها ژه یو

 که عبارتند از:   کندی م دیرا تهد یچشم انداز تجارت جهان ها،با این وجود، برخی ریسک

 صادرات محور.  یاقتصادها ی برا ژه یدهد، به ویحجم تجارت و تقاضا را کاهش م یبه طور قابل توجه ی: رکود جهانیرکود جهان •

 شود.ی م یباعث اختلال در تجارت و کاهش رشد اقتصاد ی برای تولیدات داخلیتیاقدامات حما شتر یب شی: افزاتولیدات داخلیاز  تیحما •

 ی تجار   یهاانیو جر   نیتام  ره یتواند منجر به اختلالت عمده در زنجی م  یک یتیژئوپل  یهایر یدرگ  ایها  تنش  شتر یب  دی: هر گونه تشدیک یت یژئوپل  دیتشد •
 شود.

اضطرار /دیجد  یهایر یگهمه • شرایموارد  جد  ینی بشیپ  یاضطرار   طی:  تجار   تواندیم  دینشده  اختلالت  به  در   یمنجر  آنچه  مشابه  شود،  بزرگ 
 رخ داد. کرونا  یر یگهمه

  ک یبه    یابیدست   یتجارت برا  لیو تسه  یالملل  ن یب  یکار تمرکز کنند. هم  یو سازگار   یساز تنوع   ،یر یپذبر انعطاف  دیبا  هالت وکارها و دوکسب  در مجموع، 
خطرات  و    ندکی م  ت یتمرکز کنند که تجارت را تقو  ییهااست یس  یبر رو  دیخواهد بود. کشورها با  یضرور   2025در سال    دار یباثبات و پا  یتجارت جهان  طیمح

 دهد. ی کاهش م  ز یموجود را ن

 تورم  1-4
با کاهش کمتر از انتظارات، کماکان    2024در طول سال    یتورم جهان،  های اخیرهای مرکزی طی سالانقباضی توسط بانکهای سختگیرانه  علیرغم سیاست 

، نیتام  ره یاختلالت زنجنظیر    یاز عوامل متعدد  یتورم گسترده ناش  نیبود. ا  یمرکز   ی هاشده توسط بانک  نییماند و فراتر از انتظارات و اهداف تع   باقیبال
 تر کار فشرده   یو بازارها  از انتظارات   تورم بالتر   یبه طور کل  افتهیتوسعه  یاقتصادهابود.    دستمزدها  شیافزاو    سمت تقاضا  یفشارهای،  انرژ  های بالیمتیق

دست و    ز یت با تورم بالتر ناوقا  یو گاه  شتر یب  ی کار یدر حال توسعه با رشد کمتر و ب  ی از کشورها  یار یکه بس  یاند، در حالرا تجربه کرده   )نرخ اشتغال بال( 
  د ی قدرت خر و موجب فشار بر    را کاهش یواقع  ی، تورم بال دستمزدها کشورها  یدر برخ  یاسم  یدستمزدها  شیبا وجود افزادر مجموع،   اند.پنجه نرم کرده 

در بازار کار مواجه    یشتر یبا نوسانات ب  یفروشو خرده   گردشگری مانند   یخاصبا بررسی بخشی، صنایع    گذاشته است.   یمنف  ر یتأث  ها خانوار   رفاه و بر    شده 
در سراسر جهان با    یمرکز   یهابانک های اخیر  در سال  اند.را تجربه کرده   یکار قو  یرو ین  یرشد و تقاضا  ی،ها مانند فناور بخش  ر یکه سا  یاند، در حالشده 
 توان به موارد زیر اشاره کرد:ها می مله این سیاست از ج اندبه تورم بال واکنش نشان داده   یتهاجم یپول یهااستیس دیتشد

 شده است.   یگذار هیاستقراض و کاهش سرما  ی ها  نهیهز   شیاست که منجر به افزا  افتهی  شیافزا  ی قابل توجه  زانینرخ بهره: نرخ بهره به م  شیافزا •

 کاهش حجم پول، شروع به کاهش اندازه ترازنامه خود کردند.   ی در تلاش برا یمرکز  یبانک ها ی: برخترازنامهنقباض ا •

مجموعه اقدامات عملیاتی را در بازار    ،مهار تورم و اجتناب از رکود  نیب  محتاطانهکننده  متعادل  اقدام  کیبا    یمرکز   یها: بانکیساز قانون متعادل •
 . دهندپول انجام می 

را که عمدتا متشکل از تورم کشورهای   2025سال    در انداز آن  و چشم   2024تا      2022های  ر سال منتخب جهان د  یروند تورم مناطق و کشورها(  3جدول )
  2.5به    2023درصد در سال    4.1یافته از  . متوسط نرخ تورم در کشورهای توسعهدهدبزرگ جهان و شرکای عمده تجاری و همسایگان ایران است، نشان می

کاهش یافت. البته نرخ تورم این کشور در    2024درصد در سال    2.4به    2023درصد در سال    3.6ایالت متحده از  درصد کاهش یافت. متوسط نرخ تورم  
درصد در سال   5.8افت قابل توجهی نسبت به سال قبل داشت و از  2024. تورم حوزه یورو در سال درصد افزایش یافت 2.7های آخر سال میلادی به ماه 

کاهش    2023در مقایسه با سال    2024کاهش یافت. در سایر کشورهای نوظهور منتخب نیز متوسط نرخ تورم در سال    2024درصد در سال    2.8به    2023
ی کارائیب و  یافت )به استثنای روسیه، ترکیه، مالزی، امارات متحده عربی و تا حدودی چین(. با این وجود نرخ تورم در کشورهای آمریکای لتین و دریا

 یشی بود. صحرای افریقا افزا

کاهش یابد. در این بین کاهش   2025درصد در سال  2به  2024درصد در سال  2.5رود نرخ تورم کشورهای توسعه یافته از براساس این گزارش، انتظار می 
ورم کشورهای نوظهور و در  نرخ ت  رود،درصد قابل توجه است. همچنین انتظار می   2.3درصد به    2.8درصد و حوزه یورو از    1.8به    2.4نرخ تورم آمریکا از  
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درصد افزایش یابد. کاهش نرخ تورم در منطقه خاورمیانه، کشورهای آمریکای لتین و کارائیب و صحرای آفریقا در    2.7درصد به    2.1حال توسعه آسیا از  
درصد    29.5به    2025درصد بود، در سال    31.7حدود    2024رود نرخ تورم ایران که در سال  . براساس این گزارش انتظار می بینی شده استپیش  2025سال  

 کاهش یابد.

 2025انداز آن در سال و چشم 2022-2024منتخب جهان در سال  ینرخ تورم مناطق و کشورها  -3جدول 

 کشور -منطقه
   پیش بینی ردبرآو محقق

2022 2023 2024 2025 

 2 2.5 4.1 5.7 یافته کشورهای توسعه 
 1.8 2.4 3.6 7.1 ایالات متحده امریکا 

 2.3 2.8 5.8 5.1 حوزه اروپا 
 2 2.4 6 8.7 آلمان 

 1.6 2.3 5.7 5.9 فرانسه
 2.1 1.3 5.9 8.7 ایتالیا 

 1.9 2.8 3.4 8.3 اسپانیا 
 2.1 2.6 7.3 9.1 انگلستان 

 5.9 7.9 5.9 13.7 روسیه 
 33 60.9 53.9 72.3 ترکیه 

کشورهای نوظهور و در حال توسعه  

 آسیا 

3.9 2.4 2.1 2.7 
 1.7 0.4 0.2 2 چین 

 4.1 4.4 5.4 6.7 هند 
 2.1 2.6 3.8 0.4 ژاپن 

 2.5 2.8 2.5 3.4 مالزی 
 2 2.5 3.6 5.1 کره جنوبی 

 10.7 14.6 15.6 13.4 خاورمیانه و آسیای مرکزی 

 2.1 2.3 1.6 4.8 امارات متحده عربی 
 3.5 3.2 4.4 5 عراق 

 1.9 1.7 2.3 2.5 عربستان سعودی 
 2.4 3 3.6 4 کویت

 1.4 1 3.1 5 قطر 
 4.8 2.1 8.8 13.9 آذربایجان 
 7.2 8.6 14.6 15 قزاقستان 

 29.5 31.7 40.7 45.8 ایران 
 8.5 16.8 14.8 14.2 آمریکای لاتین و دریای کارائیب 

 12.3 18.1 17.6 15.2 کشورهای صحرای آفریقا 
 2024اکتبر  -پول یالملل  نیمنبع: گزارش صندوق ب 

 

روند کاهشی )به دلیل بهبود زنجیره تامین و کاهش تقاضای ناشی      2025در سال    یتورم جهان ،  رودانتظار می   2025در سال    هاقیمت انداز  در خصوص چشم
  ی مرکز   یبانک ها. در این راستا،  ماندیم  یباق  یر یگمناطق بالتر از سطح قبل از همه  ی، اما در برخ( در اکثر مناطق داشته باشد  های بهره بالاز تداوم نرخ 

. از جمله این  کند فایا  یتینقش حما  2025در سال    یمال  استیرود سی م  انتظار .  متعادل کنند  اقتصادی  رکود  سکیرا در مقابل ر   دار یتورم پا  سکیر   دیبا
 کرد: توان به موارد زیر اشاره  ها میسیاست 
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 ارائه کنند. یرکود اقتصاد ر یکاهش تأث  ی برا ر یپذبی آس یهاو بخش  تی از جمع یهدفمندتر  تیها ممکن است حماهدفمند: دولت تیحما •

 و رشد بلندمدت تمرکز کنند. یور بهبود بهره   یبرا یاصلاحات ساختار  یممکن است بر اجرا نیها همچن : دولت یاصلاحات ساختار  •

بلندمدت متعادل   یدار یمدت را با پااقدامات کوتاه   دیبا  یمال  استیخواهد ماند و س  یچالش باق  کی  ها،ی دولتبدهبالی  : سطح  یبده  تیر یمد •
 کند.

 ی کار یاشتغال و ب 1-5
به   لی) کاهش تما  یتجربه کردند، اما کاهش نرخ مشارکت اقتصاد  2024را در سال    ینییپا  یکار یب  یاگرچه نرخ ها  افته، یتوسعه  یاز اقتصادها  یار یبس

حال، اثرات تورم و اشتغال به طور نابرابر در    نیتورم شد. با ا  شتر یب  شیها شد که باعث افزابخش   یرشد دستمزدها در برخ  شیاشتغال(، منجر به افزا
  ی را تجربه کردند، در حال ی کار قابل توجه  یروینوسانات ن ، یفروشخدمات و خرده  ژه ی وبه  ،یخاص یهاشده است. بخش   عیمختلف توز  یهامناطق و بخش

  ی کار یرشد کمتر و نرخ ب  با  افتهیتوسعه    یبا اقتصادها  سهیدر حال توسعه اغلب در مقا  یداشتند. اقتصادها  یرشد بهتر   ،یمانند فناور   گر،ید  یهاکه بخش 
کار )کاهش رشد مشاغل(    یدر بازارها  یابالقوه   یکشورها شده و اثر جانب  نیا  یبتا بال موجب کند شدن رشد اقتصادبهره نس  یهابالتر مواجه بودند. نرخ 

 کرده است.   جادیرا ا

و در حال توسعه داشت. به عنوان نمونه  افتهیتوسعه ی در بازار کار کشورها یی واگرا ینشان از وجود روندها 2024مختلف در سال  ی بازار کار کشورها ی بررس
 ا، یاسپان  ا،یتالین نرخ در ایو در طرف مقابل ا  یشیافزا  ی و کره جنوب  سیکانادا، آلمان، انگل  کا،یآمر   ر یو نوظهور، نظ  افتهیتوسعه    یدر کشورها  یکار ینرخ ب

کشورها هنوز بالتر از دوران    ینرخ در برخ  نیکل در سه سال گذشته، ا  یکار یکاهش نرخ ب  رغمیبوده است. لزم به ذکر است که عل  یکاهش  لیژاپن و برز   ن،یچ
 اند.رخداد ضربه خورده   نیاز ا شرفتهیپ یشتر از کشورهایدر حال توسعه ب ینوظهور و اقتصادها ی بازارها ،یامنطقه ثی کرونا است و از ح  یر یگقبل از همه

 )درصد( 2025انداز آن در سال و چشم 2022 -2024منتخب جهان در سال  یمناطق و کشورها یکار ینرخ ب   -4جدول 

 پیش بینی  محقق کشور -منطقه
2022 2023 2024 2025 

 
 4.4 4.1 3.6  ایالات متحده امریکا 

 7.2 7.2 8  برزیل 
 6.2 6.2 5.4  کانادا 

 
 3.2 3.4 3  آلمان 

 7.2 7.4 7.4  فرانسه 
 7.2 7 7.7  ایتالیا 

 11.2 11.6 12.2  اسپانیا 
 3 2.6 3.2  روسیه 
 9.9 9.3 9.4  ترکیه 

 4.1 4.3 4  انگلستان 
 

 5.1 5.1 5.2  چین 
 3 2.9 2.7  کره جنوبی 

 2.5 2.5 2.6  ژاپن 
 3.5 3.5 3.6  مالزی 

 
 5.3 5.4 5.5  آذربایجان 
 4.8 4.8 4.8  قزاقستان 
 13.5 13 12.6  ارمنستان 

 8.4 8 8.1  ایران 
 2024اکتبر  -پول یالملل  نیمنبع: گزارش صندوق ب 
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و منجر   ابدییکاهش م  یرشد اقتصاد را یشوند، ز  فیتضع 2025کار در سال   یبازارها انتظار داشت کهتوان در خصوص وضعیت کل اشتغال در سال آتی می 
با   که  ابدیمانند ساخت و ساز کاهش    حساس به نرخ بهره  یهادر بخش   ژه یکار به و   ی روین ی رود تقاضا برای شود. انتظار می می کار یبالقوه نرخ ب  شیبه افزا

  افتهیتوسعه  یاقتصادها  تر خواهد شد. البته ما شاهد تداوم واگرایی در اقتصادهای مختلف خواهیم بود. به عنوان نمونه،رشد دستمزدها کنداین اوصاف،  
 یرتر یپذنوظهور شاهد بهبود انعطاف  ی از بازارها  ی برخاما    شود.ی م  یکار یب  شیطور بالقوه منجر به افزا  در رشد تجربه کنند که به   یدتر یممکن است کاهش شد

  بالقوه تورم است، اما لیاز تعد  یحاک  2025چشم انداز سال در پایان، اگرچه   روبرو خواهند بود. ییهااز آنها همچنان با چالش یار ی، اگرچه بسخواهند بود
را با دقت کنترل   اشتغال(-ی )تورمرقابت یفشارها ن یا دیها باو دولت  یمرکز  یها. بانکی همراه خواهد بودکار یب شیبازار کار و افزا فیبا خطر تضع این امر 

 ده یچیپ  تیوضع   ن یا  ت یهدا  برای   یقیتطب  است یس  داماتو اق  یاقتصاد  یهااز اشتغال متعادل کنند. نظارت بر داده   تیبه حما  از یکنند و کنترل تورم را با ن
 مهم خواهد بود. ار یبس 2025در سال  یاقتصاد

 ها دولت  یمال تیوضع 1-6
کرونا    یر یاست که در طول همه گ  یقابل توجه  یاز اقدامات محرک مال  یراثیهمچنان بال بود که م  2024اقتصادها در سال    یدولت  یمتوسط سطح بده

  جاد یرا ا یهقابل توج یمال یکرونا بود و فشارها  یر یگبالتر از سطح قبل از همه ار یکشورها بس   شتر یدر ب یناخالص داخل دیبه تول یاعمال شد. نسبت بده
نرخ بهره    شیراستا، افزا  نینمود. در ا  تر نیرا سنگ  یها را محدود کرد و بار بدهاز کشورها، درآمد دولت  یار یاز حد انتظار در بس  تر فیضع  یکرد. رشد اقتصاد

تر دارند را گران  یی با نرخ شناور بال یبده حکه سط  ییآنها ژه یدولت ها، به و یرا برا  یداد و خدمات بده شیاستقراض را افزا یهانهیهز  ر،یاخ یهادر سال 
را دشوارتر    یبده   ت یر یمواجه بودند که مد  یانده یفزا  یهابالتر با چالش  یهابا نرخ   دیسررس  یهایمجدد بده  یمال  نیتام   یها برادولت   ر،گید  ی کرد. از سو

مواجه بودند، اما از    یی بال  یعموماً با سطح بده  افتهیتوسعه    یمختلف نابرابر بوده است. اقتصادها  یدر کشورها  یدولت   یبال  یبده  ر ی. البته تأثکردیم
 کنندی نوسانات دست و پنجه نرم م  شینوظهور با رشد کمتر، نرخ بهره بالتر و افزا  یمند هستند. بازارها تر بهره مطلوب  طی با شرا  یبهتر به منابع مال  یدسترس

به منابع    یدسترس  ی محدود برا  ییبا توانا  د،یدش   یکم درآمد با بار بده  یاز کشورها  یار یهستند. بس  ه مواج  یاز مشکلات بده  ی ناش  شتر یو با خطرات ب
 مقرون به صرفه مواجه هستند. یمال

بهره   یهانرخ   شیو افزا  یاز سطوح بالتر بده  یناش  نده یمتمرکز بودند، فشار فزا  یمال  یهااز کشورها در ابتدا بر محرک   یار یکه بس  یدر حال  ر،یاخ  یهاسال  در 
  ی مال   یها  یکاهش کسر   یبرا  یخاص  یهارا در بخش   هانهیها کاهش هز از دولت   یشد. برخ  2024در سال    یمال  یکپارچگ یبه سمت    رات ییتغ  یمنجر به برخ

بر   یک یت یژئوپل یها. البته تنشابدی  شی و اقدامات هدفمند افزا  یاتیاصلاحات مال  قی مناطق تلاش شد تا درآمد دولت از طر  یدر برخ   نیاجرا کردند. همچن
  ی هانهیهز   شی افزا  ر ی)نظ  ییاروپا  یهاتدول  یبر اقتصاد و امور مال  یقابل توجه  یمنف   ر یتأث  نیمناطق افزوده است. جنگ اوکرا   یدر برخ  یمال  یفشارها

 ( و مناطق اطراف داشته است.ی دفاع

جدول مشاهده   ن یدهد. چنان که از ا  یگروه ها، مناطق و کشورها نشان م یها را در برخدولت   یو انباشت بده  شی روند افزا  ی( بطور اجمال5)  جدول 
  ی بررس  دوجو  ن یمواجه شد. با ا  2023-24  یهاقابل توجه در سال  شیجهان با افزا  یاغلب کشورها   یناخالص داخل  دیها به تولدولت   ینسبت بده  شود،یم
کاهش نداشته بلکه    2024بزرگ جهان نه تنها در سال    یهاقدرت   یناخالص داخل  د یها به تولدولت   یکه نسبت خالص بده  دهدی ها نشان منسبت   نیا
 است.  افتهی شی( افزا5منتخب در جدول )  یکشورها  هیکل  ینسبت برا نیا

 )درصد(  2025انداز آن در سال و چشم 2022- 2024در سال  یناخالص داخل دیها به تولدولت  ینسبت خالص بده  -5جدول 

 پیش بینی  محقق کشور -منطقه
2022 2023 2024 2025 

 74.7 73.9 73.3 74.3 حوزه یورو 
 101.7 98.8 95.7 93.2 امریکا 
 45.7 45.6 45.1 46.1 آلمان 

 92.4 91.6 91.5 89.8 انگلستان 

 153.9 155.8 154.1 149.8 ژاپن 
 2024اکتبر  -پول یالملل نی صندوق ب   یمنبع: گزارش نظارت مال 

کاهش    یناخالص داخل دیبه تول ینسبت بدهبعید است   کشورها   شتر یدر ب و همچنان بال بماند 2025در سال  هادولت  یکه سطح بده  شودیم ینی بشیپ
آنها شود. از سوی دیگر    یکاهش بده  یو مانع از تلاش برا  کندرا محدود    هادرآمد دولت  ،کندتر  یرود رشد اقتصادیانتظار م  داشته باشد.  یر یچشمگ

  ژه یبه و  یخطر مشکلات بده  2025که در سال    شودیم  ینی بشیپبنابراین    وارد کند.  هابر بودجه دولت   یشتر یبهره بال فشار ب  یبا نرخ هادولتی    خدمات
مواجه    یبازساز   ا ینکول    سکیر   شیبا افزا  ییهاخود با چالش  یبار بده  تی ر ینوظهور در مد  ی از بازارها  یار یبس  .ابدی  شیافزا  ر یپذب ی آس  یاقتصادها  یبرا

  و مسائل بشردوستانه مواجه خواهند شد.   یبحران بده  دیمقرون به صرفه، با خطرات شد یبه منابع مال  ی دسترس  یکم درآمد برا   یخواهند شد. کشورها
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را دنبال    یاز رشد اقتصاد  تیو حما  ی بده  ی به سطوح بال  یدگ یبه رس  از یاقدام متعادل کننده روبرو هستند که ن  ک یبا    2025ل  ها در سا  دولت در این راستا،  
خود   تیجمع  یازهایاقدامات را با ن نیدرآمد ادامه خواهند داد و ا شیها و افزانهیکاهش هز   یبرا  یمال قیاقدامات تلف یها به اجرادولت از اینرو  کند.یم

مسئولنه را با تمرکز    یمال  یهااست یس  دیها بادولت.  همچنان نگران کننده استهای دولتی  برای بدهی  2025چشم انداز سال    در مجموع  کنند.یمتعادل م
  ی ابیو دست   یجهان   یهبد  ت یدر پرداختن به وضع  یها و اصلاحات ساختار یکاهش بده  ،یالملل  نیب  یاتخاذ کنند. همکار   یو رشد اقتصاد  یبده  یدار یبر پا

و حفظ ثبات در    ت یبه وضع  یدگ یدر رس  هاولتد   ی امور مال  ق یدق  ت یر یمسئولنه و مد  ی پول  است یمهم خواهد بود. س  ار یبلندمدت بس  یبه ثبات اقتصاد
 خواهد بود.  یو پس از آن ضرور  2025طول سال  

 ارزها  یبازار جهان 1-7
و   یک یت یژئوپل  یهاتنش  ، یتهاجم  یپول  است یس  دیتورم بال، تشد  ر یتحت تأث  نان،ینوسانات و عدم اطم با    2024( در سال  FX)  ی ارز خارج  ی جهان  یبازارها

بهره    های بالینرخ از    یناشکه    شد   ت یتقو  یاصل  یدر برابر اکثر ارزها  ی( به طور کلUSD)  کایدلر آمر در بازار ارز،  .  همراه بود  انگذار هیاحساسات سرما  ر ییتغ
  ی بال   متیق  ن،یجنگ در اوکرا  لی( به دلEUR)  ورو ی  در طرف مقابل،  .بود  یجهان  نانیعدم اطم  انیدر م  ایالت متحده آمریکاامن    ت یفدرال رزرو و وضع

  را ی ، ز افتیکاهش    کایدلر آمر ( در برابر  JPYژاپن )  نی  در آسیا نیز   .بودمواجه    یبا فشار نزول  ورو یمنطقه    یدر مورد چشم انداز رشد اقتصاد  یو نگران  یانرژ
 . حفظ کردنسبت به سایر کشورهای مطرح  )حفظ نرخ بهره در سطوح پایین( را خود فیضع ار یبس  یپول  استیژاپن س ی بانک مرکز 

با کاهش   ی دولتمردانبده  یهای و نگران  هیخروج سرما  لیاز آنها به دل  ی را تجربه کردند، برخ  ینوظهور عملکرد متفاوت  یبازارها  یارزها  در سایر مناطق جهان،
 FX  یبر بازارها  یعوامل متعدد،  2024در سال    را تجربه کردند.  یثبات نسب  ی،داخل  یو تقاضا   یصادرات قو  لیبه دل  گر ید  یمواجه شدند و برخ  یقابل توجه
 که مهمترین آن به شرح ذیل است:   گذاشته است  ر یو سهام تأث

استقراض،    یهانهیبر هز ها  . این سیاست ارز و سهام داشت  ی بر بازارها  یاعمده   ر یتأث  یمرکز   یهابهره توسط بانک   بالیهای  : نرخ یپول  است یس •
 گذاشت.   ر یتأث هیسرما  انیو جر  گذارانهیاحساسات سرما

 ه است. کرد  جادیا یداز رشد اقتصادرا در مورد چشم ان   ییهایگذاشته و نگران  ر یتأث ی بانک مرکز  است یبر س چسبنده تورم بال و   یتورم: نرخ ها •

 داد.  شیافزا  یجهان  یمال  ی را در بازارها  نانینوسانات و عدم اطم  ، و خاورمیانه  نیجنگ در اوکرا   ژه یبه و  ک،یت یژئوپل  یها: تنشیک یت ی ژئوپل  یهاتنش •

در احساسات    راتییتغ  باعث   ،یناخالص داخل  دیتورم، ارقام اشتغال، و رشد تول  یهامانند گزارش   ،یاقتصاد  یها : انتشار داده ی اقتصاد  یداده ها •
 . شد گذاران   هیسرما

 2024در سال  کایروند شاخص دلار امر  -2نمودار  2024در سال   کایبه دلار آمر   نیچ وانی ینرخ برابر   -1نمودار 

  
 2024در سال  کایپوند انگلستان به دلار آمر   ینرخ برابر  -4نمودار  2024به دلار در سال   وروی ینرخ برابر   -3نمودار 
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 2024در سال  کایبه دلار آمر  هیروپ ینرخ برابر   -6نمودار  2024در سال  کایبه دلار آمر  هیروبل روس ینرخ برابر   -5نمودار 

  
 www.xe.comمنبع: 

 کا یدلر آمر   رودی انتظار م  کند،یکه فدرال رزرو کاهش نرخ بهره خود را کند م  ییرابطه از آنجا  نیبماند. در ا  یباق  ثباتی ب  2025در سال    FXبازار    رودی انتظار م
  ا، ی. در آسابدید  ورو به طور بالقوه بهبوی  ورو، یاقتصاد منطقه    ت یو تقو  کیت یژئوپل  تی وضع  تیدر صورت تثب  رودی بماند. در اروپا، انتظار م  یباق  یکماکان قو

  ی بازارها  یارزها رود،ی شود. انتظار م ت یژاپن حما ن یاتخاذ کند، ممکن است   یتر  یتهاجم کرد یدهد و رو ر ییخود را تغ  یها است یژاپن س ی اگر بانک مرکز 
عدم    رود،یحال، انتظار م  نیرا ارائه دهند. با ا  یجذاب   یگذار هیسرما  یهاو ثبات اقتصاد خود عمل کنند و به طور بالقوه فرصت   ینوظهور بر اساس رشد فرد

 .کمک کند.  FXکشورها به نوسانات مداوم در بازار   یاقتصاد یهااستیس ر ییو تغ یک یت یژئوپل تیقطع

 سهام بزرگ جهان  یعملکرد بازارها  1-8
همراه بود. عملکرد   گذارانه یقابل توجه در احساسات سرما راتییسال پرتلاطم را تجربه کردند که با نوسانات و تغ کی 2024در سال   یسهام جهان یبازارها

  افته، یتوسعه    ی داشتند. بازارها  ن یریاز سا  یها و کشورها عملکرد بهتر از بخش   یکه برخ  یبازار سهام به طور گسترده در مناطق مختلف متفاوت بود، به طور 
 ی در مورد رکودها یگذاران به تورم بال، نرخ بهره بال و نگران  هیسرما را یرا تجربه کردند، ز  ی متحده و اروپا، اصلاحات و نوسانات قابل توجه الت یدر ا ژه یبه و

 افته، یتوسعه  یبود. در بازار سهام کشورها  یسهام صعود  یاهشاخص   ی(، روند کل7گروه )نمودار    ن یا  یبالقوه واکنش نشان دادند. البته در اکثر کشورها
حال،    ن یسهام را کاهش داد. با ا  ت ی جذاب  ینرخ بهره بال و کاهش رشد اقتصاد  رایرا تجربه کرد، ز   یاول سال کاهش قابل توجه  مهیدر ن  یصنعت فناور 

نفت و    یبال یها  متیداشت و ق  یقو  یعملکرد  ی بازارها صنعت انرژ نی. در ا افتی  شیافزا  2024دوم سال    مهیدر ن  یفناور   یهااکثر سهام شرکت   متیق
از تورم و   یب یداشتند و با ترک یفینوظهور عموماً عملکرد ضع یسهام در کشورها یشد. بازارها  تیحما انهیها در خاورمو تنش نیجنگ در اوکرا لیگاز به دل

 مواجه بودند.  هینرخ بهره بال و خروج سرما

 2024در سال  S&P500روند شاخص بورس  -7نمودار 
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 2024در سال   نیچ یروند شاخص بورس شانگها -8نمودار 

 
 2024در سال  EURO STOXX 50روند شاخص  -9نمودار 

 
 )درصد(   2024معتبر جهان در سال  یهابورس یبازده   -6جدول 

 سایر نقاط  خاورمیانه آسیای شرقی   اروپا  ریکا آم

 بازار سهام 
بازدهی  

 سالانه
 بازار سهام 

بازدهی  

 سالانه
 بازار سهام 

بازدهی  

 سالانه
 بازار سهام 

بازدهی  

 سالانه
 بازار سهام 

بازدهی  

 سالانه

 8 استرالیا 0 عربستان 13 شانگهای  7 انگلیس 13 نیویورک

 - 10 روسیه -1 قطر  19 نیکی ژاپن 19 آلمان  33 نزدک

S&P500 23  31 ترکیه 25 دبی - 10 کره جنوبی  -2 فرانسه 

 EURO 19 کانادا

STOXX  
 9 بمبئی 1 بحرین 17 کنگهنگ 8

 81 پاکستان 0 عمان  18 سنگاپور  15 اسپانیا  - 11 برزیل

 47 مصر 3 اردن  12 مالزی 12 ایتالیا 190 آرژانتین 

 9 آفریقای جنوبی  21 ایران  -2 اندونزی 12 اسکاندیناوی  110 ونزوئلا

 Investing.comمنبع: 
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ممکن است    افتهیتوسعه  یروبرو هستند. بازارها  یمختلف  یهارا تجربه کنند، اما با چالش  یرشد متوسط  2025در سال    یسهام جهان  یبازارها  رودی انتظار م
 ی . بازارهااردرشد محور وجود د  یهاو نرخ بهره شروع به کاهش کند، احتمال بازگشت در بخش   ابدیکه تورم کاهش    ی باشند. در صورت  یشاهد رشد اندک 

  ک یبازارها،    نی شود. در ا   فیباشد و ارزش دلر ضع  ر یپذاگر اقتصاد آنها انعطاف  ژه یرا ارائه دهند، به و  ی جذاب  یگذار هیسرما  یهانوظهور ممکن است فرصت 
  ی و ترازنامه قو   یهمچنان سودآور   گذارانه یسرما  را ی( ممکن است مشاهده شود، ز یارزش ذات  ی)دارا  یه سهام ارزشچرخش مداوم از سهام در حال رشد ب

 ی هامراقبت   ،یمانند هوش مصنوع  ییهانهیدر زم  ژه یبه و  ابد،یممکن است بهبود    یبخش فناور   ز یمختلف ن  عیصنا  نی. در بدهندی قرار م  ت یرا در اولو
بازارها    ن ینوسان در ا  دیو منجر به تشد  گذاردیم   ر یهمچنان بر احساسات بازار تاث  ی ک یت یژئوپل  یهاسکیحال ر   نی. با ا ریدپذیتجد  یها  ی و انرژ  یبهداشت

 .شودیم

 2025در سال  یانداز اقتصاد جهانچشم  1-9
 ی نی بشی. پدهدی قابل توجه ارائه م  یهاتیمداوم و عدم قطع  ی ها  سکیمتفاوت از رشد متوسط، ر   ی ر یتصو  2025سال    یبرا  ی چشم انداز اقتصاد جهان

  طور به    یرشد اقتصاد  رودی گذشته. انتظار م  یهانسبت به سال  یرا تجربه کند، اما با سرعت کمتر   یرشد متوسط  2025در سال    یاقتصاد جهان  شودیم
 افته،یتوسعه   ی راستا، اقتصادها  ن یاز خود نشان دهند. در ا   ن یرینسبت به سا  یتر یاز اقتصادها عملکرد قو  ی شود و برخ  عینابرابر در مناطق مختلف توز 

  ی احتمالً در برخ  اشود، ام  لیتعد  2025در سال    یتورم جهان  شودیم  ینی بشیدر حال توسعه تجربه خواهند کرد. پ  ینسبت به اقتصادها  یتر رشد آهسته
  ی پول  یهااستیس  دیتشد  ر یو تاث  نیتام  ره یاختلالت زنج  ی جیاز کاهش تدر   ی ناش  لیتعد  ن یبماند که ا  یکرونا باق  یر یگاز همه مناطق بالتر از سطح قبل  

  ی مرکز   یتوسط بانک ها  یکمّ   انقباضاتادامه خواهند داشت.    ،یک یت یژئوپل  یمربوط به رشد دستمزدها و شوک ها  یتورم  یحال، فشارها  نیخواهد بود. با ا
  ی برا  یدیکل  ینگران  کی  ، یبده  یسطوح بال  تی ر یمد  ر،یهمانند دو سال اخ  2025. در سال  ابدیو مهار تورم ادامه    ینگ یممکن است به منظور کاهش نقد

را در    یهمچنان نقش مهم  ر،یدپذیتجد  یهایانرژ  یهایو فناور   یفناورانه، مانند هوش مصنوع  یهاشرفت یپ  ،یاز دولت ها خواهد بود. در سال آت  یار یبس
خواهند شد.    فیضع  یتر دستمزدها تا حدودمناطق و رشد آهسته  ی در برخ  یکار یب   شیبا افزا  2025کار در سال    یخواهند کرد. بازارها  فایا  یرشد اقتصاد

کاهش رشد    ای  یرکود جهان  شیر افزاآنها خط  نیکه مهمتر  است مواجه    یدیکل  یهاسکیها و ر چالش   یبا برخ  2025در سال    یوجود، اقتصاد جهان  نیبا ا
  دارتر یاگر ثابت شود که تورم پا  نیباشد. همچن  هانهیو کاهش هز   ر یاخ  یهادر سال   یتهاجم  یپول  یها  استیس  دیاز تشد  یبزرگ است که ناش  یاقتصادها

رابطه،    ن یشود. در ا  یاقتصاد  یها  ت یدر فعال  شتر یکه منجر به انقباض ب  ودش  یمرکز   یهابانک   تر یمنجر به اقدامات تهاجم  تواندی از حد انتظار است، م
  د یهر گونه تشد  ز ین  یراقتصادیغ  یهاشود. در حوزه   ر یپذ  بی آس  یدر اقتصادها  ژه یبه و   ،یمال  یدر بازارها  یثباتی نرخ بهره ممکن است باعث ب   شیافزا
  ان یبگذارد. در پا  ر یتأث  ی شود و بر اقتصاد جهان  ی انرژ  یو بازارها  ن یتام  ره یدر زنج  شتر یب  ت لمنجر به اختلا  تواندی م  ی ک یت یژئوپل  یتنش ها  ای  هایر یدرگ
  ی مرکز  یهاها و بانک دولت  ن یداشته باشد. بنابرا یاقتصاد جهان ی برا یدیممکن است عواقب شد یی آب و هوا دیشد  یدادهایو شدت رو یفراوان شیافزا

حرکت    ز یو چالش برانگ  ده یچیپ  طیمح  کیدر    ، یالمللنیب  یهایو همکار   یمسئولنه، با تمرکز بر اصلاحات ساختار   یو مال  یپول  یهااستیبا اتخاذ س  دیبا
خواهد   2025در سال  یآشفته اقتصاد طیعبور از شرا یبرا یدیمؤثر، کل سکیر  تیر یو مد یاقتصاد یهانظارت مستمر بر داده  ،یقیتطب یهااست یکنند. س

 بود.

 ی تیکامود   یجهان یبر بازارها یمرور -2
 ی می صنعت پتروش 2-1

  ن یرا تجربه کرد. جنگ در اوکرا   ی نوسانات قابل توجه  2024است، در سال   یبه عنوان خوراک متک   یعیکه به شدت به نفت خام و گاز طب  یمیصنعت پتروش
شد.   ی در اقتصاد جهاننانیاطمنا تشدیدها و متیق شیشدکه منجر به افزا  یانرژ یجهان  یارهادر باز  یباعث اختلالت قابل توجه روسیه علیه هامیو تحر 

ها متیقسطح  که   یدر حال،  2024در سال  به نفتا شد.    یمحصولت متک   یبرا  ژه یبه و   ،یمیمحصولت پتروش  دیتول  ی هانهیهز   شیامر منجر به افزا  نیا
.  گذاشتند  ر یثتأ  یرقابت  یی ایسود و پو  هیو بر حاش  ماندند  یباق  2022بالتر از سطوح قبل از    ی، اما به طور قابل توجهدادندمی از ثبات را نشان    ییهانشانه

  ها که منجر به سطح از قیمت   نی. ا شدعرضه بر بازار حاکم    یهای که نگران  ییدر اروپا، جا  ژه یرا تجربه کرد، به و  ینوسانات قابل توجه  ز ین  یعیگاز طب  متیق
صنعت  در مجموع،    .تر کردراغب   کارآمدتر و مقرون به صرفه  دیتول  یابزارها  افتنی  یبرا  ی را میپتروش  دکنندگانیتولاین صنعت شد،  خوراک    یهانهینوسان هز 

ناهموار و فشار   یتقاضا  ی الگوها  ه،یمواد اول  متیکه مشخصه آن نوسان ق  را پشت سر گذاشت  یاده یچیانداز پچشم  2024در سال    ی جهان  یمیپتروش
 ی هابا چالش  مانشان داده است، ا   یر یپذانعطاف  ی ها و مناطق خاصصنعت در بخش   نیکه ا   یاست. در حال  دار یپا  یها وه یگذار به سمت ش  یبرا  نده یفزا

در ادامه به تشریح مهمترین    مواجه شده است.  ز یدر حال تحول ن  یطیمحستی و مقررات ز   یک یت ی ژئوپل  یهاتنش  ، نااطمینانی اقتصاد جهانیاز    یناش
 شود.پرداخته می  2024های صنعت پتروشیمی در سال ویژگی

 نابرابر  یتقاضا یالگوها •

 ژه یبه و   ،یبندمواد بسته  ی برا  تقاضا به عنوان نمونه،    را نشان داده است.  یناهموار   یالگوها  2024در سال    یمیمحصولت پتروش  یبرا  یجهان  یتقاضا
و تجارت    ییمواد غذا   یبرا  یبندبستهصنعت  حال،    نیبا مقاومت مواجه شده است. با ا   ی طیمح  ستیز   یهای نگران  لیمصرف، به دل  کبار ی  یهاکیپلاست 
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مانند   یمصالح ساختمان  یبر تقاضااین امر  بخش ساخت و ساز مختل بودکه    یهاتیفعال،  2024در سال    .بود  یقو  یهمچنان شاهد تقاضا  کیالکترون
PVC  نرخ بهره بال و کاهش   لیبه دل  از مناطق   گر ید  ی برخ  . اما در را تجربه کردندی از این بخش  ثابت  تقاضای   رشد   ،از مناطق  ی برخ  البتهگذاشت.    ر یتأث
از    یناش  نیتام  ره ی خودرو با مشکلات زنج  دیتول  های گذشته،در صنعت خودرو، در سال   .بوده  با رکود مواجه شد  ی، تقاضای این بخشاقتصاد  تیفعال

در بخش خودرو شده    یمیبر پتروش  یمواد مبتن  ر یو سا  کیپلاست   یتقاضا برا  شیمنجر به افزا   و این امر   افتهیبهبود    اخیرامواجه بود، اما    پاندمی کرونا
صنعت  در    دهد.  ر ییرا تغ  اولیه در این صنعت   واد برخی م  یدراز مدت تقاضا  در   یک یالکتر   هینقل  لیه سمت وساب  ر ییرود تغ  یحال، انتظار م  نیاست. با ا
 .یمصنوع  یپارچه ها یطیمح ست یدر مورد اثرات ز  یدر روند مد و نگران ر ییبا تغ ژه ی، به ویمشاهد نوسانات تقاضا بود  نیز ما منسوجات

 حوزه محیط زیست یفشارها •

در مورد    یجهان  نده یفزا  ی . نگرانبودمواجه    ی حکمرانینده یخود با نظارت فزا  یدار یپا  یهاوه یو ش  ی طیمحست یز   راتیبا توجه به تأث  یمیپتروش  صنعت
  شده است.  چرخشیو ابتکارات اقتصاد  افتیباز  شیافزا ی مصرف و فشار برا کبار ی یها کیپلاست  تیممنوع ،یقانون یمنجر به فشارها یک یپلاست  یهازباله

مواجه    قوانین زیست محیطی  با فشار   دارتر یپا  هیتر و مواد اولپاک   دیتول  یها  یو گذار به فناور   یاگلخانه  یکاهش انتشار گازها  ی صنعت براهمچنین این  
  ی برای رقبای سنتی خود دارتر یپا نیگز یاست و جا شیادر حال افز  یستیز  یهاکیپلاست  دیتول در خصوص و توسعه  قیتحق  هایفعالیت  علاوه براین است. 
به طور    یک یو مکان  ییایمیش  افتیباز   یهایآور در فن  شرفتیپهمچنین    مواجه است.  نهیهز   یرقابت  یهاهنوز با چالش  هااین نوآوری   دهد، اگرچهی ارائه م

 در حال گسترش است.  یانده یفزا

 یامنطقه ییایپو •

 ر یی تغ  لیبه دل  محصولت پتروشیمی  ، اما بازار بود  یمیکننده عمده مواد پتروشد یکننده و تولمصرف   ن، یچ  ژه یبه و  ا، یآس  2024در سال  :  ایآس ✓
 .  بوده استبا فشار مواجه  یطیمح ستیز  یهااست یو س یمقررات دولت

مانند   یمیاز مواد پتروش  یبرخ  دیدر تول  یرقابت  ت یسود برده است که مز   لیبه منابع فراوان گاز ش  یاز دسترس  یشمال  یکای: آمر یشمال  یکایآمر  ✓
 کرده است.   جادیرا ا  ییهاو انتشار کربن چالش  یطیمح   ستیتمرکز بر مقررات ز  شیحال، افزا ن یکرده است. با ا  جادیا لنیات

با هز اروپا ✓ اروپا  خود فشار وارد    یمیمواجه است که بر بخش پتروش  یک یت یژئوپل  یو چالش ها  نیتام  ره یاختلالت زنج  ،یانرژ   ی بال  یها  نهی: 
 کند.یم دایپ یانده یفزا تیاهم  نیگز یجا  هیتر و مواد اولپاک  یهایآور در فن  یگذار هیکند. سرمایم

 دنیتنوع بخش یبرا یانده ی، اگرچه با فشار فزاماندیم یمهم باق دکننده یتول کیبه نفت و گاز ارزان، همچنان  یبا دسترس انهی: خاورمانهیخاورم ✓
 مواجه است.  یلیفس یخود به سوخت ها یبه اقتصاد و کاهش اتکا

 یفناور  یها شرفتیپ •

 بوده است:  شرفت یشاهد پ نهیزم نی صنعت در چند ن یا، 2024در سال 

 است.  شیدر حال افزا (زباله را کاهش دهد دیو تول یانرژتواند مصرف ی که م)کارآمدتر   دیتول یندهایفرآ یبرا تمرکز : ندیفرآ یساز نهیبه ✓
 شده است.  ی محصولت پتروشیمیو نگهدار  یی کارا  ند،یمنجر به بهبود کنترل فرآ تالیجید یهایفناور  سازیپیاده شدن:  یتالیجید ✓
انتخاب  ییایمیش  یندهایامکان توسعه فرآ  ، زیو توسعه در کاتال  قی: تحقزیکاتال ✓ از مواد اول  ج یتر و تروی کارآمدتر و  را فراهم   دارتر یپا  هیاستفاده 

 کند.یم

 ی ک یت یژئوپل راتیتأث •

 یانده یو کشورها به طور فزا  هگذاشت  ر یتأث  یمیمواد خام و تجارت محصولت پتروش  انیبر جر   یتجار   یهااست یو س  یک یت یژئوپل  یهاتنش،  2024در سال  
 .کندی را مختل م  یعرضه جهان یهاره یکه زنج  کنندی را اتخاذ م یتجار  یهابلوک تمرکز بر  ای یتیاقدامات حما

 متانول 2-1-1
مواجه بود.    دار ی پا دیتول  یهاوه یش یفشار برا شی مختلف و افزا یمتفاوت در بخش ها یتقاضا ه،یمواد اول متیبا نوسان ق 2024صنعت متانول در سال 

  مت ینوسان ق  ن، یمتا  ره یو اختلالت زنج  کیت یعوامل ژئوپل  لیبه دل  2024است، در سال    ی متک   هیبه عنوان ماده اول  یعی صنعت متانول، که عمدتاً به گاز طب
  ی ، تقاضا برا 2024در سال    ه،یمواد اول  متیگذاشت. علاوه بر نوسان ق  ر یسود تأث  هیو حاش  دی تول  یهانهیخوراک بر هز   یها نهینوسان در هز   نیرا تجربه کرد. ا

حال، تقاضا    ن یداشت. با ا  ی رشد متوسط  ییایمیش  یکاربردها  ر یو سا  دیفرمالدئ  دیمتانول در تول   ی سنت  یمختلف متفاوت بود. تقاضا  یهامتانول در بخش 
  ن یگذاشت. ا  ر یصنعت تأث  ینابرابر بود و بر عملکرد کل ن، ی( در چMTG) ن یو متانول به بنز  (MTO) نیمتانول به الف یکاربردها  یبرا  ژه یبه و ،ی از بخش انرژ

و به طور بالقوه    شیو عرضه را افزا  دیرس  یبردار به مرحله بهره   انه، یمو خاور   ایدر آس  ژه ی، به و 2024متانول در سال    دیتول  دیجد  یهات یاست که ظرف  یدر حال
فشار    نیمواجه شده است. ا  دارتر یپا  دیتول  یهاوه یکاهش کربن و اتخاذ ش  یبرا  یانده یصنعت با فشار فزا نیشد. ا  تیمشکلات مازاد ظرف  یمنجر به برخ
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متانول   دکننده یکننده و تولمصرف  ن یبزرگتر ای، آس2024جذب کربن شده است. در سال  یهایو فناور  ن یگز یجا هیمواد اول نهیدر زم قاتیتحق ع یباعث تسر
  ی طیمح  ستیز   رانهیسختگ  نیو قوان  ی انرژ  یبال  متیق  لیکه اروپا به دل  یدر حال  برد،یارزان سود م  یعیبه گاز طب  یاز دسترس  یشمال  یکایماند. آمر   یباق

متانول در    یبرا   یجهان  یداشت، تقاضا  انیب  توانی ، م2025سال    یصنعت برا  نیانداز اخصوص چشم   در  .استمتانول مواجه    دیتول  یبرا  ییهابا چالش
  ن ی و گسترش کاربردها در بخش حمل و نقل است. همچن  یسنت  ییایمیش  یدر کاربردها  ازهاین  شیاز افزا  ی خواهد داشت که ناش یرشد متوسط یسال آت

بماند و   یباق  ثباتیب  یعیگاز طب  متیق  شودی م  ینی بشیرابطه، پ  نیباشند. در ا  ایدر آس  ژه یتقاضا، به و   دامهشاهد ا  MTGو    MTO  یهاپروژه   رودی انتظار م
خواهند    نیگز یجا  هیو کاوش در مواد اول  دیتول  یها نهیبر کاهش هز   یشتر یبزرگ تمرکز ب  یهارابطه، شرکت   نیبگذارد. در ا  ر یمتانول تأث   دیتول  یها  نهیبر هز 

توده،   ستی)مانند ز   ر یدپذیتجد  هیمانند استفاده از مواد اول  ییهانهیرا در زم  یشود و نوآور   دیتشد  دار یپا  دیتول  یفشار برا  رودیانتظار م  ،ی کرد. در سال آت
CO2   ا  دی تول  یهاجذب شده( و روش   ی ساز نهیصنعت بر به  رایممکن است کند شود، ز   دیجد  تیظرف   شیافزا  ل،یدل  نی کند. به هم  جادیمتانول سبز 

و جذب کربن باعث بهبود   ندیفرآ  یساز   نهیبه  ز،یکاتال یها  یآور در فن  شرفتیپ  رودیکند. انتظار مبا تقاضا تمرکز    دیتول  ییموجود و همسو  یهاکارخانه 
 متانول شود.  دیتول یطیمح ست یو کاهش اثرات ز  یی کارا

 2024نفت خام در سال   متی( و قCFR) نیمتانول چ متیروند ق -10نمودار 

 
 2024در سال  کایآمر  هابیهنر   یعیگاز طب  متی( و قCFR) نیمتانول چ متی روند ق -11نمودار 
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 اوره 2-1-2
از   یدر حال تحول، سال ی طیمح ست یو مقررات ز  ی بر کشاورز   رگذار یتأث ییآب و هوا یالگوها ،یک یت یژئوپل یدادهایرو ر ی، تحت تأث2024صنعت اوره در سال 

  ی دار یپا  د،یتول   یهانهیمربوط به هز   یهااست، صنعت با چالش  یاتیح  تروژنی کود ن  کیکه اوره    یرا تجربه کرد. در حال  ی نوسان  یو تقاضا  مت ینوسانات ق
(، نوسانات  نیجنگ در اوکرا   ژه ی)به و  یک یت یژئوپل  یهااز تنش  یرا تجربه کرد که ناش  ینوسانات قابل توجه  2024اوره در طول سال    متیو رقابت مواجه بود. ق

با تغ  یعیز طبگا  متیق تقاضا  راتییو عوامل مرتبط  بر  نظ  ژه ی)به و  یکشاورز   یآب و هوا  ب  ر یغلات  اودذرت و گندم(    ی بر سودآور   متینوسانات ق  نی. 
  ی و نگران  متیق  شیرا مختل کرده که منجر به افزا  یجهان  نیتام  ره یزنج  یبه طور قابل توجه  ن، یگذاشت. جنگ در اوکرا   ر یکنندگان تأثو مصرف  دکنندگانیتول

  ی آب و هوا   راتییتغ  گر ید  یکردند. از سو دیداشتند و مشکلات عرضه را تشد  ینقش مهم  ز ین  هیروس  هیعل  هامیشده است. تحر   ییغذا  تی در مورد امن
در    دیشد  یها ی گذاشت. خشکسال  ر یتأث  عیو توز   دیست که بر تولکود اوره شده ا   یمنجر به نوسانات تقاضا برا  یکشاورز   ی دیدر مناطق کل  ینیبشیپ  رقابلیغ

 یانده یبا نظارت فزا  ز یصنعت ن  نیانداخت. ا   ر یفصل کاشت را به تاخ  گر،ید  یدر برخ  د یشد  یهاکه باران  یبه کود را کاهش داد در حال  از یاز مناطق ن  یبرخ
رابطه    نیمواجه است. در ا  د،ی تول  ندی در فرآ  یلیفس  یو استفاده از سوخت ها  یاگلخانه  یمربوط به انتشار گازها  ژه یاوره، به و  دیتول  یطیمح  ستیبر اثرات ز 

انتظار    2025سال    یصنعت برا  ن یانداز ا خصوص چشم   در  وجود دارد.   دار یپا  دیتول  یندها یفرآ  توسعه   ی ها براو دولت   ینظارت  ینهادها  ی از سو  یشتر یفشار ب
در حال    یدر کشورها  ژه یبه و   ، ییمواد غذا  دیتول  یازهاین  شیاز افزا  یداشته باشد که ناش  یرشد متوسط  2025اوره در سال    یبرا  یجهان  یرود تقاضا  یم

تمال به اوره اح  متیخواهد بود. ق  نیگز یجا  یو استفاده از کودها  یاقتصاد  طیشرا  ،یی آب و هوا   طیشرا  ر یرشد تحت تأث  نیحال، ا   نیتوسعه است. با ا
خواهد بود.    یهمچنان دغدغه اصل  دیتول  یها  نهی. هز ماندیم  یحساس باق  یعیگاز طب  متیو نوسانات ق  ییآب و هوا  یالگوها  ،یک یتیژئوپل  یدادهایرو

 ستیز   طیسازگارتر با مح  دیتول  یهاوه یکنندگان خواستار شها و مصرف   دولتشود و    دیتشد  یطیمحست یو مسائل ز   دار یتمرکز بر توسعه پا  رودی انتظار م
  ، ییکارا  شیافزا  یصنعت برا  نیا   رودی. انتظار مابد یی م  شیمنابع، احتمال افزا  یور کاهش انتشار کربن و بهبود بهره   یبرا   یآور در فن   یگذار ه یباشند. سرما

  ی بهتر از انرژ   یور اقدامات ممکن است شامل بهره  ن یکند. ا  یگذار ه یسرما  دیجد یهایفناور  ی رو ، یطیمحستیز  یهایو رفع نگران  دیتول یهانهیکاهش هز 
 باشد. دیجد دیتول یندهایو فرآ ر یدپذیتجد یهای گاز، استفاده از انرژ

 2024اوره و ذرت در سال  یجهان  متیروند ق -12نمودار 

 
 2024در سال  یعیاوره و گاز طب یمتی روند ق -13نمودار 
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 الفین 2-1-3
فشار    شیناهموار و افزا  یتقاضا  یالگوها  ه،یمواد اول  متیرا تجربه کرد که البته مشخصه آن نوسان ق  یسال پر نوسان  2024در سال    نیالف  یصنعت جهان

  ت یمربوط به ظرف  یاهنشان داد، اما با چالش   یر یپذها و مناطق، انعطافحوزه   یصنعت در برخ   ن یکه ا  یبود. در حال  دار یپا  دیتول  ی ها  وه یاتخاذ ش  یبرا
مانند نفتا، گاز    هیبه مواد اول  یمتک  ن،یکه صنعت الف  یی مواجه است. از آنجا  یحرکت به سمت اقتصاد چرخش  یو فشار برا  یپرنوسان انرژ  یمازاد، بازارها

( و نوسانات  نیجنگ در اوکرا  ژه ی)به و  یک یت یاز عوامل ژئوپل  ی را تجربه کرد که ناش  ی قابل توجه  یمتینوسانات ق  2024و اتان است، در طول سال    یعیطب
ها در بخش  شود،یاستفاده م  کیپلاست   دیکه عمدتاً در تول  ها،ن یالف  یگذاشت. تقاضا برا  ر یتأث  یو سودآور   دی تول  یهانهینوسان بر هز   نیبود. ا  یانرژ  یبازارها

 ل یخودرو و ساخت و ساز به دل  یهاماند، بخش   یثابت باق  سبتاً ن  یمصرف  یو کالها  یبسته بند  یکه تقاضا برا  یو مناطق مختلف متفاوت بود. در حال
و   ایدر آس  ژه یبه و،  2024در سال    نیالف  دیتول  دیجد  یها  تینوسانات تقاضا، ظرف  رغمیداشتند. عل  یتر متفاوت  یعملکردها  یاقتصاد  یهاتیعدم قطع

ا  مکک  ت یبالقوه مازاد ظرف  ی ها  یکه به نگران  دیرس  یبردار به بهره   انه، یخاورم با نگران  ن یکرد.  در مورد    ژه ی به و  ، یطیمح  ستیز   یهای صنعت در مواجه 
انتشار گازها  یک یپلاست   یهازباله مقررات  ،یاگلخانه   یو  ا  یانده یفزا  یبا فشار  است.  نوآور   ن یمواجه  باعث  فناور   یفشار   یهان یگز یجا  افت،یباز   یهایدر 

 .شودیم یو ابتکارات اقتصاد چرخش محور ستیز 

ساخت و    ،یبند بسته  یهادر بخش  ازهاین  شیاز افزا  یداشته باشد که ناش  یرشد متوسط  2025در سال    هانیالف  یبرا  یجهان  یتقاضا  شودیم  ینی بشیپ
 ن یشود. همچن  لیمصرف کننده تعد  حاتیدر ترج  ر ییو تغ  یاقتصاد  یهاتیعدم قطع  لیرشد ممکن است به دل  نی حال، ا   نیساز و خودرو باشد. با ا

بر افزا  دیجد  یهایدر فناور   یگذار هیسرما ز   د،یتول  یی کارا  شیبا تمرکز  اثرات  اول  ،ی طیمح  ستیکاهش  اهد داشت.  ادامه خو  نیگز یجا  هیو توسعه مواد 
  ن یمهم خواهد بود. ا  ار یبس  نده یآ  یدر سال ها  ن یصنعت الف  تیموفق  یبرا  یطیمح  ستیز   یهایبه نگران  یدگ یو رس  نیتام  ره یزنج  یهاسکیر   تیر یمد

 را تجربه خواهد کرد. یاعمده  رات ییتغ ،یجار  یبا روندها قیصنعت احتمالً با تطب

گاز    ر ی)نظ  یمشتقات گاز   ی آنها، نفتا و برخ  یکه ماده اصل  باشندیم عیمورد استفاده در صنا یدو محصول اصل  لنیو پروپ  لن یات  ن، یگروه محصولت اولف  در 
که   دهدی ( نشان م14)نمودار    1403آذر    30به    یدر دوازده ماه منته  لنیو پروپ  لنینفتا، ات  یجهان  مت یروند ق  ی( است. بررسLPGاتان، بوتان، پروپان و  

 بوده است.  یعینفت  و گاز طب متیاز نوسانات ق یبوده و تابع گر ی کدیها به موازات فرآورده  نیرفتار ا

 2024در سال   نیپروپلو  لنیاتنفتا،   یمتیروند ق -14نمودار 

 

 ی صنعت فلزات اساس 2-2
 ی سنگ آهن و محصولات فولاد 2-2-1

را در طول    ینوسانات قابل توجه   ،یجهان  یاقتصاد  طیاختلالت عرضه و شرا  ن،یچ  یاز جمله تقاضا  یعوامل  ر یسنگ آهن تحت تأث  متی،  ق2024در سال  
  ی را، تقاضا ب2024گذاشت. در سال    ر یفولد تأث  دکنندگانیهم معدنکاران سنگ آهن و هم تول  یبر سودآور   متینوسانات ق  ن یتجربه کرد. ا  2024سال  

شاهد افت تقاضا بودند، صنعت خودرو با    رساخت یوساز و ز ساخت   یهاکه بخش  یها و مناطق مختلف متفاوت بود. در حالدر بخش  ی محصولت فولد
  ر ی. ساتکننده فولد اس  دیمصرف¬کننده و تول  ن یهمچنان بزرگتر  ن یکننده مواجه شد. چمصرف  حاتیترج  ر ییو تغ  رساناهامهیاز کمبود ن یناش  یهاچالش

وجود، تداوم رکود در بخش   ن یمتفاوت روبرو بودند. با ا یمتفاوت و تقاضا یاقتصاد یهامتحده با چالش   التیمانند هند، ژاپن و ا یدیکل  اندکنندگیتول
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شد. البته   یآهن و محصولت فولدسنگ  متیانباشته( موجب کاهش ق  یهایبده  یبار مال  لیها )بدلدولت   یو کاهش بودجه عمران  نیساخت¬وساز در چ
داشته    یرشد متوسط  2025فولد در سال    ی برا  یجهان   یتقاضا  رودیبخش، انتظار م  ن یاز ا  نیدولت چ  ژه یها به ودولت  یمال  یهات یحما  ی به دنبال برخ

رشد ممکن است    ن یحال، ا  نیا  اکند. ب  تیحما  ی نی بش یپ  نیاز ا   ز یبخش خودرو ن  یو تقاضا   یساختمان  یت¬هایفعال  ،یرساختیز   یهاپروژه   شیباشد و افزا
  ط ی و شرا  نیچ  یمستمر نسبت به تقاضا  تی با حساس  2025سنگ آهن در سال    متیق  رودیمحدود شود. انتظار م  یاقتصاد جهان  یهات یتوسط عدم قطع

 سنگ آهن شود.   متیباعث نوسان ق تواندیعرضه م ی وجود مشکلات جانب نی شود. با ا  تیتثب یجهان یاقتصاد

شده است.   لیدر صنعت فولد تبد  رگذار ی عامل تاث  کیقراضه به    یجهان  متیق  افت،یبا توسعه قابل توجه صنعت باز   ر یاخ  یهابه ذکر است که در سال  لزم
و فولد   هنسنگ آ   متی(  و به تبع آن قیدرصد  78  یسنگ آهن و قراضه )با همبستگ   متیق   2024در سال    شود،ی( مشاهده م16همانگونه که در نمودار )

 . کردندی م ر ییتغ گر یکدی( به موازات یدرصد 90 ی)با همبستگ  نیچ

 2024در سال  نیسنگ آهن و فولاد چ یمتی روند ق -15نمودار 

 
 2024سنگ آهن و قراضه در سال  یمتی روند ق -16نمودار 

 

 مت یق  یبال  یهمبستگ   لی. براساس نمودار، به دلدهدی نشان م  2024( را در سال  CIS)  اه یس  یایو ورق گرم در منطقه در   لتیب  متی( روند ق17نمودار )
 آن هموارتر بود.  یکاهش  بی ، شCIS لت یب متیکاهش ق  رغمیبودند اما عل یهر دو محصول کاهش متی، روند قCISسنگ آهن و ورق گرم 
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 2024در سال   اهیس یایو ورق گرم در منطقه در  لتین، ب سنگ آه   یجهان  متی روند ق -17نمودار  

 

تن بود که نسبت    اردیلیم  1.695فولد خام جهان معادل    دی، تول2024ماه نخست سال    11(، در  2024فولد )دسامبر    یگزارش انجمن جهان  نیبر اساس آخر
اول    یهارتبه  رانی و ا  لیبرز    ه، یآلمان، ترک  ، یجنوب   ه،کره یروس  کا،یهند، ژاپن، آمر   ن،یچ  یداشته است. کشورها  ی درصد  1.4افت    2023به مدت مشابه سال  

  929 دیفولد جهان با تول دکننده یتول نیتررگبه عنوان بز نیاند. مطابق آمارها، کشور چدوره به خود اختصاص داده  نیفولد در ا دیتول نهیتا دهم را در زم
با افت    2023است که نسبت به سال    اده فولد خام جهان را به خود اختصاص د  دی از کل تول  یدرصد  54.8سهم    2024ماه نخست سال    11تن در    ونیلیم

را به خود اختصاص داده    یجهان  دیاز تول  یدرصد  7/1دوره، سهم    ن یا  ی تن فولد خام ط  ونیلیم  28/ 5  دیبا تول  ز ین  رانیهمراه بوده است. ا  ی درصد  2.7
 است. 

 2024ماه نخست سال  11در  ایکننده فولاد خام دن   دیسهم ده کشور نخست تول  -18نمودار 
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 تن(  ونیلی)م 2024سال  ماه نخست 11تا   2020از سال   ایکننده فولاد خام دن   د یده کشور نخست تول  دیمقدار تول  - 7جدول 

  2024ماه نخست  11درصد تغییر 

 2023ماه نخست  11نسبت به 

ماه نخست  11

 2024سال 
 رتبه کشور  2021 2022 2023

 1 چین  1032.8 1013 1019.1 929.2 -2.7

 2 هند  118.1 124.7 140.2 135.9 5.9

 3 ژاپن  96.3 89.2 87 77.1 -3.6

 4 آمریکا  86 80.7 80.7 72.9 -2.2

 5 روسیه  76 71.5 75.8 64.9 -7

 6 کره جنوبی  70.6 65.9 66.7 58.3 -4.9

 7 آلمان  40.4 36.8 35.4 34.5 5.3

 8 ترکیه  40.1 35.1 33.7 33.9 11.2

 9 برزیل  36 34 31.9 31.2 5.6

 10 ایران  28.5 30.6 31.1 28 0.5
 

 مس  2-2-2
. در  کندمیدنبال   را   کمک به اقتصاد سبز   یبرا نده یطرف عرضه و فشار فزا ینوسان، چالش هاپر  ی از تقاضا ی چشم انداز   2024مس در سال  ی صنعت جهان

 یهاتیاز عدم قطع ی ناش مخالف یصنعت با بادها  نیبود، ا یهمچنان قو هارساخت یو ز  صنعت برقآن در  یاتینقش ح لیمس به دل  یکه تقاضا  یحال
از رشد    یماند که عمدتاً ناش  یباق  یقو  2024مس در سال    جهانی  یقاضاتمواجه بود.    دار یپا  یبه انطباق با تقاضاها  از یو ن  یک یتیژئوپل  یهاتنش  ،یاقتصاد

  ر یسا یمناطق بر تقاضا یدر برخ یحال، کاهش رشد اقتصاد ن یها بود. با ارساخت ی و توسعه ز  یک یالکتر  یخودروها دیتول  ر،یدپذیتجد یهای در بخش انرژ
  ی انرژ  یهایفناور   رو، یمس در انتقال ن  یتقاضا برا  شیباعث افزا  رسانیتولید برق و برق   یبرا  یفشار جهان.  گذاشته است  ر یوساز تأثها مانند ساخت بخش

به مس در    از ین  یک یالکتر   هینقل  لیاز وسا  نده یاستقبال فزاهمچنین    شد.  یانرژ  ره یذخ  یها ستمی( و سیباد  یهانیتورب  ،یدیخورش  یها )پانل  ر یدپذیتجد
بزرگ به    یدر حال توسعه و اقتصادها  ی در کشورها  یرساختیز   یهاپروژه ،  2024در سال  داد.    شیرا افزا  هینقل  لیوسا  یکش میشارژ و س  رساخت یها، ز یباتر 

که مهمترین    در سمت عرضه مواجه بود  یمتعدد  یلش هاصنعت با چا با این حال این    مرتبط کمک کردند.  یمس در ساخت و ساز و کاربردها  یتقاضا
 آنها به شرح ذیل بود:

گذاشت و باعث عدم   ر یتأث  2024از معادن بزرگ مس در سال    یبرخ  دیبر تول  اعتصابات کارگریو    یاتی: مسائل عمل های معدنیدر فعالیت اختلالت   •
 ها شد. متیق شیو افزا نانیاطم

 .شدکننده مس به خطرات عرضه اضافه  د یمناطق تول یدر برخ یک یتیژئوپل یثباتی: بیک یت ژئوپلی عوامل •

 شد. یکل  دیو کاهش تول دیتول یهانهیهز  شیدر معادن موجود باعث افزا نییسنگ معدن پا یارهایسنگ معدن: ع نییپا ار عی •

  رات ییو تغ یاقتصاد  یهات یل عرضه و تقاضا، عدم قطعمتقابل عوام ر یاز تأث یرا تجربه کرد که ناش ینوسانات قابل توجه 2024مس در طول سال  متیق
  در این سال،   قرار داد.  ر یصنعت مس را تحت تاث  ی،دار یو بهبود پا  یاگلخانه  یکاهش انتشار گازها  یفشار برا  شیافزاهمچنین    گذاران بود.هیسرما  لیدر تما
  ی تقاضا  وجود داشت.  چرخشیاقتصاد    جیو ترو  افتیبر باز   شتر یاستخراج معدن و تمرکز ب  یهاوه یش  یرو  ی از سوی بزرگان این صنعتتر ق یدق  یبررس

بر اساس    یشمال   یکایماند. اروپا و آمر   یمصرف کننده باق نیبزرگتر  ن،یچ  ژه یبه و  ا،یآس  حالبا این متفاوت بوده    یمس به طور قابل توجه  یبرا  یامنطقه
 روبرو بودند. یمتفاوت  یبا تقاضا هادولت یهااست یو س یاقتصاد طیشرا

  افزایش تولید خودروهای الکترونیکی مداوم،   یبرق رسانتولید و از  یبه رشد خود ادامه دهد که ناش 2025مس در سال   ی برا یجهان یرود تقاضای انتظار م
 کند.  نیو پس از آن تضم  2025مس را در سال    یبال  یاسبز، تقاض  یبر انتقال به انرژ  یرود تمرکز جهانی است. انتظار م  یرساختیز   یهای گذار هیو سرما

طرف عرضه در سال    یهارود چالش  یانتظار مبا این حال،    مس خواهند بود.  یتقاضا  یمنبع اصل  قایو آفر   نیلت  یکای آمر   ا،یرو به رشد در آس  یاقتصادها
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  مت یق  تی خواهد ماند که منجر به حساس  یباق  یعامل اصل  ی آت  یتقاضا  نیمأت  یاستخراج برا   ت یظرف  شیافزا  یی در مورد توانا  ی . نگرانابدیادامه    2025
رش  یو پذ  دار یپا  دیتول  ج یطرف عرضه، ترو  یهاتی به محدود  یدگ یبه رس  از یاز رشد مداوم تقاضا است، اما ن  یحاک   2025چشم انداز سال  در پایان،    شود.یم

بلندمدت صنعت مس خواهد    تیموفق  دیکل  ،و قابل اعتماد  دار یپا  دیتعادل کردن رشد تقاضا با تعهد به تولکند. میبرجسته م   ز یرا ن  دیجد  یهایفناور 
 .به آن دارد  ییو پاسخگو یبه نوآور  از یخواهد داشت و ن   ینقش محور  یصنعت در انتقال سبز جهان نیبود. ا

 2024مس در سال  یجهان  متیروند ق -19نمودار 

 

 روی  2-2-3
برابر    زه یگالوان  ، یکاربرد رو  نی ها و مناطق مختلف تجربه کرد. بزرگتررا در بخش   ی متفاوت  یالگوها  2024در سال    ی رو  ی جهان  یتقاضا )محافظ فولد در 
  ی برا  ژه یاز بخش خودرو، به و  یرو  تقاضایشد.  یم  یبانیپشت   رساختیساخت و ساز و ز   یهات یداشت که توسط فعال  یدار ینسبتاً پا  ی(، تقاضایخوردگ 

بر    یمبتن  یهایباتر   یبرا  نده یفزا  یتقاضا،   2024پرنوسان بود. در سال  خودرو،    دیو نوسانات در تول   ن یمأت  ره یاختلالت زنج  لیبه دل  اژها،یو آل  یگر ختهیر 
  مواجه شد  یمتعدد  یبا چالش ها 2024صنعت در سال  در سمت عرضه، این  صنعت ارائه کرد.  ینوظهور برا  یفرصت ،ی انرژ ره یذخ یدر درجه اول برا ،یرو

 توان به موارد ذیل اشاره کرد: که می 

اختلافات   ،یاتیمسائل عمل  لیبه دل  ی در برخی کشورهای آمریکای لتینمعادن رو  یدائم  ای: بسته شدن موقت  دیمعادن و اختلالت تول  یلتعطی •
 شد.  فلز ی این جهان دیباعث کاهش تول  ر یکاهش ذخا  ای ،یکار 

 گذاشت.   ر یتأث یکنسانتره رو  انیو جر  یعرضه جهان یهاره یبر زنج یو اختلالت تجار  ی در شرق اروپاک یت یژئوپل ی: تنش هایک یتیژئوپل یثباتبی   •

تعادل ند و باعث عدم  کی محدود م  یکل  یبه تقاضا  یی پاسخگو  یصنعت را برا  یی توانا  یرو  شیدر پال  تیظرف  یهات ی: محدودشیپال  ت ظرفی  •
 شود. ی در بازار م

و بهبود آهسته تقاضا   یرساختیز   یهایگذار هیمستمر سرما  تیداشته باشد، که با حما  ی رشد متوسط  2025در سال    یرو  یجهان  یشود تقاضای م  ینی ب  شیپ
رود ی انتظار م  کند.  مکک برای روی   ضاتقا  شیها در بلندمدت به افزا  یدر باتر   یرود استفاده رو به رشد روی . انتظار مباشداز طرف بخش خودرو همراه  

  د یبهبود تول  یبرا  یشتر یادامه دهد. احتمالً تلاش ب  ر یپذ  بی به مناطق آس  یو کاهش وابستگ   نیتام  یهاره یبه زنج  دنیتنوع بخش  یها براصنعت به تلاش 
 نیتأم  ره یهمچنان بر زنج  یتجار   یها  استیو س  ی ک یت ی ژئوپل  یهاتنشدر پایان    .داشته باشدوجود    در برخی کشورها  عرضه  تی امن  در جهت افزایش  یداخل
 گذار خواهد بود. ر یتأث ی رو یجهان
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 2024در سال  یرو یجهان   متیروند ق -20نمودار 

 
 2024در سال  نی و فولاد چ یرو یجهان  متیروند ق -21نمودار 

 

 تحولات نفت  2-3
  ی در برخ  یاقتصاد  ت یفعال  شیو افزا  یمیپتروش  اتدیحمل و نقل، تول  هایی نظیر تقاضا در بخشپرنوسان بود و رشد    2024نفت در سال    ی جهان  یتقاضا

 موارد ذیل قرار گرفت:  مانند ی عوامل ر یتقاضا تحت تأث یحال، الگوها ن یبود. با املموس مناطق 

 باعث کاهش رشد تقاضا شد.  ی در مناطق خاص یجهان یرشد اقتصاد ی: کندیاقتصاد رشد   •

 یبالتر تقاضای    نوظهور عموماً نرخ رشد  یکه بازارها  ی، به طور بوددر مناطق مختلف متفاوت    ی: تقاضا به طور قابل توجهیامنطقه   راتتغیی  •
 . داشتند افتهیتوسعه  ینسبت به اقتصادها

 گذاشت.   منفی  ر یتأث یسنت یبر رشد تقاضا نیگز یجا  یو انتقال به سوخت ها یانرژ ی بهره ور  شی: افزایانرژ وریبهره   •

 : قرار داد ر یتحت تاث 2024مشکل صنعت نفت را در سال    نیچنددر سمت عرضه،  
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نفت شد که منجر به نوسان  نیتام ره یدر زنج  یباعث اختلالت قابل توجه  یک یت یژئوپل یهایر یدرگ ر یو سا نی: جنگ در اوکرایک یتیژئوپل هایتنش  •
 ها شد.متیق

 گذاشت.   ر یتأث ی نفت و عرضه جهان  متیبر ق دیپلاس )اوپک و متحدانش( در مورد سطح تولاوپک ماتیپلاس: تصماوپک ماتتصمی  •

 گذاشت.   ر یتأث ز یاز مناطق نفت خ  ی برخ دیبر تول یاسیس یثباتی و ب یرساختیمشکلات ز  ، یاتی : مسائل عملدیتول هایچالش   •

  ن ی. ابود یک ی ت یژئوپل یدادهایعرضه و رو یهاتی تقاضا، محدود راتییتغ تحت تاثیر را تجربه کرد که  ینوسانات قابل توجه 2024نفت در طول سال  متیق
  ی نتقال به منابع انرژو ا یاگلخانه  یکاهش انتشار گازها  یفشار برادر این رابطه،  گذاشت.  ر یمختلف صنعت نفت تأث یهابخش یبر سودآور  متینوسان ق

خود را متنوع    یهاکنند و مجموعه  یگذار هیتر سرماپاک  یهای را بر آن داشت تا در فناور   ینفت  یهااز شرکت   یشد و برخ  دیتشد  2024در سال    ر یدپذیتجد
در  وجود داشت.    ر یپذدیتجد  یبه سمت منابع انرژ  یلیفس   یهاسوخت   دیاکتشاف و تول  از حوزه   یگذار ه یسرما  چرخش محسوسی در   در این راستا،  کنند.

  ی ماندند و کشورها  یباق  یو هند واردکنندگان اصل  نیماندند. چ  ینفت باق  دکنندگانیتول   نیبزرگتر   هیو روس  ی، عربستان سعودآمریکا  متحده   الت یااین سال  
 مواجه بودند. یبخشو تنوع  یانرژ تی خاص مرتبط با امن یهابا چالش   ییاروپا

که رشد    یداشته باشد، در حال  ی رشد متوسط  2025نفت در سال    ی جهان  یتقاضاتوان انتظار داشت که  می  2025انداز صنعت نفت در سال  در خصوص چشم 
  ن یگز یجا  یمنابع انرژ  ط به محیطی مربو زیست   با فشار   البته این صنعت  کند، ی م  تیاز مناطق حما  یار یونقل از تقاضا در بسحمل  یازهایمستمر و ن  یاقتصاد

 یمیصنعت پتروش  ی تقاضا از سوهمچنین    رشد مصرف نفت باشند.  ینوظهور منبع اصل  یشود که بازارهای م  ینی بشیپ  مواجه است.   ی انرژ  یور و بهبود بهره 
  یها  استی، سی ک یت ژئوپلی  )عوامل   عوامل طرف عرضهرود  ی انتظار مبا این وجود    کند.ی م تی نفت خام را تقو  ی به رشد خود ادامه خواهد داد و تقاضا برا

 داشته باشند.  2025نفت در سال  یبر بازارها یاعمده  ر یهمچنان تاث ی(رساختی مسائل ز و  اوپک پلاس

 2024نفت در سال  یجهان  متیروند ق -22نمودار 

 

 1404سال  یانداز آن براو چشم 1403در سال   رانیبر اقتصاد ا یمرور -3
 آن یاجزا و یرشد اقتصاد  3-1

درصد    2.9تداوم رشد مثبت اقتصاد کشور و ثبت رقم    یاینسبت به مدت مشابه سال گذشته گو  1403نخست سال    مهیعملکرد اقتصاد کشور در ن  یبررس
اقتصاد م با پشت   باشدیدر سمت عرضه کل  البته رشد    یدرصد  9.3رشد    یبانیکه همانند دوره گذشته  و  نفت  افزوده گروه  بخش    یدرصد  5.5ارزش 

کاهش   رغمعلی ،  1402بر خلاف سال    گر ید  یدرصد بود. از سو  2.4بدون نفت    ی، رشد اقتصاد1402نخست سال    مهیبا ن  سهیهمراه شد. در مقا  انساختم
شد. برخلاف رشد محدود بخش    یگروه کشاورز   یدرصد  2.8موجب رشد محسوس    ، یدر بخش زراع  یور بهره   شیو افزا  یمنابع آب  نهیبه  تیر یها، مدبارش 

  ز یدرصد همراه بود. رشد ارزش افزوده بخش خدمات ن  5.5با رشد    1403نخست    مهیبخش در ن  ن ی، ارزش افزوده ا1402نخست سال    مهیدر ن  نساختما 
نخست سال    مهیدر ن  شود،یقلمداد م  یهر کشور   یاقتصاد  و معادن که به عنوان موتور   عیبخش صنا  گر ید  یدرصد بود. از سو  2.2با رشد مطلوب در حدود  

  2.4گذشته خارج شد، بلکه رشد محسوس    یسال ها  یبا عملکرد مثبت، نه تنها از رشد منف  یسال متوال  ن یسوم  یداشت و برا   یعملکرد مناسب  1403
 را ثبت کرد. یدرصد
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 لیتشک  یدرصد  4.1رشد    تی( با حما  1395ثابت سال    یها  متیبازار )به ق  متیبه ق  یناخالص داخل  دیتول  یدرصد  2.9رشد    ز،یاقتصاد ن  یسمت تقاضا  در 
  د وجو  نیدرصد بود. با ا  0.6و    1.9  بی نسبت به دوره گذشته مثبت و به ترت  ز یو دولت ن  ی ثابت ناخالص  همراه شد. رشد مصرف بخش خصوص  هیسرما

  داد یرو  ،یسال متوال  ن یدوم  ی ناخالص«، برا  ثابته یسرما  لی»تشک  ر یتوجه نبود. رشد مطلوب متغ  )صادرات و واردات(، قابل  ی رشد بخش تجارت خارج
 .ابدیبهبود  یآت یهاکسب و کارها در دوره   رودی و انتظار م باشدی اقتصاد کشور م ی برا ی مطلوب

 1395ثابت  یها  متقی  به – یانهیو اقلام هز  یاقتصاد یهاتیبر حسب فعال  یناخالص داخل دی)رشد( تول  ر ییدرصد تغ -8جدول 

 1403نیمه اول سال  1402نیمه اول سال  شرح 
. تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه 1

 )عرضه( 

5.3 2.9 
 2.4 4.1 تولید ناخالص داخلی بدون نفت

 9.3 20.9 افزوده گروه نفتارزش
 2.8 0.9 افزوده گروه کشاورزی ارزش
 2.4 4.5 صنایع و معادن افزوده گروه ارزش

 3.7 4.5 استخراج معدن  -
 1.7 5.2 صنعت -
 5.5 0.7 ساختمان  -

 2.2 4.9 افزوده گروه خدمات ارزش
. تولید ناخالص داخلی به قیمت بازار 2

 )تقاضا( 

5.5 2.9 
 1.9 4.4 مخارج مصرف نهایی بخش خصوصی 

 0.6 1.7 مخارج مصرف نهایی بخش دولتی 
 4.1 2.9 سرمایه ثابت ناخالص تشکیل 

 5.1 15.5 صادرات کالا و خدمات
 0.1 2.1 واردات کالا و خدمات 

 ی منبع: بانک مرکز 

 مت یق  یهاتورم و شاخص  3-2
 ی کالاها و خدمات مصرف متیشاخص ق 3-2-1

درصد کاهش    32.5به رقم    1403به آذر    یکل کشور، در دوازده ماه منته  یکالها و خدمات مصرف  متیمتوسط رشد شاخص ق   ران،ی به گزارش مرکز آمار ا
سال    ودرصد بوده است که نسبت به د   31.4معادل    1403تورم نقطه به نقطه در آذر    نیداشت. همچن  1401-2  یهانسبت به سال  ی و عملکرد مطلوب   افتی

، نرخ تورم  1403در سال  رودی همراه بوده است و انتظار م یمنف  بی تورم با ش یلروند ک  1403. در سال افتیدرصد کاهش  9و  14حدود  ب ی گذشته به ترت
 ادعا است. ن یا ق مصدا  ز یدرصد( ن 29.5) یدر سال آت ران یپول از تورم ا یالملل نیصندوق ب ر یاخ ینی بشی. پابدیکاهش   یدرصد 30کانال   ر یبه  ز 

 1401-1403به آذر   یمناطق کشور منته یکالاها و خدمات مصرف  متی شاخص ق -9جدول 

 1403آذر  1402آذر  1401آذر  شرح 
 CPI 154.8 217 285.1شاخص  

 31.4 40.2 45.6 تورم نقطه به نقطه منتهی به آذر ماه هر سال 
 32.5 44.4 41.9 تورم دوازده ماهه منتهی به آذر ماه هر سال

مناسب    تیر یبا توجه به مد  های دنیو آشام  های که گروه خوراک   دهدی از رشد آن نشان م  یکالها و خدمات مصرف  یشاخص بها   ی به سهم اجزا  ینگاه
، گروه  یدرصد  31.4  یااز کل تورم نقطه   1403به آذر    ی سطح تورم سالنه را داشته است. در سال منته  نیپس از گروه ارتباطات، کمتر  یارز   یهااست یس

درصد    2.4واحد درصد، و گروه حمل و نقل    7.7ها حدود    ی دنیها و آشام  ی واحد درصد، گروه خوراک   14.7سوخت ها حدود    ر یمسکن، آب، برق و گاز و سا
 . دهندی تورم نقطه به نقطه(  را به خود اختصاص م یدرصد 31.4درصد از رشد  24.8)مجموعا 
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 1403به آذر  یماهه منته 12کشور در   یکالاها و خدمات مصرف  متی شاخص ق یسهم  از رشد اجزا  -10جدول 

 شرح 

ضریب  

 اهمیت 

 )درصد( 

 شاخص 

در آذر 

1403 

درصد تغییرات  

شاخص در آذر  

نسبت به آذر   1403

1402   

متوسط تغییرات شاخص  

ماه منتهی به  12در

نسبت به مدت   1403

 )درصد( مشابه 

 سهم از رشد

 نقطه ای 

 )درصد(  

 32.5 32.5 31.4 285.1 100 شاخص کل 

 7.7 26.8 26.4 320.9 28.82 هاها و آشامیدنی . خوراکی 1

 0.9 14.4 22.6 264.5 6.38 نان و غلات 

 2.5 39.4 21.1 398.6 6.29 گوشت قرمز و سفید و فرآورده های آن 

 0.2 30.4 22.5 258.9 0.62 . دخانیات 2

 1.5 34 28.1 295.5 4.52 . پوشاک و کفش 3

 14.7 40.7 38 275.8 36.11 . مسکن، آب، برق، گاز و سایر سوخت ها 4

. مبلمان لوازم خانگی و نگهداری معمول  5

 آن 

4.4 244.4 26.6 27.2 1.2 

 2 29.4 26.9 273 6.68 . بهداشت و درمان 6

 2.4 27.1 31.5 256 8.93 . حمل و نقل 7

 0.5 20.9 26.3 166.4 2.41 ارتباطات . 8

 0.3 31.8 27.5 265.6 0.87 . تفریح و فرهنگ  9

 0.3 38.8 33.2 280.4 0.88 . آموزش 10

 0.5 38.9 29.5 403.6 1.35 . هتل و رستوران داری 11

 1.6 36.1 39.5 272.1 4.42 . کالاهای متفرقه 12

 

 تجارت خارجی  3-3
  شیبا افزا  1402کشور نسبت به دوره مشابه سال    یرنفتیکه صادرات غ  دهدینشان م 1403ماه نخست سال    8کشور در    یبه عملکرد تجارت خارج  ینگاه

مت یو نوسانات ق  ، یرنفتیصادرات غ  یاز نظر ارزش  مواجه بوده است. در کنار رشد محسوس ارزش وزن  یدرصد  18.04از نظر وزن و رشد    یدرصد  14.66
  38.152ماقبل( داشته و به حدود    ی )نسبت به سال مالیکشور کارنامه موفق یرنفتیصادرات غ  ی ارزش دلر   ،یالملل  ن یب  یدر بازارها  هایتیکامود ینجها

 .افتی شیدلر افزا اردیلیم

  ی اواسطه   یکالها  متیق  شیافزا  ر یدارد، اما تحت تاث  1402نسبت به دوره مشابه سال    ی درصد  1.73افت    ی است که واردات کشور از جهت وزن  یدر حال  ن یا 
و به    ده یمواجه گرد  یاز نظر ارزش دلر   یدرصد  6.12  شیبا افزا  یالملل  نیب  ی( در بازارهایتورم جهان  لیبال )به دل  یغلات و محصولت با تکنولوژ   ژه یبو

عوامل کاهنده   ن یاز مهمتر  ی ک ی  یصنعت  آلتنیماش  یو برخ  ی در حوزه لوازم خانگ   ژه یبو  ، یداخل  داتیتول  شیااست. افز   ده یدلر رس  اردیلیم  45.127حدود  
 .  باشدیم  عیصنا نیا  از یمورد ن یاواسطه  یواردات کالها

  یی تراز کال  یدلر   اردیلیم   6.975  ی(، کسر ی المللنیدر بازار ب   یواردات  یکالها  متیق  شی و افت مقدار واردات )توام با افزا  ی نفت  ر یصادرات غ  یرشد وزن  ندیبرآ
 داشت.  یدلر( عملکرد مطلوب  اردیلیم 10.202با مدت مشابه سال گذشته ) سهیبدون نفت بوده است که در مقا
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 1402- 1403ماه نخست سال  8 یو واردات ط ینفت  ر یعملکرد صادرات غ -11جدول 

درصد تغییرات 

 ارزشی 

 درصد 

 وزنی  تغییرات

 1402سال  ماه نخست 8 1403سال  ماه نخست 8

 ارزش   شرح

 دلار(  میلیارد  )

 مقدار 

 ( میلیون تن)

 ارزش 

 دلار(  میلیارد  )

 مقدار 

 تن(  میلیون)

18.0 14.6 38.1 103.5 32.3 903  صادرات غیر نفتی 

6.1 1.7-  واردات  24.9 42.5 24.5 45.1 

  6.9-  79.0 10.2-  65.3 

 

 تراز کالایی بدون نفت 
 ران یا  یاسلام یمنبع: گمرک جمهور 

 ی کار یبازار کار و نرخ ب 3-4
 ر یکه عمدتا تحت تاث  باشدی درصد م  7.5به    یکار یاز کاهش نرخ ب  یحاک   1400نسبت به تابستان    1403از تحولت بازار کار در تابستان    رانیگزارش مرکز آمار ا 

   ران یآمار ا  مرکز هزار نفر کاهش داده است. گزارش   697کار را حدود   یایجو  تیشاغل بوده که جمع  تیجمع  شیفعال و متناسب آن افزا  تیجمع  شیافزا
  ن یا  یمیاز ن  شیب  ی سال کشور افزوده شده که برا  15  یبال  ت یهزار نفر به جمع  785حدود    1403تا تابستان    1402کند که از تابستان    یم  انیب  نیهمچن

 شده است.  جادیاشتغال ا ان،ز یم

 درصد( -)هزار نفر  1402-1403عمده بازار کار در تابستان   راتییتغ -12جدول 

 شرح 
 1402تابستان 

 

 1403تابستان 

 

 تابستانتغیییرات 

 تابستان به 1403

1402   

 785 65,242 64,457 ساله و بیشتر   15جمعیت  . 1
 374 27,175 26,801 جمعیت فعال  . 2
 0.1 41.7 41.6 . نرخ مشارکت  3
 444 25,129 24,686 جمعیت شاغل  . 4
-697 2,046 2,116   جمعیت بیکار. 5  
-0.4 7.5 7.9 . نرخ بیکاری  6  

 ران یمنبع: مرکز آمار ا  

سطح    شیو افزا  یشود، با توجه به کاهش بارندگ   ی ( مشاهده م13همانطور که در جدول )  یمختلف اقتصاد  یهابخش  ک یاشتغال به تفک  راتییتغ  ث یاز ح
.  استمواجه بوده    1402هزار شغل نسبت به تابستان    170با افت    1403در تابستان    یسطح اشتغال در بخش کشاورز   ،یو باغبان  ی بخش زراع  ونیزاسیمکان

 دیرابطه تشد  نیهزار شغل در بخش خدمات اشاره کرد. در ا   630  جادیبه ا  توانیکشور م  1403  به تابستان  یمنته  یسال مال  یاقتصاد   یاز دستاوردها
بازار کار،    حولتمهم ت  یهامولفه  گر یسهم اشتغال بخش خدمات قابل تامل است.  از د  شیها و افزابه شهر  دیتول یهامهاجرت از روستاها و بخش  ده یپد

 است.  1403به تابستان  یدر سال منته اشتغال ناقص ی هزار نفر  116کاهش حدود 

 )هزار نفر( 1403و  1402 ز ییدر پا یاقتصاد یبخش ها  کیاشتغال به تفک راتییتغ -13جدول 

 شرح 
1402 تابستان  

 

 1403تابستان 

 

 1403 تابستانتغیییرات 

  1402به 

 -169 3,653 3,822 کشاورزی 
 -31 8,369 400,8   صنعت 
 630 13,089 12,459   خدمات 

 -116 826,1 942,1 اشتغال ناقص  
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 یپول  یهااست یبازار پول و س 3-5
رشد    یمواجه بوده است و روند کاهش  یدرصد25با رشد    1403به آبان    یماه منته  ازده یدر    ر یمتغ  نیکه ا   دهدیاز سمت عرضه نشان م  ینگ ینقد  یبررس

مذکور    ه دور  یاست. ط  ی نگ یو کنترل رشد نقد تی ر یدر مد  یعملکرد مطلوب بانک مرکز  انگر یدرصد، ب 25به    ر یاخ یدرصد در سال ها 40از حدود  ر یمتغ  نیا
 بوده است.  یدوره مورد مطالعه کاهش یانیپا یدر ماه ها ز یرشد آن ن  بی که ش  باشدیدرصد م 18حدود  ز ین یپول هیرشد پا

 (الیر  اردیلی)هزار م1401-1403از سمت عرضه  یپول   هیپا یو اجزا ینگ ینقد  -14جدول   

 شرح 
آذر 

1401 

آذر 

1402 

آبان 

1403 

رشد آبان   درصد

 1402به آذر  1403

 25 93,922.1 74,980 59,056.1 نقدینگی )عرضه( 

 18 12,046.2 10,232 7,663.1 پایه پولی )منابع( 

 408 22,781.5 4,486.1 5,591.5 خالص دارایی های خارجی 

 285 -873.9 -227.2 -550.5 دولتی به بانک مرکزی خالص بدهی های بخش 

 18 7,322.5 6,205 2,723.6 بدهی بانک ها به بانک مرکزی 

 -7،307 - 1،7183.9 -232 -101.5 خالص سایر اقلام 

 7 7.8 7.3 7.7 ضریب تکاثری پولی 
 یماخذ: بانک مرکز 

جهش کرد.    الیر   اردیلیهزار م  22،781به    یدرصد  408با رشد    1403تا آذر    1402از آذر    یبانک مرکز   یخارج  یهایی خالص دارا  ،یپول  هیپا  یاجزا  یدر بررس
  ، یمرکز بانک ها به بانک    ی ها  ی. ضمن آنکه خالص بدهباشدی م  الیر   اردیلیهزار م   874حدود    ی از بانک مرکز   یخالص مطالبه بخش دولت  نیهمچن

  ی درصد  18آنها، رشد    از یمنابع مورد ن  ن یجهت تام  ی بانک   ن یبازار ب  ت یو تقو  ی ها از آن بانک مرکز بانکاستقراض    یوضع شده برا  یهات یمحدود  رغمیعل
  ی پول  یها  استیس  حتت  یپول  یتکاثر   ب یضر    1403به آبان    یدو سال منته  یدارد. ط  از ین  یشتر یاقلام « به اطلاعات ب  ر یسرفصل »سا  لیداشته است.  تحل

 .افتی شیواحد افزا 7.8کاهش و مجددا به   7.3به   7.7از  ی بانک مرکز 

پول  سهم پول و شبه  بیپول، ترکپول و شبه   یدرصد  25آن است که با رشد    یایاز سمت تقاضا گو  1403به آبان    یماهه منته  ازده یدر    ینگ یرشد نقد  یبررس
کاهش    1403درصد در آبان  23.96به  1402درصد در آذر  24.03از   ینگ یاز نقدکه سهم پول   یااست، بگونه  افتهی شیپول افزابه نفع جزء شبه   ینگ یدر نقد

 است. افتهی

 درصد(-الیر  اردیلی)هزار م1402-1403آن در سمت تقاضا   یو اجزا ینگ ینقد -15جدول 

 شرح 

 آذر شهریور 
شهریور 

1403 

درصد رشد شهریور  آبان 

به شهریور  1403

1402 

درصد رشد آبان 

 1403 1402 1402 1402به آذر  1403

 25 28 93,922.1 90,705 74,980 70,991 نقدینگی )تقاضا( 

 25 25 22,503.8 2,2350 18,014 17,913.2 پول)اسکناس، مسکوک و سپرده دیداری( 

 25 29 71,418.3 68,355 56,966 53,078 شبه پول )سپرده های مدت دار(

- 0.07 - 0.59 23.96 24.64 24.03 25.23 نسبت پول به نقدینگی )درصد(   
 ران یج.ا.ا یمنبع: بانک مرکز 

درصد( و ضرورت اتخاذ   20  یسود بال  ی)با نرخ ها  یفروش اوراق دولت  ر یتحت تاث  یبانک مرکز   یپول  یها  استیس  1403به آذر    یمنته  یدر سال مال
حداقل   رخ)به عنوان ن  یبانک   نینرخ سود در بازار ب  دیکوش  ی سال بانک مرکز   نیهمراه بود. در ا  یبانک   نیسود ب  یهانرخ  شیبا افزا  ، یضد تورم  یاستهایس

 درصد بود.  24تا  23 نیسود ب ینرخ ها ت یآن حاکم ندیکه برآ  دینما ت ی ر یدرصد بود مد 24که سقف آن    یدور ی( را در کر  ینظام بانک  هیو پا
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 )درصد(  1403به آذر  یسال منته کی یط  یبانک   نیدالان نرخ سود در بازار ب  -23نمودار 

 

 

 ی ارز یهااست یتحولات بازار ارز و س 3-6
و دلر آزاد تا اواسط آذر ماه شد. البته در هفته   ییمایمناسب نرخ دلر ن تیر یموجب مد  یبانک مرکز   ی ارز   یها  استی، س 1403آذر    30به     یدر سال منته

 . افتی ر ییتغ شود،یم  نییتع یکه در بازار ارز تجار   یحی( به نرخ ارز ترجییامیدلر )دلر ن ینرخ رسم ار یآذرماه، مع یانیپا

 ( الی)ر  1403آذر  30به  یسال منته کی یو بازار آزاد ط ییمای روند نرخ دلار ن  -24نمودار 

 
 طلا و جواهر تهران هیاتحاد ران،یمنبع: مرکز مبادله ا

در سامانه   کای نرخ فروش دلر آمر   نیانگیکه م  دهدی نشان م  1403و    1402به آذر    یدو سال منته  یو نرخ دلر بازار آزاد ط  ییماینرخ دلر ن  نیانگیبه م  ینگاه
. افتی  شیافزا  1403آذر    30به     یدر سال منته  ال یهزار ر   451به حدود    1402آذر    30به    یدر سال منته  ال یهزار ر   374از حدود   شیدرصد افزا  20با    ماین

کاهش    1403آذر    30به     یدرصد در سال منته  74به    1402آذر    30به     یدرصد در  در سال منته  77به نرخ دلر آزاد از    ییماینرخ ن  نیانگینسبت م  نیهمچن
 است. افتهی
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 درصد( -الی)ر  1403و  1402به آذر   یدر سال منته کاینرخ دلار امر  -16جدول 

 شرح
  یان به پا  یسال منته

 1402آذر 

  یان به پا  یسال منته

 1403 آذر

درصد  

 تغییرات 

432,374 میانگین نرخ در سامانه نیما   830,450  20 

413,488 میانگین نرخ دلار بازار آزاد  083,611  25 

 41 160,253 113,981 اختلاف نرخ نیما و بازار آزاد

 - %74 %77 نسبت نرخ نیمایی به نرخ دلار آزاد

 طلا و جواهر تهران  هیمنبع: اتحاد

 ی و بازده متیبازار مسکن و تحولات ق 3-7
درصدی قیمت هر متر مربع    32درصدی تعداد معاملات و رشد متوسط    34با افت متوسط    1403بازار مسکن در دوازده ماهه سال مالی منتهی به مرداد  

مواجه بود. در این راستا، عملا بدلیل رشد قیمت هر متر مربع واحد مسکونی طی چند سال گذشته و کاهش قدرت خرید خانوارها، بخشی    2واحد مسکونی
بازار خارج شده  این  از  تقاضای سرمایه گذاری و مصرفی(  افت    انداز متقاضیان واحدهای مسکونی )هر دو گروه  و حجم معاملات واحدهای مسکونی 

 ته است. محسوسی داش

 1403مرداد  انیبه پا یسالانه منته یهاعملکرد معاملات مسکن انجام شده در شهر تهران در دوره  -17جدول 

 شرح
ماه منتهی به   12

 1401مرداد 

ماه منتهی به   12

 1402مرداد 

ماه منتهی به   12

 1403مرداد 

 درصد تغییرات 

 1402به  1403 

 - 34 3,981 5,993 8,452 تعداد معاملات )واحد مسکونی( 

 32 804,008 607,063 352,390 متوسط قیمت هر متر مربع )هزار ریال( 

تقاضاصرف از کاهش  تقاضا  یمصرف   ینظر  به  اثرگذار یگذار   هیسرما  ی)نسبت  توان  نقدشوندگ   دیخر   لاتیتسه  ی(، کاهش  سرعت  و کاهش    ی مسکن 
ا  یگذار هیسرما از چالشیمال  یهایی بازار دارا  ر یبازار )نسبت به سا  نیدر  بازار مسکن است. همچن  یها(   ی هانهاده   متیق  شیافزا  نیقابل ملاحظه در 

مسکن   متیق یانقطه  راتییتغ سهیمقا شود،ی( مشاهده م25در نمودار ) چنانکه مسکن شده است. دیدر بخش تول زه یموجب کاهش انگ ز ین یختمانسا
بوده    یها بالتر از تورم سراسر مسکن در اکثر دوره   متیرشد ق  1403تا مرداد    1398که از سال   دهدی  کشور نشان مکل  یاو نرخ اجاره با نرخ تورم نقطه 

مسکن از    متیرکود بازار مسکن، رشد ق  لیاز متوسط رشد نرخ اجاره بوده است. البته به دل  تر مسکن بال   متیدوره متوسط رشد ق  نیا  یط  نیاست. همچن
 کمتر از نرخ تورم بوده است.   یآمار منتشر شده حت نیتا آخر  1402کمتر از رشد اجاره آپارتمان و از اسفند   1403تا مرداد  1402ماه  ید

 1403تا آبان  1398 یهاسال  یط CPIمسکن، اجاره و  متینرخ رشد ق سهیمقا -25نمودار 

 

 

  شود.اطلاعات به عنوان نماینده وضعیت بازار مسکن ارائه می ینهای مربوط به شهر تهران، انظر به دقت بالی داده  2
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 نقدشونده   یهایی دارا یبازده سهیمقا 3-8
بازار مسکن و سرمایه منفی بوده    (کسرشده از تورمبازدهی واقعی )  در افق یکساله،  دهد کهای نقدشونده نشان می های سرمایهی دارای  ایبررسی بازدهی دوره 

م نیز  است و در طرف مقابل بازدهی سکه به واسطه رشد قیمت جهانی انس و نرخ دلر قابل توجه بود. این وضعیت در بازدهی دوساله برای بازار سها
بیانگر این حقیقت است که بازار فلزات گرانبها )سکه( بیشترین بازدهی را در میان بازارهای   های منتخب نج ساله دارایی پ هده می شود. بررسی بازدهی مشا

ام بیشترین بازدهی را نصیب  ساله نیز بازار فلزات گرانبها )سکه( به همراه بازار سه  10رقیب داشته است و پس از آن بورس در اولویت بعدی قرار دارد. در بازه  
 اند.خود کرده 

 )درصد(   14033ای مالی و نقدشونده منتهی به پایان آذر ه ی بازدهی داراییاعملکرد دوره -26نمودار 

  

  
 

 1404در سال  رانیانداز اقتصاد اچشم  3-9
بازار انرژی در سایه ناآرامی ها درمنطقه اروپا و    مبهم  انداز چشمصرفنظر از تاثیر عواملی چون کاهش رشد اقتصاد جهانی، تداوم تورم در کشورهای جهان،  

تواند  می  1404اد کشور در سال  گردد،  اقتص... که از محیط خارجی به اقتصاد کشور تحمیل می  و  یالمللینب  ینرخ بهره در بازارها  خاورمیانه، کاهش احتمالی
 د. متاثر از تغییر نگرش در روابط بین المللی، مدیریت مناسب بازار پول از سوی بانک مرکزی و اقدامات اثربخش مالی مناسب از سوی دولت باش 

هیدروکربوری پایه( و رشد کلیه بخش    تواند مستقیماً باعث تقویت خالص صادرات )عمدتاالمللی میدر یک سناریوی خوشبینانه؛ افزایش مناسبات بین
گذاری،  تواند ضمن تحریک مصرف و سرمایههای اقتصادی شود. در این سناریو افزایش اعتماد به اقتصاد کشور در کنار افزایش منابع ارزی در دسترس می

های عمرانی شود. به علاوه دولت در مصارف  هزینهامکان پوشش نیازهای ارزی کشور را فراهم ساخته و توامان موجب کاهش کسری بودجه دولت و تحریک  
تواند انداز دسترسی به منابع ارزی باثبات همچنین می خود، اتکاء به انتشار اوراق بهادار و افزایش قیمت انرژی و مواد معدنی را تعدیل خواهد کرد. چشم

ا تغییر ترکیب پایه پولی شده و به دنبال آن روند کاهشی نرخ ارز و تورم را  موجب اصلاح ترازنامه بانک مرکزی، سطح ذخائر،  میزان رشد اقتصادی همراه ب
 تقویت کند.  

 

 محاسبه شده است. 1403بازدهی دوره ای بخش مسکن براساس دوره منتهی به مرداد  باشد،می 1403با توجه به اینکه، آخرین آمار قیمت مسکن مربوط به مرداد  3
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 بر بورس اوراق بهادار یمرور -4
 30/09/1403به  یمنته  یتحولات عمده بورس در سال مال 4-1

  1403در انتهاي آذرماه سال    درصدی   21.3با افزایشی  واحد قرار داشت    2،210،217در رقم    1402سال    آذر ماه   30  شاخص كل بورس اوراق بهادار تهران كه در 
 .   درصدی همراه شد   8.7با رشد   نیز وزن که نماینده سهام کوچکتر بازار است   شاخص هم رسید. واحد  2،680،489به رقم  

 بورس اوراق بهادار تهران در سنوات گذشته  یرهایآمار متغ -18جدول 

 09/1403 09/1402 09/1401 09/1400 واحد  شرح 

 388 385 377 379 عدد تعداد شرکتهای موجود بورسی 

 2,680,489 2,210,217 1,496,201 1,318,360 واحد  شاخص کل 

 2,584,701 3,025,183 1,931,509 1,620,996 میلیون سهم حجم سهام و حق تقدم مبادله شده

 19,846,007 22,546,559 12,759,160 11,861,233 میلیارد ریال ارزش معاملات

 85,475,469 77,154,680 55,379,201 52,143,173 میلیارد ریال ارزش بازار

 82,692 94,337 52,724 49,013 میلیارد ریال متوسط ارزش معاملات روزانه 

 7.1 9.2 6.5 8 مرتبه  P/Eمیانگین 

   21.3   47.7   13.5 ( 8.4) درصد بازده بورس

 بورس اوراق بهادار  یآمار  یهامنبع: گزارش

 روند شاخص بورس اوراق بهادار 4-2
واحد در ابتدای سال مالی    2،210،217درصد را به ثبت رساند و از مقدار    21.3  افزایش  30/09/1403شاخص بورس اوراق بهادار تهران در سال مالی منتهی به  

 واحد در انتهای سال مالی افزایش یافت.   2،680،489به مقدار 

 ر یبورس اوراق بهادار تهران در دو سال اخ  روند شاخص -27نمودار 
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 معاملات در بورس اوراق بهادار  تیوضع 4- 3
 زیر ارائه شده است.سال گذشته در نمودارهاي   چهار تهران در   اوراق بهادار   بازار معاملات ارزش اي آمار مقايسه

 1403تا  1400  یهامعاملات بورس اوراق بهادار در سال تی خلاصه وضع -28نمودار 

 

درصد    12  حدودا گذشته  سال نسبت    30/09/1403همانطورکه در نمودار فوق نیز مشهود است، ارزش معاملات بورس اوراق بهادار در سال مالی منتهی به  
 کاهش داشته است. 

 ارزش بازار بورس اوراق بهادار تهران روند  4-4
هزار     85،475به رقم    1402درصدی نسبت به پایان آذرماه    10.7  با افزایش  1403دهد که ارزش بورس اوراق بهادار در پایان آذرماه سال  ها نشان میبررسی 

 میلیارد ریال رسیده است. 

 ارزش بازار بورس اوراق بهادار  انهیروند سال  -29نمودار 
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 30/09/1403به   یمنته یروند ماهانه ارزش بازار بورس اوراق بهادار در سال مال  -30نمودار 

 

 بازار بورس اوراق بهادار یبازده 4-5
  1403در انتهاي آذرماه سال    درصدی   21.3ا افزایشی  بواحد قرار داشت    2،210،217در رقم    1402سال    آذر ماه   30  شاخص كل بورس اوراق بهادار تهران كه در 

 رسید.واحد  2،680،489به رقم  

رسید، در ادامه از هفته اول آبان ماه روند صعودی شکل گرفت    1،970،902درصدی به عدد    9شاخص کل با افت    1403تا شروع آبان     1402  دیدر بازه زمانی  
 درصدی را به ثبت رساند. 21.3بازدهی  1403تهی به آذرماه ماهه من 12تهران طی  بورس کل    در مجموع شاخصو 

 ماهانه بورس  یبازده تجمع -31نمودار 
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 یق یورود و خروج پول اشخاص حق  4-6
مشاهده کرد از  توان در نمودار زیر نیز این مطلب را می به بازار است.  ی قیورود و خروج پول اشخاص حق ،  هیو رکود بازار سرما ونق عوامل ر  ن یاز مهمتر یک ی

نیز ادامه داشت  و به همین دلیل شاخص کل به بالترین میزان در    1403با ورود پول، روند صعودی شاخص آغاز گردید و تا اواخر آذر    1403ابتدای آبان  
پول ایجاد روند صعودی گردیده در این بازه در مقاطعی با توقف ورود پول شاخص نزولی شده است اما در نهایت ورود   بازه مورد بررسی رسید. هر چند

 است.  

 ی ق یورود پول اشخاص حق -32نمودار 
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 شرکت  یانسان یرویو سهامداران و ن ه یسرما ت،ی موضوع فعال خچه،یتار -1
نویسی تأسیس و از همان زمان فعالیت  بصورت سهامی عام و پس از پذیره     05/04/83در تاریخ  گذاری صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها  سرمایه  شرکت 

ی و  گذاری، بازرگانهرگونه عملیات مشارکت، سرمایه  ، اساسنامه موضوع فعالیت شرکت خرید و فروش سهام  3موجب ماده  ه  رسمی خود را آغاز نمود. ب
از    10/06/92در بازار دوم فرابورس درج گردید و پس از آن در تاریخ    1390باشد. نماد معاملاتی شرکت با نام "وسکاب" در بهمن سال  می   ساختمانی و غیره 

گذاری نور  کت به سرمایهنام شر   06/08/94العاده مورخ  تابلوی فرابورس به بازار دوم بورس منتقل گردید. همچنین به موجب تصمیمات مجمع عمومی فوق
گذاری صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها" سرمایه  شرکت به نام "  28/01/98العاده مورخ  موجب تصمیمات مجمع عمومی فوق و مجدداً به  کوثر ایرانیان
شرح جدول  ه  باین تاریخ نیز ترکیب سهامداران شرکت در  باشد.  می   میلیارد ریال  24،000مبلغ    در تاریخ ارائه گزارش   شرکت  ثبت شده   سرمایهتغییر یافت.  

 باشد.   می   زیر 

 کارکنان بانکها   یصندوق بازنشستگ  یگذار هیسهامداران شرکت سرما -19جدول 

 سهامداران 

30/09/1402 30/09/1403 

تعداد 

 سهامدار 
 درصد تعداد سهم 

تعداد 

 سهامدار 
 درصد تعداد سهم 

بازنشستگی، وظیفه، از کار افتادگی و پس  صندوق 

 ها انداز کارکنان بانک
1 14,249,648,714 59.40 % 1 14,541,638,603 61% 

 %16 3,869,411,624 1 % 15.80 3,799,676,824 1 شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا 

 %3 671,259,008 43,669 % 2.90 687,393,007 44,202 کارکنان بانک ملی 

 %1 271,742,620 11,384 % 1.20 290,760,470 11,762 کارکنان بانک تجارت 

 %1 272,266,892 19,814 % 1.20 284,068,106 20,234 کارکنان بانک صادرات 

 %18 4,373,681,253 37,399 % 19.50 4,688,452,879 39,217 سایر سهامداران 

 %100 24,000,000,000 112,268 %100 24,000,000,000 115,417 جمع

 .باشدی م ر یبه شرح جدول ز  شانیا لاتیتحص تینفر و وضع 25 به صورت میانگین  تعداد کارکنان شرکت در حال حاضر 

 شرکت  یانسان  یروین   تیوضع -20جدول 

 شرح.
تعداد 

 )نفر(

 14 فوق لیسانس و بالاتر 

 7 لیسانس 

 4 دیپلم و زیردیپلم  

   25 جمع
 

 
 شرح

تعداد 

 )نفر(

   1 مدیرعامل 

   7 مدیران 

   14 کارشناسان و مسئولین 

   3 کارمند و خدمات 

   25 جمع
 

 

 شرکت  ی هاه یسرما شیروند افزا -2
ريال به مبلغ   ونیلیم  675,500شرکت از مبلغ    هیسرما  شیافزا  نیاول  1391بوده است. در سال    الیر   ونیلیم  675,500مبلغ    سیتاس  خیشرکت در تار  هیسرما

و    یآورده نقد  لدرصد و از مح  100  زانیبه م  هیسرما  شیافزا  نی. با دومدیو مطالبات سهامداران انجام گرد  یاز محل آورده نقد  الیر   ونیلیم  1,500,000
از   الیر   اردیلیم  3,500به مبلغ    الیر   اردیلیم  3,000از مبلغ    هیسرما  شیافزا  نی. سومدیرس  الیر   اردیلیم  3,000شرکت به مبلغ    هیمطالبات سهامداران، سرما
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از محل    الیر   اردیلیم  5,000ريال به مبلغ    اردیلیم   3,500از مبلغ    ز یشرکت ن  هیسرما  شی افزا  نی. چهارمدیو مطالبات سهامداران انجام گرد  یمحل آورده نقد
  ه یسرما  شیافزا  پنجمین  .  دیانجام گرد  11/06/1397اده مورخ  فوق الع  یو مطالبات سهامداران بر اساس مصوبه مجمع عموم  یسود انباشته، آورده نقد

  11/06/1397فوق العاده مورخ    یحاصله از مجمع عموم  اراتیاخت  اساساز محل سود انباشته بر   ال یر   اردیلیم  6,000ريال به مبلغ    اردیلیم  5,000شرکت از مبلغ  
.  انجام شده است  07/10/1398  خ یدر تار  ز یصورت گرفته است که ثبت آن ن  هیسرما  شیدر خصوص افزا  02/09/1398مورخ    ره یمد  ات یجلسه ه  لیو تشک

میلیارد ریال از محل سود انباشته بر اساس مصوبه مجمع عمومی فوق العاده    12,000میلیارد ریال به مبلغ    6,000ششمین افزایش سرمایه شرکت از مبلغ  
میلیارد   12,000. آخرین افزایش سرمایه شرکت از مبلغ  در مرجع ثبت شرکت ها به ثبت رسیده است  26/04/1400خ  در تارینجام گردید و  ا   03/1400/ 19مورخ  

  05/10/1402خ  در تاریانجام گردید و     01/09/1402میلیارد ریال از محل سود انباشته بر اساس مصوبه مجمع عمومی فوق العاده مورخ    24,000ریال به مبلغ  
 .دهدیشرکت را نشان م هایهیسرما شیافزا ر یجدول ز   .در مرجع ثبت شرکت ها به ثبت رسیده است

 شرکت  یهاهیسرما شیافزا  -21جدول 

تاریخ ثبت 

 افزایش سرمایه 

 سرمایه قبلی

 )میلیون ریال(  

مبلغ افزایش  

 سرمایه)میلیون ریال(

 سرمایه جدید

 )میلیون ریال(

درصد افزایش 

 سرمایه 
 محل افزایش سرمایه

 آورده نقدی  - 675,500   675,500 - 05/04/1383

 آورده نقدی و مطالبات سهامداران  122 1,500,000 824,500 675,500 01/05/1391

 آورده نقدی و مطالبات سهامداران  100 3,000,000  1,500,000  1,500,000 30/10/1393

 آورده نقدی و مطالبات سهامداران  16 3,500,000 500,000 3,000,000 30/04/1395

 آورده نقدی، مطالبات سهامداران و سود انباشته  43 5,000,000  1,500,000  3,500,000 06/01/1398

 سود انباشته  20 6,000,000 1,000,000 5,000,000 07/10/1398

 انباشته سود   100 12,000,000       6,000,000  6,000,000 26/04/1400

 سود انباشته  100 24,000,000 12,000,000 12,000,000 05/10/1402

 شرکت در بورس   یارزش معاملات پرتفو -3
مبلغ    1403  یشرکت در سال مال   ی . ارزش معاملات پرتفودهدی نشان م  انهیصورت سالشرکت در بورس اوراق بهادار را به  یارزش معاملات پرتفو  ر ینمودار ز 
 . تاس افتهیدرصد کاهش  13ريال بوده است، معادل  اردیلیم 34،175گذشته که مبلغ    یريال بوده است و نسبت به سال مال اردیلیم  29،841

 شرکت   انهیارزش معاملات سال  سهیمقا -33نمودار 
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  ن یانگینسبت به م  یارزش معاملات پرتفو  نیانگیم  انگر ینسبت ب  ن ی. ادهدیم  شینما  ر یشرکت را در چند سال اخ  یبورس   یشاخص گردش پرتفو  ر یجدول ز 
کل    تمرتبه و در دوره مشابه گردش معاملا  2/0شرکت معادل    یشاخص گردش پرتفو شودی. همانگونه که مشاهده مباشدی دوره م  یط  یارزش بازار پرتفو

 .باشدیمرتبه م  2/0معادل   ز یبورس ن

 وسکاب و گردش معاملات بورس در سنوات گذشته یبورس یگردش پرتفو  سهیمقا -22جدول 

 1403سال مالی  1402سال مالی  1401سال مالی  1400سال مالی  شــرح

 61,627 42,212 44,070 47,937 ارزش بازار ابتدای دوره )میلیارد ریال( 

 66,015 61,627 42,212 44,070 ارزش بازار انتهای دوره )میلیارد ریال( 

 29,841 34,175 19,445 33,015 معاملات طی دوره )میلیارد ریال( ارزش 

 0.2 0.3 0.2 0.4 شاخص گردش پرتفوی )مرتبه( 
 . شودیدوره مورد گزارش محاسبه م یارزش بازار در ابتدا و انتها  نیانگیبر م یسال مال  یو فروش( از ابتدا دیمتوسط انباشت معاملات)خر  می* گردش معاملات شرکت از تقس

 1403سال مالی  1402سال مالی  1401سال مالی  1400سال مالی  شــرح

 77,154,680 55,379,201 52,143,173 57,059,087 ارزش بازار ابتدای دوره )میلیارد ریال( 

 85,475,469 77,154,680 55,379,201 52,143,173 ارزش بازار انتهای دوره )میلیارد ریال( 

 19,846,007 22,546,559 12,759,160 11,861,233 ارزش معاملات طی دوره )میلیارد ریال( 

 0.2 0.3 0.2 0.2 شاخص گردش معاملات )مرتبه( 
 برميانگين ساده ارزش بازار در ابتدا و انتهاي دوره مورد گزارش محاسبه مي شود.  ی*گردش معاملات بورس از تقسيم انباشته معاملات از ابتداي سال مال 

 

 شرکت  یبورس یعملکرد پرتفو یبررس -4
. شاخص بورس از  شودی پرداخته م  30/09/1403به    یمنته  یشرکت در دوره مال  یبورس   ی شاخص بورس و عملکرد پرتفو  یبازده  ی بخش به بررس  ن یدر ا
  ن یا  ی . طستدرصد را رقم زده ا   21.3   یاست و بازده  ده یرس  1403آذر ماه    انتهای  در   واحد  2,680,489  رقم  به  1402  ماه آذر   یدر انتهاواحد    2,210,217رقم  

 درصد بوده است.  21.1شرکت معادل   یپرتفو یدوره بازده

 شرکت  یبورس  یپرتفو  یشاخص بورس، شاخص هم وزن و بازده یبازده  سهی مقا -34نمودار 
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 شرکت  ی هایگذاره یماسر بی ترک -5
 . دهدنشان می را  1403تا سال مالی منتهی به آذرماه  1400های طی سال  های شرکتگذاریجدول زیر ترکیب سرمایه

 تمام شده  یشرکت به بها یهایگذار هیسرما بیترک -23جدول 

 شرح 
  1400سال مالی  1401سال مالی  1402سال مالی  1403سال مالی 

 درصد میلیون ریال درصد میلیون ریال درصد میلیون ریال درصد ریالمیلیون 

 %88 25,046,556 %85 26,700,434 %87 32,933,487 %85 35,435,796 گذاری در شرکتهای بورسی سرمایه

 %1 249,911 %1 459,995 %3 1,089,775 %3 1,089,775 گذاری در شرکتهای غیر بورسی سرمایه

 %6 1,638,116 %9 2,738,165 %7 2,738,165 %7 2,795,795 املاک 

 %6 1,593,886 %4 1,386,552 %3 952,755 %6 2,467,575 صندوق سرمایه گذاری و اوراق بدهی 

 %100 28,528,469 %100 31,285,146 %100 37,714,182 %100 41,788,942 جمع

 

در پرتفوی بورسی شرکت صورت  ها  گذاری درصد از سرمایه  85معادل    1403گردد، در سال مالی منتهی به آذرماه  گونه که در جدول فوق مشاهده میهمان
  ابزار و    گذاریسرمایه  دوق هایدرصد، سهم صن  7  املاک گذاری در  درصد، سهم سرمایه  3های غیر بورسی حدود  گذاری در شرکت پذیرفته است، سهم سرمایه

 . باشدهای شرکت می گذاریدرصد از کل سرمایه 6با درآمد ثابت 

 ر یشرکت در دو سال اخ ی هایگذار هیسرما بیترک سهیمقا -35نمودار 
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مربوط به دارایی های آن، بهینه سازی مستمر با توجه به راهبرد های تبیین شده با نظارت سهامدار عمده شرکت، و به منظور مدیریت ریسک و بازده  
ایی و در  پرتفوی دارایی در دستور کار شرکت قرار گرفته است.  همچنین تلاش شده تا تنوع بخشی لزم در حوزه سرمایه گذاری در دسته های مختلف دار 

برای دارایی ها بازده  بهینه ریسک و  پرتفوی به کار گرفته شده و مدیریت  از ریسک های غیر  صنایع موجود در  اجتناب  به منظور  انجام گردد.  ی شرکت 
شرکتها  سیستماتیک احتمالی تمامی سرمایه گذاری های قابل انجام در پرتفوی بورسی با رصد  مستمر صنایع مختلف و بررسی وضعیت بنیادی حال و آتی  

  .باشدمیلیارد ریال می  66،014 مبلغ 1403ماه آذر پرتفوی بورسی شرکت در پایان   ارزش روز . لزم به ذکر است که انجام می گردد

 ی بورس یهای گذاره ی سرما  بیترک 5-1
 . زیر استجدول شرکت به تفکیک صنایع در پایان سال مالی مورد گزارش به شرح   های بورسیگذاریبهای تمام شده و ارزش بازار سرمایه

 شرکت  یبورس   یموجود در پرتفو عیصنا بیترک -24جدول 

 صنعت

30/09/1403 

 بهای تمام شده 

 )میلیون ریال( 

درصد از 

 کل

 ارزش روز 

 )میلیون ریال( 

درصد از 

 کل

 %26 17,173,618 %29 10,221,213 شیمیایی

 %19 12,343,553 %9 3,303,577 فلزات اساسی 

 %11 7,348,839 %12 4,247,986 فرآورده های نفتی 

 %10 6,437,665 %14 4,856,335 چندرشته ای صنعتی 

 %9 6,187,401 %6 2,148,647 بانکها و موسسات اعتباری 

 %6 3,921,827 %6 2,138,157 سیمان آهک گچ 

 %4 2,737,185 %6 2,036,800 استخراج کانه های فلزی 

 %4 2,555,950 %3 998,287 عرضه برق،گاز،بخار و آب گرم 

 %3 2,195,419 %2 724,264 دارویی 

 %2 1,173,174 %1 416,879 مخابرات 

 %2 1,126,667 %5 1,698,690 فعالیتهای کمکی به نهاد های مالی 

 %4 2,813,652 %7 2,644,962 سایر 

 % 100 66,014,950 % 100 35,435,796 جمع

 

های (، فرآورده %19(، فلزات اساسی )%26شیمیایی )های  اساس ارزش روز به گروه   دهنده پرتفوی بر ع تشکیلایترین صنعمده می گردد  ملاحظه    کهطوریهمان
(، عرضه برق، گاز، بخار و آب  %4های فلزی )(، استخراج کانه6(، سیمان گچ آهک )%%9(، بانکها و موسسات اعتباری )%10ای صنعتی)(، چند رشته%11نفتی )
 گرددی م میپرتفوی تقس(  از %2) واسط یمال یبه نهاد ها یکمک   یتهایفعال( و %2(، مخابرات )%3)مواد و محصولت دارويي (،  %4گرم )
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 1403بر اساس ارزش روز در آذرماه سال  یموجود در پرتفو عیصنا  بیترک -36نمودار 

 
 1403تمام شده در آذرماه سال  یبر اساس بها یموجود در پرتفو عیصنا بیترک -37نمودار 
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 30/09/1403 خی در تار  یبورس یموجود در پرتفو یهاشرکت بیترک -25جدول 

 تعداد سهام  نام شرکت
بهای تمام شده   

 )میلیون ریال( 

ارزش روز  

 )میلیون ریال( 

افزایش )کاهش(  

ارزش )میلیون  

 ریال( 

درصد از 

 ارزش روز 

 %10   5,789,991   6,663,663  873,671   1,164,976,012 فولاد مبارکه اصفهان )فولاد( 

 %5   1,730,167   3,003,964   1,273,797  13,756,933 پتروشیمی نوری )نوری( 

 %4  674,524   2,843,643   2,169,120  84,859,542 پتروشیمی شیراز )شیراز( 

 %4   2,304,783   2,601,244  296,461   336,077,987 ملی صنایع مس ایران )فملی( 

 %4  578,563   2,521,818   1,943,255   110,026,979 سر. صندوق بازنشستگی )وصندوق( 

 %4   1,459,807   2,455,288  995,481  49,194,312 سیمان فارس و خوزستان )سفارس( 

 %4   1,534,811   2,416,058  881,247   843,007,021 پتروشیمی پارس )پارس( 

 %3   1,574,960   2,178,603  603,643   679,115,614 بانک ملت )وبملت( 

 %3   1,024,383   1,941,058  916,675   120,040,683 نفت بهران )شبهرن( 

 %3   1,010,174   1,839,792  829,619   144,410,714 فجر انرژی خلیج فارس )بفجر( 

 %3  741,502   1,784,326   1,042,823   546,500,932 فولاد خوزستان )فخوز( 

 %3   1,510,900   1,758,474  247,574  66,963,989 )تیپیکو( سر. دارویی تامین 

 %3  420,199   1,663,753   1,243,555  31,982,957 پتروشیمی جم )جم( 

 %3  812,032   1,662,267  850,235   182,867,699 صنایع پتروشیمی خلیج فارس )فارس( 

 %3  672,267   1,659,148  986,880   348,048,570 پالایش نفت اصفهان )شپنا( 

 %3  327,759   1,653,846   1,326,087   425,700,457 سر. توسعه معادن و فلزات )ومعادن(

 %2   1,349,673   1,529,103  179,430   9,386,183 پتروشیمی خراسان )خراسان( 

 %2   1,275,920   1,515,354  239,434   463,552,707 بانک خاورمیانه )وخاور( 

 %2  299,464   1,464,365   1,164,901   160,919,248 پالایش نفت بندر عباس )شبندر( 

 %2  488,676   1,420,968  932,292  72,387,574 سر. نفت و گاز تامین )تاپیکو( 

 %2  592,747   1,394,702  801,955   132,199,242 سر. غدیر )وغدیر( 

 %2  336,484   1,357,435   1,020,951   969,596,512 سر. تامین اجتماعی )شستا(

 %2  756,295   1,173,174  416,879   124,805,707 مخابرات ایران )اخابر( 

بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر  

 )وکغدیر( 
219,482,743   1,090,144   1,163,259   73,114  2% 

 %25   3,239,959  16,349,645  13,109,687   سایر

 %100  30,579,154  66,014,950  35,435,796   جمع
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 ی بورس  ریغ یهادر سهام شرکت  یگذاره ی سرما  بیترک 5-2
های کارگزاری سینا عمدتاً مربوط به شرکت   باشد کهريال مي   میلیون  1،089،775های غیر بورسی به مبلغ  سهام شرکت   در   گذاريسرمايه  شده   تمام  بهاي

 گردد.های غیر بورسی مشاهده میشرکت گذاری در سهام  سرمایهدر جدول زیر وضعیت باشد. می

 ی بورس ر یغ ی هادر سهام شرکت یگذار هیسرما  -26جدول 

 شرکت 
 بهای تمام شده 

 )میلیون ریال( 

 718,082 شرکت کارگزاری سینا 

 320,000 پیشرفت و توسعه صبا سبدگردان 

 51,000 صندوق بازارگردانی اختصاصی پیشرفت و توسعه صبا 

 250 گسترش ایوان پایدار 

 100 خدمات بازرگانی پشتیبانی آتیه اندیشان امید شهریار 

 343 سایر 

 1,089,775 های غیر بورسی گذاری در سهام شرکتجمع سرمایه 

 نا یس یشرکت کارگزار 5-2-1
 

درصدی شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها،    99.9میلیارد ریال با سهامداری    1،500کارگزاری سینا )سهامی خاص( با سرمایه  شرکت  
ار نموده است. نیز اقدام به انجام معاملات در حوزه اوراق بهاد  1397باشد و از مهرماه سال  دارای تمامی مجوزهای اوراق بهادار، کال، مشتقه و انرژی می

روه پرداخته و علاوه این شرکت به عنوان بازوی اجرایی سکاب در بازار سرمایه به ارائه خدمات کارگزاری بورس اوراق، کال، مشتقه و انرژی به کلیه شرکتهای گ
 انجام می دهد.   ترین و بهترین شرایط معاملاتی های سکاب همواره در سریعبر آن با حفظ استراتژی معاملاتی، خرید و فروش

 دار ی پا وانیشرکت گسترش ا 5-2-2
 هیشد و سرما  سی تاس  یدرصد  9/99  تیخاص با مالک  یو به شکل سهام  1393در سال    الیر   اردیلیم  10به مبلغ    هیاول  هیبا سرما   دار یپا  وانیشرکت گسترش ا 

  07/01/1400  خی در تار  ل ريا  ونیلیم  250ريال به    اردیلیم  250از مبلغ    ز ین  دار یپا  وانیشرکت گسترش ا   هی. کاهش سرماباشدی م  ال یر   ونیلیم  250آن مبلغ    یکنون
 است.  ده یبه ثبت رس

 و توسعه صبا شرفتیشرکت سبدگردان پ 5-2-3
 ی صندوق بازنشستگ   ی گذار   هیشرکت سرما  یدرصد  40  یو با سهامدار   الیر   اردیلیم  800  هیخاص( با سرما  یو توسعه صبا )سهام  شرفت یشرکت سبدگردان پ

  با که در حال حاضر   ¬باشدیکارکنان بانک¬ها م  یصبا و موسسه صندوق بازنشستگ  هیو سرما ت یر یشرکت توسعه مد یسهامدار   نیکارکنان بانکها و همچن
دثابت  با درآم  ی صندوق ها ی شرکت در حال اخذ مجوز برا ن یا  نی. همچنباشدی شرکت در حال انجام م  ن یدر ا یسبدگردان اتیمربوطه عمل  یاخذ مجوز ها

 بر سهام خود از سازمان بورس است.   یو مبتن

 ار یشهر دیام هی آت یبازرگان ی شرکت خدمات 5-2-4
 ونیلیم 100در حال حاضر مبلغ  ز یشرکت ن هیشده و سرما سیدرصد شرکت مادر تاس 9/99 تیخاص و با مالک یبه صورت سهام 1392شرکت در سال  نیا
 .باشدی م الیر 

 در بخش املاک و مستغلات   یگذار هیسرما 5-2-5
  د یمف  یمترمربع فضا  13،287از واحدهاي اداري آن شامل    ت ی( و مالکنیمتر )معادل چهار دانگ زم  2،667به متراژ    نی شامل زم  یاز پروژه عاطف  تیمالک
پلاک    ،ی غرب  یعاطف  ابانیلوار نلسون ماندل، خواقع در تهران، ب  یاز ساختمان ادار   یخدمات  یو فضاها  هانگیمشاعات، پارک  هیبه انضمام دو سوم از کل  یادار 
بر ساخت و    یمبن   یتعهدات قرارداد  یو متعهد اجرا  یها )سهامدار عمده( تعلق دارد. متولکارکنان بانک  یبه صندوق بازنشستگ   گر یاست؛ دو دانگ د  84
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  فات یبه اداره ثبت اسناد و املاک و انجام تشر   ینامه رسم  میارائه تقس  ، یاحداث  یواحدها  یقطع  لیساختمان مطابق اوصاف مقرر در قرارداد، تحو  لیتکم
 گروه است.   یهاخاص( از شرکت  ی)سهام نیبر عهده شرکت ستاره عمران زم  یدر دفترخانه به شرح قرارداد عیب یثبت

موقت در    لی ه( ماه بعد از تحو)دوازد  12متعهد است حداکثر ظرف مدت    نیشده است. شرکت ستاره عمران زم  نییتع   1404آذر    30پروژه    لیتکم  زمان
  ر ی تأخ  ز هر رو  یاقدام لزم را به عمل آورد. به ازا  یاحداث  یواحدها  یاسناد رسم  میو تنظ  ی ک یکار و اخذ صورتمجلس تفک  انیپا  هیته  ،ی قطع  لیخصوص تحو

  ی به ازا  1405آذر    30  خ یدر تار  ی رسم  نامهم یتقس  م یو تنظ  یعدم حضور در دفتر اسناد رسم  مهی( و جر الیر   ونیلیم  ستی)دو   الیر   ونیلیم  200مبلغ    رمجاز یغ
 .باشدی( مالی ر  ونیلیو پنجاه م ستی)دو الیر  ونیلیم 250برابر   یمبلغ ر یهر روز تأخ

 یبهادر    شی. افزاباشدیبه عهده شرکت نم  یتعهد  گونهچیپروژه ه  لیبابت ساخت و تکم  نی. همچنباشدی درصد م  91.39پروژه حدود    یک یز یف  شرفتیپ
 خاص(( است.  ی)سهام نی)شرکت ستاره عمران زم مانکار یپ ی هات یتعهدات و مسؤل یتمام شده بابت قرارداد نظارت بر حسن اجرا

طبقه    5مترمربع در    342.64به مساحت    نیبا مشخصات زم  20شماره    روز،یپ  ابانیخ  قا،یآفر   ابانیشش دانگ واقع در تهران، خ  ت یبا مالک  روز یپ  ملک
مذکور    ه فروش پروژ   یشده است. اقدامات برا  لیتکم  نگیواحد پارک  20و    یادار   دیمترمربع مساحت مف  1046با متراژ     یطبقه منف   3طبقه همکف و    ،یادار 

 است.  انیدر جر 

 املاک و مستغلات    -27جدول 

 1403سال مالی  1402سال مالی  1401سال مالی  1400سال مالی  )میلیون ریال(  شرح 
 2,795,795 2,738,165 2,738,165 1,638,116 املاک و مستغلات 

 

 ی و اوراق بده یگذار هیسرما صندوق 5-2-6
درصدی نسبت    159میلیون ریال بوده است که افزایش    1،593،886مبلغ    09/1403/ 30ی در تاریخ  و اوراق بده  یگذار   هیسرما  یصندوق ها  گذاری سرمایه

 داشته است.  30/09/1402به 

 با درآمد ثابت  یگذار هیسرما -28جدول 

 1403سال مالی  1402سال مالی  1401سال مالی  1400سال مالی  )میلیون ریال(  شرح

 2,467,577 952,755 1,386,552 1,593,886 ی و اوراق بده  یگذار   هیسرما یصندوق ها

 شرکت  یاطلاعات مال -6
 . اطلاعات مالی شرکت در مقایسه با دوره های مشابه گذشته، در قالب صورت وضعیت مالی، درآمدها، سود و زیان، سرمایه، و... آورده شده است

 ی مال تیخلاصه صورت وضع 6-1
 ی مال  تیخلاصه صورت وضع -29جدول 

 )میلیون ریال(  شرح
سال مالی منتهی به  

30/09/1402 

سال مالی منتهی به  

30/09/1403 

   41,324,350   36,873,469 های جاری دارایی 

   3,875,429   3,593,314 های غیر جاری دارایی 

  45,199,779  40,466,783 ها جمع دارایی 

   671,641   598,310 بدهی جاری 

   36,913   30,310 های غیر جاری بدهی

   44,491,225   39,838,163 حقوق صاحبان سهام 

  45,199,779  40,466,783 ها و حقوق صاحبان سهامجمع بدهی 
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 ها  ییمجموع دارا یخ یروند تار  -38نمودار 

 
 حقوق صاحبان سهام یخ یروند تار  -39نمودار 
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 ان یخلاصه سود و ز 6-2
 ان یخلاصه صورت سود و ز  - 30دول ج

 شرح )میلیون ریال( 
سال مالی منتهی به  

30/09/1402 

سال مالی منتهی به  

30/09/1403 

 6,068,186 5,797,563 درآمد سود سهام 

 4,970,310 4,881,613 گذاری  ها درآمد فروش سرمایه 

 1,867 167,167 های بانکیسود اوراق مشارکت و سپرده 

 11,040,363 10,846,343 های عملیاتی جمع درآمد 

 ( 336,302) ( 231,129) های عمومی و اداری هزینه

 10,704,061 10,615,214 سود )زیان( عملیاتی 

 ( 50,999) ( 9,960) هزینه مالی

 10,653,062 10,605,254 سود )زیان( خالص 

 24,000,000 24,000,000 سرمایه

 444 442 ریال  -( EPSسود هر سهم )

 

 

 درآمدها  یخ یروند تار  -40نمودار 
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 (NAVشرکت  ) یهاییارزش خالص دارا -7
مشاهده    زیر باشد. همانگونه که در جدول  به ازای هر سهم می   (NAV)های شرکت  خالص داراییارزش  گذاری،  های سرمایههای ارزیابی شرکت یکی از شاخص 

و به ازای هر سهم  ریال  میلیارد    75،226میلیارد ریال، مبلغ   000،24بر اساس سرمایه   1403در انتهای آذرماه سال  های شرکت  گردد، خالص ارزش دارایی می
 د.باشمی ریال  3،134مبلغ 

 1403/ 30/09به   یمنته یسال مال  انیشرکت در پا  یهاییمحاسبه ارزش خالص دارا -31جدول 

  
 ارقام به میلیون ریال

 30/09/1403 30/09/1402 شرح 

   44,491,225   39,838,163 جمع حقوق صاحبان سهام  

   68,638,014   61,626,575 های بورسی  ارزش روز دارایی

   37,903,374   32,933,486 های بورسی  بهای تمام شده دارایی 

  30,734,640  28,693,089 های بورسی  خالص ارزش افزوده دارایی 

   1,089,775   809,775 های غیر بورسی  ارزش روز دارایی

   1,089,775   809,775 های غیر بورسی  بهای تمام شده دارایی 

  75,225,865  68,531,252 ها خالص ارزش کل دارایی 

   24,000,000   24,000,000 سرمایه شرکت  

   3,134   2,855 ها به ازای هر سهم )ریال( خالص ارزش دارایی 

   2,061   1,947 قیمت هر سهم )ریال( 

 %66 %68 ارزش دارایی ها نسبت قیمت به خالص 
 

 

 به همراه اوراق با درآمد ثابت(  یبورس  یپرتفو)  یسال مال  ی ط  هایینمودار خالص ارزش دارا  -41نمودار 
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 آن در بورس  یسهام شرکت و بازده تیوضع -8
مورخ   جلسه  در  ایران  فرابورس  در  شرکت  پذیرش  از    29/09/1390تقاضای  و  رسید  تصویب  به  پذیرش  گروه    11/11/1390تاریخ  هیات  در  شرکت  نام 

های مالی به عنوان پنجاه و پنجمین شرکت با نماد معاملاتی »سکاب« در بازار اول فرابورس درج گردید. پس از آن در  گریها و سایر واسطه گذاری سرمایه
ق بهادار تهران، به عنوان چهارصد و هفتاد و ششمین شرکت پذیرفته  نام شرکت با توجه به احراز شرایط انتقال از فرابورس به بورس اورا ،  10/06/1392  تاریخ

های بازار  های مالی« و با نماد »وسکاب« در فهرست نرخ گریگری مالی به جز تامین وجوه بیمه و بازنشستگی«، گروه »سایر واسطه واسطه »شده در بخش  
 پذیرفته شد.دوم بورس اوراق بهادار تهران 

 سهام شرکت در بورس  انهیلات سال ارزش معام -42نمودار 

 
 

 روزانه سهام شرکت  متیروند ق -43نمودار 
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 .باشدی درصد م 19.7،  معادل  یسهام شرکت در بازار بورس تهران با لحاظ سود نقد یبازده 30/09/1403به  یمنته یسال مال یط

 ی شرکت  تیحاکم -9
 ره یمد أتیه یاعضا  بیترک 9-1

 رهیمد أتیه یاعضا بیترک- 32جدول 

 نماینده شخص حقوقی  سمت عضو هیأت مدیره 
موظف/غیر  

 موظف 
 دوره عضویت

 غیر موظف شرکت توسعه و عمران سپهر هشتم  رئیس هیأت مدیره  فرهاد امیرحسینی 
12/04/1402  

 تاکنون 

 میثم بلگوریان 
نایب رئیس هیأت  

 مدیره 

صندوق بازنشستگی، وظیفه و از کار  

 ها بانک افتادگی پس انداز کارکنان 
 غیر موظف

02/12/1401  

 تاکنون 

 علی حسین زاده گوهری 
عضو هیأت مدیره و  

 مدیرعامل 
 موظف ستاره عمران زمین شرکت  

02/12/1401  

 تاکنون 

 عضو هیأت مدیره  امیرعباس کریم زاده
شرکت لیزینگ بازنشستگان مشرق  

 زمین 
 غیرموظف 

02/12/1401  

 تاکنون 

 مدیره عضو هیات   سیدعلی ناجی اصفهانی 
شرکت توسعه و مدیریت سرمایه  

 صبا 
 موظف

20/02/1402  

 تاکنون 
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 ره یمد أتیو سوابق اعضاء ه لاتیاطلاعات مربوط به مشخصات، تحص -33جدول 

نام و نام  

خانوادگی  

)نماینده 

شخصیت  

 حقوقی(

 تحصیلات سمت
زمینه های 

 سوابق کاری

تاریخ عضویت  

 در هیأت مدیره
 گذشته(سال  10سوابق کاری )

فرهاد  

 امیرحسینی 

رئیس هیأت   

 مدیره 

کارشناسی  

ارشد  

مدیریت  

 مالی 

 ه یامور سرما

 ی گذار 
12/04/1402 

  گذاری و مدیر عامل شرکت سرمایه مدیر مالی و اداری، مدیر سرمایه

انداز کارکنان گروه توسعه صنایع بهشهر در مجموع حدود   گذاری پس

سال، مدیر   8گذاری سپه حدود گذاری شرکت سرمایه سرمایهسال، مدیر 13

سال، عضو هیئت مدیره در بازه های   7گذاری مهر  عامل شرکت سرمایه

 مختلف در نهادهای مالی گوناگون 

 ان یبلگور ثم یم
نائب رئیس  

 هیأت مدیره

دکتری  

 مدریت مالی 

 ه یامور سرما

 ی گذار 
02/12/1401 

گذاری  گذاری تدبیر، مدیر سرمایهشرکت سرمایه گذاری در مدیر سرمایه

گروه مالی پارسیان، عضو هیات علمی دانشگاه خوارزمی، مدیر خدمات مالی  

 شرکت تامین سرمایه لوتوس پارسیان 

  ی ناج  یعل  دی س

 ی اصفهان

عضوموظف  

 هیأت مدیره

کارشناسی  

ارشد  

مهندسی  

 مالی 

 امور سرمایه 

 گذاری 
20/02/1402 

گذاری، مجامع و بودجه شرکت سرمایه گذاری صنعت نفت،  مدیر سرمایه 

عضو هیات مدیره شرکت کنترل گاز اکباتان، عضو هیات مدیره سرمایه  

 گذاری نفت قشم ، رییس هیات مدیره شرکت پتروکام کیش 

امیر عباس  

 کریم زاده

عضو هیات  

 مدیره 

کارشناسی  

ارشد  

مدیریت  

 مالی 

 امور سرمایه 

 گذاری 
02/12/1401 

کارشناس تحلیل و سرمایه گذاری بانک پاسارگاد، کارشناس ارشد سرمایه  

گذاری پارس آریان، مشاور سرمایه گذاری ایران و فرانسه، معاون سرمایه  

گذاری شرکت مشاور سرمایه گذاری آرمان آتی، مدیرعامل بین المللی  

 انرژی پاسارگاد، عضو هیات مدیره سرمایه گذاری سپه 

سین  علی ح

 زاده گوهری 

مدیرعامل و  

عضو هیات  

 مدیره 

کارشناسی  

ارشد  

مدیریت  

 مالی 

 امور سرمایه 

 گذاری 
02/12/1401 

گذاری توسعه ملی، سرپرست معاونت  عضو هیات مدیره شرکت سرمایه

 اقتصادی شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی 

 

 ره یمد أتی ه یتخصص ی ها  تهیاطلاعات در مورد کم 9-2
های تخصصی فعال در شرکت کمیته کمیته  ،های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارتهران و فرابورس ایرانابلاغیه دستورالعمل حاکمیت شرکتی شرکتطبق  

ی و مالی و  باشد. کمیته حسابرسی به عنوان عامل نظارتی بر فرآیندهای حسابدار حسابرسی ، کمیته سرمایه گذاری و کمیته ریسک و کمیته انتصابات می
گردد. کمیته سرمایه گذاری دیگر کمیته فعال شرکت  نماید و در هر سه ماه اقدامات ماهیانه کمیته در هیأت مدیره مطرح  و بررسی می سایر امور فعالیت می 

رار میگیرد همچنین معاملات خرید  باشد و بمنظور شناسایی فرصت های موجود در بازار سرمایه تشکیل گردیده و کلیه فرصتها مورد تجزیه و تحلیل قمی
تشکیل گردیده و در راستای تدوین و به روز رسانی چارچوب های    1403گردد. کمیته ریسک شرکت در سال مالی  و فروش سهام، مطرح بررسی و تصویب می 

سک ها جلسات خود را به طور منظم  مدیریت ریسک و همچنین شناسایی و پایش ریسک های شرکت و پیشنهاد انجام اقدامات جهت کاهش اثر این ری
 تشکیل داده است.  

 تعداد جلسات کمیته های تخصصی برگزار شده در سال مالی مورد گزارش:



    30/09/1403به  یمنته  یسال مال -به مجمع   رهیمد ئتیه تیگزارش فعال

 ی داخل یهانسبت به کنترل رهیمد ئتیگزارش ه

 

 

 61 

 تعداد جلسات شرح 

 23 سرمایه گذاری 

 13 حسابرسی 

 5 انتصابات

 13 ریسک

 و حضور اعضاء در جلسات  رهیمد أتیاطلاعات در مورد تعداد جلسات ه 9-3
 اعضاء برگزار شده است.  هیجلسه بوده که اکثر جلسات با حضور کل 12دوره مورد گزارش  یط ره یمد أتیتعداد جلسات ه

 ره یمد أتیه یو اعضا  رعاملیو پاداش مد ایاطلاعات درباره حقوق و مزا 9-4
 .گرددی ابلاغ م یو با توجه به سقف قانون نییتع شانیا تیمتناسب با مسئول ره یمد اتیه یعامل و اعضا ر یحقوق و دستمزد مد

 ی اطلاعات مربوط به حسابرس مستقل و بازرس قانون 9-5
و موسسه حسابرسي و    ی به عنوان حسابرس و بازرس قانون  شانینواند  ت یر یو خدمات مد   ی موسسه حسابرس  09/12/1402مورخ  یعاد  یدر مجمع عموم

 .دیساب به عنوان بازرس علي البدل انتخاب گردح ار یهم ی خدمات مال

 یداخل  یهانسبت به کنترل ره یمد ئت یگزارش ه  -10
 دوره موردگزارش و دامنه گزارش: 

  یداخل  یهاشده است و شامل کنترل  هیته  1403/ 30/09  خ یمصوب سازمان بورس و اوراق بهادار، در تار  یداخل  یهاگزارش بر اساس دستورالعمل کنترل  نیا
 باشدی م  یمال ی حاکم بر گزارشگر 

 داخلي  یهادر قبال كنترل  رهیمدئت یمسئوليت ه 10-1
  ی موقع بودن گزارشگر اتکا و به  تیمعقول نسبت به قابل  نانیبه اطم  یابیمناسب و اثربخش، به منظور دست   یداخل  یهاکنترل   یر یاستقرار و بکارگ  تیمسئول

  ی ، نگهدار یمال   یدر گزارشگر   تیبااهم  یها-فیتحر   ر یها و ساموقع تقلب و کشف به    یر یشگیاسب و کامل اطلاعات اشخاص وابسته، پمن  یافشا  ،یمال
 لیکامل دل  ی با بودجه و افشا  یعملکرد واقع  ۀسیشده، مقا  ینی بشیپ  یبودن اطلاعات مال  یمنطق  دادها،یمستندات مناسب در خصوص معاملات و رو

  ره یمدئتیعهده ه  بر مذکور    یداخل  یکنترلها  یو گزارشگر   یاب یارز   تیمسئول  نی. همچنباشدی م  ره یمدئت یاطلاعات مهم با ه  یفور   یو افشا  تیبااهم  رتیمغا
 است. 

 داخلي  یهاچارچوب كنترل  10-2
  ی نموده است و اجزا  کپارچهیکسب و کار خود    ند یرا در فرآ  یو کنترل داخل  سکیر   ت ی ر یکارکنان بانک¬ها مد  یصندوق بازنشستگ   یگذار   هیشرکت سرما

  ی داخل  ترلهاي كنترلي، اطلاعات و ارتباطات و نظارت را مطابق با مفاد دستورالعمل کنشامل محيط كنترلي، ارزيابي ريسك، فعاليت  یچارچوب کنترل داخل
 ی ذات  یها  تیمحدود  لیآن، به دل  یصرف نظر از نوع طراح  ،یاخلمستقر و اجرا نموده است. سامانه کنترل د  ،یمصوب سازمان بورس و اوراق بهادار، طراح

موقع و  به   یمال  یزارشهاگ  هیو ارا  هیرا نسبت به ته  یمعقول  نانیحال اطم  نیآن¬ها را کشف کند. با ا   ای  یر یشگیپ  ف¬هایخود ممکن است نتواند از تحر 
 آورد.  یقابل اتکا فراهم م

 ارزيابي كنترل داخلي  10-3
  ی ارهایمزبور، از مع  یابیارز   ندینموده است. در فرآ  ی ابیارز   1403آذر    30  خیرا در تار  یمال  یحاکم بر گزارشگر   ی داخل  یکنترل ها  یشرکت، اثربخش  ره یمدئتیه

 سازمان بورس و اوراق بهادار استفاده شده است.  یذکرشده در فصل دوم دستورالعمل کنترل داخل

 اظهارنظر هيئت مديره  10-4
 یمعقول نانی، اطم  1403آذر 30 خیشرکت در تار ی مال ی حاکم بر گزارشگر  یداخل یهامعتقد است که کنترل   ره یمدئتیانجام شده، ه  یها یاب یبر اساس ارز 

در    ره یمدئتیو ه  یحسابرس  تهیکم  نیب  یتیذکر است، عدم توافق با اهم  انیشا اثربخش بوده است.  جهیو در نت   ¬دهدیبه اهداف شرکت م  یابیاز دست 
 وجود ندارد.  یمال  یحاکم بر گزارشگر  یداخل یهاخصوص کنترل 
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 شرکت  سک ی ر لیو تحل ه یگزارش تجز -11
 ی نوسانات نرخ سود بانک سکیر 11-1

و کاهش نرخ بازده   شیشرکت شامل افزا  تیبر فعال  ینرخ سود بانک   ر ییشرکت اثرگذار است. اثرات تغ  یو اقتصاد  یبر بخش مال  ینرخ سود بانک   راتییتغ
آن بر ارزش بازار    راتبازارها و ورود و خروج وجوه از بورس اوراق بهادار و اث ر یجذاب نمودن سا زانیدر بازار سهام، م هامتیق شیظار، کاهش و افزامورد انت

 ی مال  یهانهیهز   شیافزا  نیو ارزش بازار آن و همچن  یگذار ه یسرما  یهاشرکت   یهایی و خالص ارزش دارا  ی شده و به تبع آن پرتفو  رفتهیپذ  یهاشرکت 
 .شودی م هایگذار هیو کاهش درآمد حاصل از سرما میو متعاقب آن کاهش سود قابل تقس هایگذار هی سرما یموجود در پرتفو یهاشرکت 

 نوسان نرخ ارز  سکیر 11-2
از محل سود تقس  ت یفعال  تیبه لحاظ ماه ارز بر بها   ر ییو لذا تغ  باشدیم  ر یپذه یسرما  یهاشرکت   یمیشرکت، بخش عمده درآمدها  تمام شده   ینرخ 

  ه دارند ب  یارز   ی توسعه، بده  یهاطرح   ی که به سبب اجرا  ییهاصادرکننده محصول و سود شرکت   یهاو فروش شرکت   هیوارد کننده مواد اول  یهاشرکت 
 اثرگذار است.  یقابل توجه زانیم

 ی مقررات دولت رییتغ ایو  یالملل  ن ی مربوط به عوامل ب سکیر 11-3
موجود در    یها هستند بر سود و ارزش بازار شرکت   یدولت  یکه مشمول نرخ¬گذار  یمحصولت  متیق  راتییکالها و خدمات و تغ متیق  یجهان  راتییتغ

 .روندی به شمار م ت یصادرات و واردات حائز اهم یهافهجمله تعر از   یمقررات دولت  یشرکت اثر خواهد داشت و برخ یهای گذار هیسرما یپرتفو

 ی نگ ینقد سکیر 11-4
عدم   ایدر بورس اوراق بهادار و  رفتهیپذ یهامشکلات بسته ماندن نماد شرکت  نیو همچن ر یپذهیسرما یهاشرکت  یمیدر پرداخت سود مصوب تقس  ر یتاخ

 شود.  یسودآور آت یپروژه ها ایها و در شرکت  یگذار هیسرما یهارفتن فرصت  نیآنها ممکن است موجب از ب  عیسر  ینقد شوندگ 

 یداری گزارش پا -12
 ی ستی ز طیعملکرد مح 12-1

وجود شرکت با    ن یوجود ندارد با ا  یمورد خاص  ی طیمح  ستیشرکت در ارتباط با عملکرد ز   ت یفعال  تیماه  لیبه دل  ،ی طیمح  ستیدر خصوص عملکرد ز 
در خصوص  .  نموده است  ینیدر حد امکان نقش آفر   افتیجهت باز   ی خصوصا کاغذ و اقدام به جمع آور   یآموزش کارکنان و کاهش مصرف مواد مصرف

دارند و با کنترل مصرف و    یاژه یو  تی امر حساس  نیشرکت نسبت به ا  یواحدها  یدر مصرف انرژ   یی صرفه جو  تیبا توجه به اهم  ،ی مصرف انرژ  تیوضع
 . دهندی اقدامات لزم را انجام م یمصرف انرژ ت یر یآن با سنوات گذشته نسبت به مد  سهیمقا

 سلامت، بهداشت و آموزش کارکنان  ،یاجتماع  تی مسئول 12-2
به استناد مصوبه   باشدی جامعه م  ی و کمک به رفاه عموم  هیر یبا موسسات خ  یالمنفعه که شامل همکار عام  یهاوکمک   یاجتماع  یهات یدر خصوص مسئول

شرکت    یر بابت در دوره جا  ن یاست که از ا  ده یگرد  ذیتنف  یاجتماع  یها  تیجهت مسئول الیر   ونیلیم  2،500مبلغ   09/12/1402مورخ    انهیسال  یمجمع عاد
حوادث    دگانیدان یاز ز   تیبه منظور حما  نیو بلوچستان پرداخت شده است. همچن  ستانیاستان س  زده لیاز  مردم  س  ت یبابت حما  الیر   ونیلیم  500مبلغ  

  ی خسارت بدن   جبران   ی پاسخگو  مه، یپرداخت شده است تا در کنار نهاد ب  یبدن  یهاخسارت   نیبه صندوق تأم  الیر   اردیلیم  1مبلغ    هینقل  لیاز وسا  یناش
 ن یهمچن پرداخت شده است. یبستر  نهیهز  نیدارو و تام  هیبابت ته  یسرطان مارانیدرمان ب یبرا الیر  ونیلیم 500مبلغ  ن،یباشد. علاوه بر ا دگانیدانیز 

کارکنان، اقدام نموده   یلیتکم  مهیجهت ب  مهیب  یهااز شرکت  یک یکارکنان شرکت با انعقاد قرارداد با    یو آموزش  یبهداشت  ،یسطح رفاه  شیدر رابطه با افزا
 .کنندی شرکت م ی آموزش یدر دوره¬ها و کارگاه ها یشغل  از یمختلف سازمان با توجه به ن یکارکنان واحدها  نیاست، همچن

 یتوسعه منابع انسان یهاتیفعال -13

 کارکنانبرای  های آموزشی تخصصی  دوره برگزاری  (1
 شرکت در سمینارهای مرتبط به منظور ارتقاء سطح تخصصی کارکنان (2
 های برتر کشور  التحصیلان ممتاز دانشگاه انتخاب کارکنان از میان فارغ  (3
  انتخاب کارکنانی که تجربه کافی و مفید در حوزه مسئولیت داشته باشند (4
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 ام شده اهم اقدامات انج -1
 آورد ه شده است.  1403در این بخش اهم اقدامات انجام شده در سال مالی منتهی به آذرماه  

معادل   1403آذر ماه    30ادامه روند ساخت پروژه عاطفی توسط شرکت ستاره عمران زمین )پیشرفت فیزیکی عملیات ساخت و ساز پروژه در تاریخ   (1
 % بوده است(  57.5مالی گذشته  انتهای سال ، که این میزان در 91.39%

 

 

 

 پیگیری جهت اخذ گواهی عدم خلافی و پایان کار پروژه پیروز)در تعهد شرکت ستاره عمران زمین(  (2
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 پیگیری پرونده های بیمه ای و مالیاتی شرکت و شرکتهای فرعی  (3

های بورسی به عنوان مزیت رقابتی و سرمایه گذاریسازی متدلوژی سرمایه ها، ادامه روند بهینهگذاری سرمایهاندازه گیری روزانه عملکرد بازدهی   (4
هاي گذاريگذاري؛ نظارت و کنترل مداوم و مستمر کمي و کيفي بر سرمايه هاي نسبي جهت سرمايهدانشی شرکت، شناسايي پیوسته صنايع با مزيت

هاي مختلف بازار سرمايه و املاک و مستغلات؛ اصلاح مستمر ساختار سبد سهام شرکت و انطباق با ها در بخشي انجام شده و مديريت داراي
 ریسک و پر بازده موجود در بورس به منظور کسب بازده بیشتر با حفظ حدود ریسک تعریف شده برای پرتفوی شرکت صنايع کم

ها و اجرای بخشی های سرمایه گذاری، پایش مستمر بازار هوش مصنوعی جهت انجام تحلیل  های نرم افزاری، الگوریتمی وتحقیق و توسعه سامانه  (5
 از معاملات اوراق بهادار 

های مختلف ریسک و ارزیابی عملکرد در کنار تحمل ریسک کمتر برای  ها با استفاده از شاخص گذاری گیری و کنترل روزانه سطح ریسک سرمایهاندازه   (6
 تری نسبت به متوسط بازار داشته باشد  به نحوی که معیارهای ریسک )بتا و انحراف معیار بازده(، ارقام پایین هاگذاری سرمایه

 های سرمایه پذیر مدیریت دریافت بهینه مطالبات ناشی از سود تقسیمی در مجامع شرکت (7

تاپ های با پتانسیل رشد بال و سریع و کمک به رشد  مشارکت در فعالیت صندوق جسورانه پیشرفت با هدف سرمایه گذاری در شرکتها یا استار  (8
  431،000درصد )  7/28آوری در کشور؛ میزان مالکیت شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی بانکها  اقتصادی، کارآفرینی، اشتغال زایی و توسعه فن

 باشد.می میلیون ریال  129،502سهم( میباشد که مبلغ بهای تمام شده این صندوق 

  بهبود مستمر انضباط مالی شرکت و شفافیت و اطلاع رسانی مستمر از عملکرد شرکت و تعامل سازنده با ذینفعان اعم از سهامداران، کارکنان، (9
 ها و حسابرس سازمان و شرکت بورس، بانک 

گذاری، معاملات و  ای تخصصی سرمایههالعاده هیات مدیره و مشارکت فعال هیات مدیره در کمیتهبرگزاری منظم و مستمر جلسات عادی و فوق  (10
 ریسک، حسابرسی داخلی
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 یآت یبرنامه ها -2
 

  هیدر بازار سرما یگذار هینهاد سرما ک یبه عنوان و مستمر  فعال حضور  (1

 ها گذاریپرتفوی سرمایه مستمر  یساز نهیبه (2

   کمتر از متوسط بازار   سکیو ر  های بورساز شاخص  کسب بازده بالتر  (3

   راهبردی و آیین نامه های داخلی در راستای رعایت دستورالعمل حاکمیت شرکتی تکمیل، پیاده سازی و به روز رسانی مستمر برنامه  (4

 افزاری و الگوریتمیهای پایشی، نرم توسعه سامانه  (5

 تکمیل پروژه عاطفی و اقدام جهت واگذاری آن  (6

 ک )پیروز و الهیه(انجام اقدامات جهت فروش املا (7

 ره ی مد أتیه  شنهاد یبخش چهارم: پ
موجود    یهات یو منطبق با واقع  یبه دفاتر قانون  یگزارش متک   نیاطلاعات مندرج در ا   هیکل  رساندی در خاتمه با تشکر از سهامداران محترم به استحضار م

ريال    45مبلغ    میتقس  ،یمال  یهاصورت   بیتصو  ی قانون تجارت ضمن تقاضا  116ماده    یگزارش، در اجرا  ن یا  میبا تقد  ره ی مد  أتیترازنامه بوده و ه  خیدر تار
 . دینمایم شنهادیصاحبان سهام پ انهیسال یهر سهم را به مجمع عموم  یبه ازا


