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 وضعیت عملکرد شرکت  
 

 

 اطلاعات مالی شرکت اصلی 

 30/09/1402 30/09/1401 30/09/1400 30/09/1399 30/09/1398 شرح 

 عملکرد مالی طی دوره )مبالغ به میلیون ریال(اطلاعات 

 10,846,343 9,125,595 13,392,122 13,602,214 3,594,881 های عملیاتیدرآمد

 10,615,214 8,962,635 13,281,123 13,522,714 3,532,873 سود )زیان( عملیاتی

 10,605,254 8,962,635 13,281,123 13,525,134 3,593,805 سود خالص پس از کسر مالیات

 اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )مبالغ به میلیون ریال(

 40,466,783 34,602,575 30,811,412 22,658,083 10,591,323 هاجمع دارایی

 628,620 569,667 341,138 368,935 327,309 ها جمع بدهی

 24,000,000 12,000,000 12,000,000 6,000,000 6,000,000 سرمایه ثبت شده 

 39,838,163 34,032,909 30,470,274 22,289,148 10,264,014 جمع حقوق مالکانه 

 اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )مبالغ به میلیون ریال(

 46,728,000 34,596,000 35,076,000 39,840,000 12,774,000 ارزش روز شرکت 

 68,531,252 49,543,986 47,899,506 22,884,542 15,227,613 شرکت ارزش خالص دارایی های 

 نرخ بازده )درصد(

 47.70 13.50 8.40- 306.5 126.8 بازده شاخص کل بورس 

 54.0 18.5 5.1 322.9 125.7 بازده پرتفوی بورسی شرکت 

 38 81 50 27 28 ( ROAها )بازده دارایی 

 41 83 50 28 29 ( ROEبازده حقوق صاحبان سهام )

 اطلاعات مربوط به هر سهم 

تعداد سهام در زمان برگزاری  

 مجمع )میلیون سهم( 
6,000 6,000 12,000 12,000 24,000 

 442 747 1107 2254 599 ریال -سود خالص هر سهم 

 --- 400 450 850 250 ریال -سود نقدی هر سهم 

 1,660 2,836 2,539 3,715 1,711 ریال -ارزش دفتری هر سهم 

 1,947 2,883 2,923 6,640 2,129 قیمت هر سهم 

 سایر اطلاعات 

 27 26 26 23 20 نفر  –تعداد کارکنان 
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 اطلاعات مالی تلفیقی گروه 

 30/09/1402 30/09/1401 30/09/1400 30/09/1399 30/09/1398 شرح 

 ریال(اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )مبالغ به میلیون 

 11,330,130 9,325,524 13,717,998 13,958,162 3,613,422 های عملیاتیدرآمد

 10,841,818 9,002,994 13,465,020 13,774,449 3,472,521 سود )زیان( عملیاتی

 10,782,860 8,981,073 13,382,068 13,709,061 3,457,425 سود خالص پس از کسر مالیات

 طی دوره )مبالغ به میلیون ریال(اطلاعات عملکرد مالی 

 54,469,163 36,431,141 33,747,256 24,625,556 10,754,163 هاجمع دارایی

 14,210,643 2,155,483 3,052,670 2,213,038 550,706 ها جمع بدهی

 24,000,000 12,000,000 12,000,000 6,000,000 6,000,000 سرمایه ثبت شده 

 40,258,520 34,275,659 30,694,586 22,412,518 10,203,457 جمع حقوق مالکانه 

 اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )مبالغ به میلیون ریال(

 46,728,000 34,596,000 35,076,000 39,840,000 12,774,000 ارزش روز شرکت 

 68,531,252 49,543,986 47,899,506 22,884,542 15,227,794 ارزش خالص دارایی های شرکت 

 نرخ بازده )درصد(

 47.70 13.50 8.40- 306.5 126.8 بازده شاخص کل بورس 

 54.0 18.5 5.1 322.9 125.7 بازده پرتفوی بورسی شرکت 

 ROA    34 77 46 26 24ها )بازده دارایی 

 ROE   40 84 50 28 29بازده حقوق صاحبان سهام )

 اطلاعات مربوط به هر سهم 

تعداد سهام در زمان برگزاری  

 مجمع )میلیون سهم( 
6,000 6,000 12,000 12,000 24,000 

 449 748 1115 2285 576 ریال -سود خالص هر سهم 

 ---  ---  450 850 250 ریال -سود نقدی هر سهم 

 1,677 2,856 2,558 3,735 1,701 ریال -ارزش دفتری هر سهم 

 1,947 2,883 2,923 6,640 2,129 قیمت هر سهم 

 سایر اطلاعات 

 59 55 56 55 51 نفر  –تعداد کارکنان 
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 ه یام هیأت مدیرپ
 

سپپپاس و سپپتایش پروردگار منان را که با عنایات و توجهات خود و با اراده و تلاش یکایک اعضپپای هیأت مدیره و 

کارکنان سپختکوش و همچنین حمایت و اعتماد سپهامداران عزیز توانسپتیم در سپالی که از سپوی مقام معظبم رهبری )مد  

گذاری صپپندوق شپپرکت سپپرمایه ر خدمت رسپپانی درنامیده شپپد، افتخا«  قهار تورم، رشممد توترد»العالی( سپپال  ظله

بازنشپپسپپتگی کارکنان بانکها را داشپپته باشپپیم. امید اسپپت در سپپال مالی جدید بتوانیم ضپپمن  تعامل سپپازنده با سپپهامداران 

گذاری مناسپب جهت تحقق بخشپیدن به رسپالت اصپلی شپرکت که همانا حفظ و افزایش ثروت سپهامداران  محترم، هدف

ار سپودآوری شپرکت و تعالی کارکنان شپرکت اسپت، سپهمی در تحقق اهداف ملی در عرصپه اقتصپاد  محترم، رشپد پاید

داشپپته باشپپیم. هیأت مدیره شپپرکت امیدوار اسپپت در حد بضپپاعت و توان خویش توانسپپته باشپپند از امانتی که    کشپپور

های مستمر ذینفعان شرکت ارزش و برای ایشان و سایرنموده اند به نحو احسن حفظ و حراست  سپهامداران به ایشپان سپپرده

 و بلند مدت ایجاد نمایند. 

گذاری صپندوق بازنشپسپتگی کارکنان بانکها در حفظ  سپال فعالیت، اهتمام هیات مدیره شپرکت سپرمایه  دهمین نوزدر  

ه  ها و نظارت مسپتمر بر عملکرد شپرکت و حمایت همگذاری اسپتراتییک، پیگیری برنامهمنافع سپهامداران از طریق هدف

گذاری و اصپول آفرین و بکارگیری دانش مدیریت سپرمایهجانبه از شپرکت، احترام به سپرمایه انسپانی ارزشپمند و ارزش

گذاری انجام شپده، در سپال مالی مورد گزارش، ها، بوده اسپت. با عنایت به هدفگذاریمدیریت اسپتراتییک در سپرمایه

 ن سایر اقدامات زیر در شرکت صورت گرفته است:است. همچنی ریال کسب شده  442سود هر سهم مبلغ 

گذاری؛ نظارت و کنترل مداوم و مستمر کمی و کیفی بر  های نسبی جهت سرمایهشناسایی پیوسته صنایع با مزیت (1

 ریسک و پر بازدههای انجام شده؛ اصلاح مستمر ساختار سبد سهام شرکت و انطباق با صنایع کمگذاریسرمایه

با   های مختلف ریسک و ارزیابی عملکردها با استفاده از شاخصگذاریگیری و کنترل سطح ریسک سرمایهاندازه (2

سرمایه برای  کمتر  ریسک  تحمل  ارقام  گذاریهدف  بازده(،  معیار  انحراف  و  )بتا  ریسک  معیارهای  که  نحوی  به  ها 

 تری نسبت به متوسط بازار داشته باشد پایین 

 های حاضر در پرتفوی بورسی دریافت مطالبات ناشی از سود تقسیمی در مجامع شرکتمدیریت بهینه  (3

بهبود مستمر انضباط مالی شرکت و شفافیت و اطلاع رسانی مستمر از عملکرد شرکت و تعامل سازنده با ذینفعان   (4

 ها و حسابرساعم از سهامداران، کارکنان، سازمان و شرکت بورس، بانک

و   (5 منظم  فوقبرگزاری  و  عادی  جلسات  کمیتهمستمر  در  مدیره  هیات  فعال  مشارکت  و  مدیره  هیات  های  العاده 

 سایر کمیته های تخصصی  ، کمیته ریسک وگذاری، حسابرسی داخلیتخصصی سرمایه

 ی پروژه عاطف  شرفتی مستمر روند پ یری گی پ (6

 جهت فروش مذکور  دهیمزا یو برگزار روزی پ ابانی واقع در خ  یساختمان ادار یی اجرا  اتی عمل  لی تکم (7

 یفرع  یسکاب و شرکتها  یاتی مال یهاپرونده  یری گی پ (8
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 سجام قیسهامدارن از طر یو پرداخت مطالبات سنوات پیگیری (9

میلیارد ریال از محل سود انباشته بر اساس مصوبه    24،000میلیارد ریال به مبلغ    12،000از مبلغ  انجام افزایش سرمایه   (10

    01/09/1402مجمع عمومی فوق العاده مورخ  
 

 

وقفه،  تشکر و قدردانی از تلاش بیهای همیشگی و همچنین  در پایان ضمن تشکر وییه از سهامداران محترم به خاطر حمایت

های خالصانه هیأت مدیره، مدیران و امید است مجموعه تلاشرسنل شرکت در رسیدن به اهداف،  همدلی و همراهی پ

گذاری صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها در سال مالی مورد گزارش مورد قبول درگاه احدیت  کارکنان شرکت سرمایه

 قرار گرفته و به اعتماد بالای سهامداران ارج نهاده باشیم. 

 

 

 

 قدیره أر م 

 1402 بهم  
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اقتصاد جهان، بازارهای جهانی کامودیتی، اقتصاد ایران و بورس اوراق  بر    مروری:  اولبخش  

 بهادار کشور
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 مروری بر اقتصاد جهان  .1

 2024انداز آن برای سال و چشم  2023مروری بر اقتصاد جهان در سال  .1-1

آغاز   اقتصاد جهانی2023سال  با  نرخ  ،  تاثیر  تورمتحت  بالای  دلیل سیاست  های  بانکهای حمایتی دولت)به  و  های  ها 

)کاهش قدرت خرید( و عدم تحرک   کالا و خدمات  (، کندی رشد در تقاضا نهاییدر مقابله با ویروس کرونا  مرکزی

کن  ود. در منطقه آمریکا شمالی، علیرغم ریشهاین وجود شرایط در مناطق مختلف متفاوت بگذاری مواجه بود. با  سرمایه

پولی و مالی بود.    مهمترین چالش مقامات  ،کنندگانو قدرت خرید پایین مصرف  های تورم بالا ، نرخ19-شدن کامل کوید

درصد در   4.5آوریل تا   دردرصد  0.25)از  2022نرخ بهره در سال ای در ایالات متحده آمریکا، اگرچه افزایش هفت پله

از   را  کشور  این  تورم  نرخ  توانست  دسامبر(  به    9.1اواخر  تورم    6.5درصد  نرخ  با  آن  فاصله  اما  بدهد،  کاهش  درصد 

)افزایش    پولی خود  ض به سیاست انقبا  2023گذار پولی این کشور در سال  موجب شد تا قانون  (درصد  2گذاری شده )هدف

. البته نرخ تورم این  برسددرصد    5.5و نرخ بهره با چهار مرتبه افزایش، در پایان این سال به  نرخ بهره( ادامه بدهد  ای  پله

،  در بلندمدت های بالای بهرهدرصد کاهش یافت. با توجه به پیامدهای منفی نرخ 3.4کشور نیز با افت محسوس به حوالی 

. نرخ بهره این کشور را به تدریج کاهش بدهد  2024فدرال رزور آمریکا ضمن توقف افزایش نرخ بهره، قصد دارد در سال  

به شدت کاهش   2022-2023در سال  گذاری در این کشور زیرا براساس آمارهای اقتصادی منتشر شده، نرخ رشد سرمایه

)همانند  یافته و تاثیر منفی بر رشد اقتصادی این کشور در بلندمدت خواهد داشت. در اروپا نیز تداوم سیاست انقباض پولی  

  رکود اقتصادی   از یکاین منطقه    تری بر اقتصاد این کشورها داشته و عملًاتاثیر به مراتب وخیم  2023آمریکا( در سال  

با توجه به وضعیت نشانگرهای   نیز تاثیر منفی بر اقتصاد این منطقه داشته است. ناامنی هاتداوم   همچنین برد. معنادار رنج می

بانک مرکزی اروپا و انگلیس    با این حال  ،نیز تعریف چندانی ندارد  2024انداز این منطقه در سال  اقتصادی فعلی، چشم

در آسیا،    رود.می  زیرا فرآیند کاهش نرخ تورم در این منطقه به کندی پیش ،  بهره ندارند  برای کاهش نرخ  جدبی  قصد

جدیدی از ویروس کرونا مواجه بود    سویهبا شیوع مجدد    2023ف سایر نقاط جهان در نیمه نخست سال  اقتصاد چین برخلا 

در اواسط سال،    آن  کن شدنهای این ویروس منحوس مواجه بود. با این وجود با ریشهو عملا اقتصاد این کشور با چالش 

می پساکرونا  انتظار  دوران  در  کشور  این  اقتصادی  رشد  بگیررفت  کشور    ،دشتاب  این  داخلی  تقاضای  رشد  کندی  اما 

از این کشور شود و تداوم رکود اقتصادی    جهانی  نتوانست موجب تحقق انتظارات    )علیرغم کاهش محدود نرخ بهره بانکی(

این وجود در صورت  ها منفی شود. با  موجب شد تا تورم این کشور در برخی ماه  لاتغهایی نظیر املاک و مست در بخش 

توان به بازگشت اقتصاد  می  مالی -های پولیبودن مقامات این کشور و کاهش محسوس نرخ بهره و سایر سیاستمصمم  

با ثبت    این کشور به مسیر بلندمدت امیدوار بود. برخلاف وضعیت نامطلوب چین و ژاپن، دیگر اقتصاد مطرح آسیا )هند(

انداز اقتصاد این کشور برای سال  و چشم  دارد قرار    مناسبکماکان در مسیر رشد اقتصادی    یدرصد  6.3رشد اقتصادی  

. از  در خاورمیانه، اقتصاد اکثر کشورها به قیمت نفت و درآمدهای نفتی وابستگی دارد  رسد. نظر مینیز مطلوب به  2024
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  رشد اقتصادی این کشورها محسوس   اًبود و طبع   2022خام کمتر از سال    نفت   جهانی   متوسط قیمت  2023در سال    رواین 

اقتصاد این منطقه را در سال    اندازچشم،  های ژئوپلیتیک در منطقه، بروز تنش نیز  2023در اواخر سال  رسد  به نظر می.  نبود

دو مانع    ،شتاب خشکسالی گسترده  و  های ژئوپولیتیکی در برخی کشورهادر منطقه آفریقا، تنش   کند.رنگ میکم  2024

های  ثباتی سیاسی و چالش در این منطقه بوده است. در آمریکای لاتین نیز نرخ های تورم بالا، بی  اقتصادی  رشد  برایاساسی  

هایی همراه ساخته  با نگرانی  2023-24  هایانداز رشد اقتصادی این منطقه را در سالزیست محیطی در اکثر کشورها، چشم

 است.  

های  کاهش انگیزه  ،پولیانقباض  های  برای مقابله با تورم فزآینده از طریق سیاست  یافتهی توسعهتلاش کشورها  ،در مجموع

افزایش    تمایل به پساکرونا )  در دوران  خانوارها   کنندگان و تغییر سبک زندگیکاهش قدرت خرید مصرف   گذاری،سرمایه

ترین عوامل کندی  از مهم  هاندر برخی نقاط ج محیطی  های زیستو بحرانهای ژئوپولیتیکی  و همچنین تنش   (اندازپس 

افکنده   نیز سایه سنگینی بر رشد اقتصاد جهانی 2024ها در سال با این وجود، این نگرانیبود.  2023رشد اقتصادی در سال 

اما اقتصادها با    یابد،افزایش می  بهبود رشد اقتصادی  بهها  امیدواری  ،پولیسختگیرانه  های  است. اگرچه با تسهیل سیاست

 بهبود دهند. 19-دیکو  یماری از ب  یناش  یها انیدر تلاش هستند تا اثرات ز یگذارهیبالا و کمبود سرما یهایوجود بده
 

 رشد اقتصادی  .2-1

  رشد   و  2023در سال    ی رادرصد  3  رشد  یاقتصاد جهان  ،2023اکتبر   در    (1IMF)  المللی پولصندوق بین بینی  براساس  پیش 

تجربه خواهد کرد.  نگاهی به ترکیب رشد اقتصادی در کشورها و مناطق مختلف جهان در   2024در سال   ی رادرصد 2.9

انتهای سال  نشان می  2023سال   اقتصادهای جهانی پس از رهایی از پاندمی کرونا در  و بازگشایی    2020دهدکه اگرچه 

شت تقاضا، تورم های بالایی را برای  مواجه شدند )که البته انبا   2021کسب و کارها با رشدهای مثبت قابل توجهی در سال  

های  های انقباضی بانکرویدادهای سیاسی، اقتصادی )سیاست  2023و    2022  هایهای بعدی موجب شد( اما در سالسال

، اجتماعی )تغییر سبک زندگی در دوران  (گذاری، کاهش تقاضای کل و کندی رشد سرمایهمرکزی جهت کنترل تورم

ویروس   جدید  سویهبا    مواجه و همچنین    از سوی خانوارها(  مخارج سمت  کارانه در  د محافظهپساکرونا و افزایش رویکر

 6.3ای که رشد اقتصاد جهانی از گونهه)نظیر چین( مانع از تداوم رشدهای بالا شد، ب دومین اقتصاد بزرگ جهان کرونا در 

در سال    3و    2022درصد در سال    3.5به    2021درصد در سال   اقتصادی کشورهای    2023درصد  یافت. رشد  کاهش 

  1.5و    2022در سال    درصد  2.6به    یدرصد  50داشت با افت بیش از  درصدی    5.6افزایش    2021یافته که در سال  توسعه

داشت، تنها    2021درصدی را در سال    5.9کاهش یافت. در این کاهش، اقتصاد آمریکا که رشد    2023درصد در سال  

 .تجربه کند 2022-23 هایدرصد را در سال 2.1ست رشدی حدود توان

 
International Monetary Fund 
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، افزایش  تنشهای منطقه ایکه علاوه بر    ندسپری کرد  2023نامساعدی را در سال    اقتصادی  حوزه یورو و انگلستان شرایط

  صاداقت  در  درصدی    0.5و     0.7موجب رشد    کنندگان تقاضای مصرفافت  گذاری و همچنین  نرخ بهره و کاهش سرمایه

   و انگلستان شد. حوزه یورو

به   2023و    2022درصد بود در سال    6.9غ بر  بال  2021رشد اقتصادی کشورهای نوظهور و در حال توسعه نیز که در سال  

نیز    2022در سال    درصد  3درصد به    8.4رصد کاهش یافت. دراین بین کاهش رشد اقتصادی چین از  د   4و    4.1ترتیب به  

، بخشی از کندی رشد اقتصادی در  2023درصدی اقتصاد این کشور به وییه در نیمه دوم سال    5رشد    قابل توجه بود. البته

  )به دلیل شیوع سویه جدید کرونا( را جبران کرد، اما کماکان با رشد بلندمدت خود فاصله دارد. در همین حال،  2022سال  

درصد   7.2، توانست رشد قابل توجه  2021در سال    درصد  9.1دیگر غول اقتصاد آسیا )هند( علاوه بر ثبت رشد اقتصادی  

بالاترین  ن کشورهای توسعه یافته و نوظهور،  به ثبت برساند و در میا  را  2023درصدی در سال    6.3و رشد    2022را  در سال  

 به خود اختصاص دهد.  2023رشد اقتصادی را در سال 

درصدی را محقق ساخت، اما اندازه    5.6رشد    2021نکته قابل توجه در خصوص روسیه اینکه اگرچه این کشور در سال   

درصدی را    2.2مجدداً رشد اقتصادی    2023ولی در سال   ،درصد کوچکتر شد  2.1حدود   2022اقتصاد این کشور در سال  

 2021رهای منطقه خاورمیانه و آسیای مرکزی که در سال  . برخلاف سایر مناطق جهان، رشد اقتصادی کشوبه ثبت رساند

افزایش یافت که این افزایش متاثر از    2022درصد در سال    5.6واحد درصدی به    1.3درصد بود با افزایش    4.3حدود  

البته    ( حاصل شد.2022های انرژی در طول سال  افزایش درآمدهای ارزی کشورهای نفتی منطقه )به واسطه رشد قیمت

ستان  به عنوان مثال رشد اقتصادی عرب  درصد کاهش داد.   2، رشد اقتصادی این منطقه را به  2023ش قیمت نفت در سال  کاه 

، اقتصاد این کشور  2023و در سال   درصد افزایش یافت 8.7به  2022درصد بود، در سال   3.9در حدود  2021که در سال 

  4و    5.2  به  2021در سال    درصد  3.9کمتر توسعه یافته نیز از    . رشد اقتصادی کشورهایدرصد بزرگتر شد  0.8حدود  تنها  

دلیل    2023و    2022های  درصد در سال )به  این کشورها  نیز کاهش واردات  این رشد  یافت که مهمترین دلیل  افزایش 

نهاده با حفظ ارزش صادراتی کالاهای عموماً  نظیر کامودیتیافزایش تورم و کاهش قدرت خرید کشورها(  ب ای  ود.   ها 

 )نرخ های بهره بالا(  های مرکزیهای انقباضی بانکسیاست بروز پیامدهای ناشی ازرود با براساس این گزارش، انتظار می

کمتر از ارقام ثبت شده در سال    2024، اقتصاد جهانی در سال  تقاضای نهاییگذاری و  ، نظیر کاهش سرمایه2023در سال  

درصد   2.9حدود    2024رود اقتصاد جهانی در سال  ، انتظار میالمللی پولن براساس گزارش صندوق بی رشد کند.    2023

های  اقتصاددرصد برای    4و  یافته  درصد برای کشورهای توسعه  1.4رشد کند که این رشد مستلزم رشد اقتصادی حدود  

 2.4حدود    2024براساس گزارش بانک جهانی، رشد اقتصاد جهانی در سال    است  در حال توسعهکشورهای  نوظهور و  

 2024درصد بزرگ شده بود در سال  2.1حدود  2023رود اندازه اقتصاد آمریکا که در سال انتظار میدرصد خواهد بود.  

  بطور ضمنی از   2023سال    که درحوزه یورو    رود اقتصادانتظار میدرصد رشد کند. با این اوصاف    1.5-1.6فقط حدود  

. البته در گزارش بانک جهانی، تکرار  افزایش یابددرصد    1.2به    با بهبود تدرجی  2024، در سال  بردرنج میرکود اقتصادی  
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که با   ). در حوزه یورو، اقتصاد آلمان  بینی شده استپیش  2024درصد برای این منطقه در سال    0.7رشد محدود اقتصادی  

  های اخیر.  براساس گزارشهمراه خواهد بود  درصد  0.9با رشد محدود  نیز    2024در سال   (بودبیشترین آسیب مواجه شده  

- 4در حدود    2023رشد اقتصادی کشورهای درحال توسعه و نوظهور همانند سال    و بانک جهانی،  المللی پولصندوق بین 

انتظار می  3.9 بود.   2024درصد در سال    4.2-4.5به    2023درصد در سال    5رود رشد اقتصادی چین از  درصد خواهد 

. البته  تکرار کند  2024  درصدی را در سال  6.3-6.4مجدداً رشد اقتصادی  و در طرف مقابل رشد اقتصادی هند    کاهش 

سهم این کشور را در کیک اقتصاد جهانی افزایش خواهد    2024تا    2021های  ثبات رشدهای بالای اقتصاد هند در طول سال

  گزارشبراساس    .باشداین کشور می  یداخل  یتقاضامهمترین عامل رشد بالای اقتصاد هند، رشد    لازم به ذکر است که داد.

خواهد   ی جهان به خود اختصاصقدرت اقتصاد  20در میان    2023، اقتصاد هند بالاترین رشد را در سال  هر دو نهاد مذکور

واحد    0.5با افت    2024درصد بود، در سال    3حدود    2023رشد اقتصادی ایران که در سال    ،IMF  داد. براساس گزارش 

درصد   3.7در طرف مقابل، رشد اقتصادی ایران در گزارش بانک جهانی حدود  درصد خواهد بود.    2.5درصدی حدود  

 ت اقتصاد ایران در سال آتی خواهد بود. بینی شده است که بیانگر بهبود وضعی پیش  2024برای سال 

 )درصد  2020-2024نرخ رشد اقمصادی در جهام طا دوره  -1جدول 

 شرح 
 IMF پیش بینی محقق

پیش بینی بانک  

 جهانی 

2020 2021 2022 2023 2024 2024 

 2.4 2.9 3 3.5 6.3 - 2.8 رشد اقتصاد جهانی 
 1.2   1.4 1.5 2.6 5.6 - 4.2 کشورهای پیشرفته 

 1.6 1.5 2.1 2.1 5.9 - 2.8 ایالات متحده امریکا 
 0.7 1.2 0.7 3.3 5.6 - 6.1 حوزه یورو 

 - 0.9 - 0.5 1.8 3.2 - 3.8 آلمان
 - 0.6 0.5 4.1 7.6 - 11 انگلستان

 0.9 1 2 1 2.2 - 4.2 ژاپن 
  ل توسعهکشورهای نوظهور و درحا

 توسعه 

1.8 - 6.9 4.1 4 4 3.9 

  4.8 5.2 4.5 7.5 - 0.5 آسیایی نوظهور و در حال توسعه 
 4.5 4.2 5 3 8.4 2.2 چین 
 6.4 6.3 6.3 7.2 9.1 - 5.8 هند 

 - 2.2 2.4 0.8 7.3 - 1.6 نوظهور و در حال توسعه اروپایی 

 1.3 1.1 2.2 - 2.1 5.6 - 2.7 روسیه
 2.3 2.3 2.3 4.1 7.3 -7 آمریکای لاتین و کارائیب 

 1.5 3.1 12.7 15.2 - 13.4 برزیل

 

1.5 
 3.5 3.4 2 5.6 4.3 - 2.6 آسیای مرکزی خاورمیانه و 

 4.1 4 0.8 8.7 3.9 - 4.3 عربستان سعودی
 3.8 4 3.3 4 4.7 - 1.6 آفریقای جنوب صحرا 

 3.7 2.5 3 3.8 4.7 3.3 ایران 
 5.5 5.1 4 5.2 3.9 1.1 کشورهای کمتر توسعه یافته 

 2024ژانویه  -گزارش بانک جهانی، 2023 اکتبر -صندوق بین المللی پول منبع: گزارش  
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در بحبوحه  را    2024انداز اقتصاد جهانی برای سال  در گزارشی که اخیراً بانک جهانی در ماه ژانویه )دی( منتشر کرد، چشم

 . بینی کردضعیف پیش   ،یجهان  ف ی ضع  ی گذار  هیمحدود و تجارت و سرما  یمال  ط یسفت و سخت، شرا یپول  ی ها  است ی س

اقتصاد جهانی  در این گزارش،  و    انهی در خاورم  ر ی اخ  یریدرگ  دیشامل تشد  2024در سال    مهمترین عوامل کندی رشد 

های  تی استقراض بالا، تورم مداوم، فعال  یها   نهیو هز  یبده  شیافزا  شرایط در    یمال  ترسمرتبط، اس  یاختلالات بازار کالاها

  ی گذارهی. اگرچه سرمابا آن اعلام شدمرتبط    یایبلا ای زیست محیطی و  هبحران  ن،یتر از حد انتظار در چ فی ضع  اقتصادی 

شتاب    یهاشده از دورهآموخته  یهادرس  ،مانددر سطح پایین باقی میدر حال توسعه     ینوظهور و اقتصادها   یادر بازاره

سرما گذشته،    یگذارهیرشد  دهه  هفت  اقتصاد  تیاهمبه  در  کلان  س  یاقدامات  تقویت    یساختار  یهااستی و  در 

  لی تسه   ،یکاهش بده  یها برا   یهمکار  این گزارش بردر    .تاکید دارد  چشم انداز رشد بلندمدت  جهی و در نت   یگذارهیاسرم

 . تاکید شده است  ییغذا یو کاهش ناامن ییآب و هوا راتییمقابله با تغ  ،ی تجار یکپارچگ ی

 

 تجارت جهانی  .3-1

بر اساس آخرین گزارش    شود.قلمداد می  محرک رشد  ک یعنوان  به  المللن یتجارت بحجم  الملل،  در ادبیات اقتصاد بین 

انتشار یافته از وضعیت تجارت جهانی کالا و خدمات، شرایط نامساعد اقتصادی کشورها، موجب کاهش حجم تجارت  

اما از   ،است  2023سال    اگرچه بهتر از  2024ها از وضعیت این مولفه در سال  شد و پیش بینی  2023کالا و خدمات در سال  

، پس از فروکشی بحران پاندمی 2021براین اساس حجم تجارت کالایی که در سال    وضعیت مطلوب خود فاصله دارد.

جهانی هم   تتجار  2023. اما در سال  درصد همراه بود  5.1با رشد    2022درصد افزایش یافته بود، در سال    10کرونا بالغ بر  

لحاظ   به  و هم  وزنی  لحاظ  ترتیب رشد  به  به  قیمت جهانی    -1.7و    0.9ارزش دلاری  اگرچه کاهش  داشت.  درصدی 

تجارت    مقدار وزنی  رشد  شود اما کاهش محسوب میتجارت جهانی    مهمترین دلیل کاهش ارزش دلاری  ،هاکامودیتی

و حدود منفی    2023کالا و خدمات محسوس بوده است. با تفکیک کالا و خدمات، حتی رشد تجارت کالایی در سال  

ها از تولیدات داخلی  دولت  انههای حمایتگرانسیاستافزایش  به  توان  بوده است که مهمترین دلیل این کاهش را می  -0.3

  یهاتنش   ش ی کننده از کالاها به خدمات، افزامصرف  یها نهی هز  ریی تغنسبت داد. در مجموع    به وییه پس از پاندمی کرونا

 2023در سال    ی عوامل بازدارنده تجارت جهان  ویروس کرونا ازو اثرات ماندگار    ن یتأم  رهی زنج و اخلال در    ی کیت ی ژئوپل

 بود.

  تجارت جهانی کالا و خدمات و تجارت جهانی کالاوزنی  رود رشد  المللی پول، انتظار میبراساس گزارش صندوق بین 

توان بیان  می   2024انداز تجارت جهانی در سال  ص چشم. در خصوباشددرصد    3.2و    3.5به ترتیب حدود    2024در سال  

گذاشته و منجر به    ری تأث  جهانی   تجارت  ییایکشورها بر پو  یدر برخ   انهیگراتیحما  یهااستی به سمت س   ریی تغ داشت که  

  ی در اقتصادها  یهیبه و  راتیی تغ  ن یا  یامدهای . پخواهد شد  یتجار  یهانامهو توافق  یجهان   ن ی تأم   یهارهی مجدد زنج   یابیارز

هستند، مشهود است.    یمتک   های نفتی(کالا )نفت و فرآورده  صادرات  مبتنی بر  یرشد اقتصاد  برکه اغلب    در حال توسعه
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  یبرا  یامنطقه  یتجار  یهانامهموافقت  تی و تقو  یتجار  یبه شرکا   دنی تنوع بخش   باشود  به این کشورها توصیه می  بنابراین  

 های اساسی بردارند.گام،از بازارها  یاز حد به تعداد محدود ش یب یاز اتکا یکاهش خطرات ناش 

 )درصد   2024اندان آم در سال و چسم 2020-23در قداطق قخملف جهام طا دوره  نرخ رشد تجارم  تالا و یدقام -2جدول 

 

درصد برآورد کرد و    0.8حدود    2023رشد تجارت کالا و خدمات را در سال  سازمان تجارت جهانی نیز در گزارشی  

) اگرچه از وضعیت مطلوب    خواهد بود  2023درصد بهتر از سال    1.7، تجارت جهانی با رشد  2024بینی کرد در سال  پیش 

تواند چشم انداز  یآغاز شده است، که م  ن یتام  رهی از تکه تکه شدن زنج  ییهانشانه. براساس این گزارش،  خود فاصله دارد(

  رهی زنج  تیاز فعال یکه شاخص  یدر تجارت جهان یاواسطه یمثال، سهم کالاها یکند. برا  دیرا تهد 2024نسبتا مثبت سال 

  51)  خود  گذشته   سال   سه  ن یانگی م  که کمتر از   افتیدرصد کاهش    48.5به    2023سال    اول   مه ی است، در ن   یجهان   نی تام

 . استدرصد( 

 کشور -منطقه
 پیش بینی                 محقق                               

2020 2021 2022 2023 2024 

      تجارت کالا و خدمات در سطح جهان 
 3.5 0.9 5.1 10.9 - 7.8 حجم 

 1.6 - 1.7 6.8 12.5 - 2.1 ارزش دلاری 
      صادرات

      حجم       
 3.1 1.8 5.3 9.8 - 8.8 یافته کشورهای توسعه  -
 4.2 - 0.1 4.1 12.8 - 5.1 کشورهای نوظهور و در حال توسعه -

      واردات
      حجم     
 3 0.1 6.7 10.3 - 8.2 یافته کشورهای توسعه  -
 4.4 1.7 3.2 11.8 - 7.9 کشورهای نوظهور و در حال توسعه -
      

      تجارت کالا در سطح جهان
 3.2 - 0.3 3.4 11.2 -5 حجم 

 1.5 - 2.5 8.3 14.2 - 2.6 دلاری ارزش 
      صادرات

      حجم     
 2.8 1.1 3.6 10.1 - 6.3 یافته کشورهای توسعه  -
 3.8 - 1.4 1.2 12 - 1.2 کشورهای نوظهور و در حال توسعه -

      واردات
      حجم     
 2.7 - 1.2 5.3 11.2 - 5.7 یافته کشورهای توسعه  -
 3.8 0.6 2.2 12.3 - 5.6 توسعهکشورهای نوظهور و در حال  -
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 تورم .4-1

بود. البته با  در دو سال گذشته    دولتمردان این اقتصادها  ی اصل  یهایاز نگران   ی کی  در اکثر کشورها، تورم  لای  اهای بنرخ

 ن یا  با.  مشهود بود  2023های کاهش آن در نیمه دوم سال  نشانه،  اکثر کشورهاهای انقباض پولی در  سازی سیاستپیاده

در حال   یدر کشورها یهیوو فقر را به ییغذا یاست که ناامن ی اتی موضوع ح  ک یهمچنان   ییمواد غذا مت ی ، تورم قوجود

 ونی لی م  238  حدود  2023  ، در سالو کشاورزی ملل متحد )فائو( سازمان غذابراساس گزارش اخیر  .  کندیم  دیتوسعه تشد

 .یافت ش یافزا نفر ونی لی م 21.6 این رقم به 2023اند که نسبت به سال حاد شده ییغذا  ینفر دچار ناامن 

  در اغلب متوسط نرخ تورم    ،2023در سال  مختلف جهان حاکی از آن است که  و مناطق    ررسی نرخ تورم در کشورها ب

در نیمه    های مرکزیها و بانکسختگیرانه دولت  اقداماتکه مهمترین دلیل آن    روند کاهشی داشته است کشورهای جهان 

هم به لحاظ کاهش قدرت خرید و هم    خانوارها  (  اندازو کاهش )افزایش( میل به مصرف )پس   2023و    2022دوم سال  

  کمتر از رشد سمت عرضه بوده است.  کل جهان  یتقاضا رشددر واقع . بوده است تغییر سبک زندگی

که را    2024سال    درانداز آن  و چشم  2023تا      2021های  منتخب جهان در سال  یروند تورم مناطق و کشورها  (3)جدول  

متوسط  .  دهدنشان می  است،ایران    و همسایگان   تجاری  عمده  شرکایتورم کشورهای بزرگ جهان و  عمدتا متشکل از  

درصد   4.6و سپس به    افزایش   2022درصد در سال    7.3به    2021درصد در سال    3.1یافته از  کشورهای توسعهنرخ تورم در  

کاهش    2023درصد در سال    4.1به    2022درصد در سال    8  ازایالات متحده    کاهش یافت. متوسط نرخ تورم  2023در سال  

تورم حوزه یورو در سال  درصد کاهش یافت.    3.4به حدود    2023البته نرخ تورم این کشور در آخرین ماه سال  .  یافت

افزایش   2022درصد در سال    8.4به    2021درصد در سال    2.6و از    داشتافزایش قابل توجهی نسبت به سال قبل    2022

. تورم کشور ژاپن که طی دو دهه گذشته حدود صفر درصد بود  کاهش یافت 2023درصد در سال  5.6یافت و مجدداً به 

سازی سیاست  و عدم پیاده  2023افزایش یافت و تداوم رکود اقتصادی این کشور در سال  درصد    2.5ه  ب  2022در سال  

موجب تداوم روند افزایشی نرخ تورم در    (برخلاف کشورهای آمریکا، حوزه یورو و انگلیس انقباض پولی در این کشور )

به   2023تورم کشور ترکیه است که در سال  . نکته قابل توجه در خصوص  درصد رسید  3.2این کشور شد و مقدار آن به  

همچنین  .   افزایش یابد  درصد  62.5  با سرعت بیشتری به   نیز نرخ تورم  2024رود در سال  درصد افزایش و انتظار می  51.2

نیز  درصد  5.3و کاهش آن به  2022درصد در سال  13.8به  2021درصد در سال  6.7رشد قابل توجه نرخ تورم روسیه از 

 جه بود. قابل تو 

افزایش    2022درصد در سال    3.8به    2021درصد در سال    2.2نرخ تورم در کشورهای نوظهور و در حال توسعه آسیا نیز از  

کاهش یافت. در کشورهای این گروه، نرخ تورم چین از    2023درصد در سال    2.6واحد درصد به    1.2، اما با افت  یافت

کشورهای منطقه خاورمیانه  برخلاف سایر مناطق، نرخ تورم  .  د کاهش یافتدرص  0.7به کمتر از    2022درصد در سال    1.9

 .  مل استافزایش یافت که قابل تأ 2023درصد در سال  18به  2022درصد در سال  14 ازو آسیای مرکزی نیز 
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در اکثر کشورها است، بوییه کشورهایی که   2024نرخ تورم در سال  تداوم کاهشالمللی حاکی از بینی نهادهای بین پیش 

رود که نرخ تورم کشورهای  کنند. براساس این گزارش، انتظار میهای انقباض پولی خود را دنبال میبا جدبیدت سیاست

 4.1در این بین کاهش نرخ تورم آمریکا از    کاهش یابد.  2024درصد در سال    3به    2023درصد در سال    4.6توسعه یافته از  

درصدی کشورهای   13.8نرخ تورم    رود،انتظار می  همچنین   درصد قابل توجه است.  3.3به    5.6درصد و حوزه یورو از    2.8به  

با این وجود نرخ تورم در کشورهای نوظهور و در  درصد کاهش یابد.    10.7به    2024در سال  آمریکای لاتین و کارائیب  

رود نرخ تورم ایران که در  براساس این گزارش انتظار می  ش یابد.  درصد افزای  2.7حال توسعه آسیایی با رشد محدود به  

 .درصد کاهش یابد 32.5به  2024درصد بود، در سال  47حدود  2023سال 

  2024 سال  اندان آم درو چسم 2021-2023 داطق و تسورأای قدمخب جهام در سالنرخ تورم ق -3جدول 

 کشور -منطقه
   پیش بینی ردبرآو محقق

2021 2022 2023 2024 

 3 4.6 7.3 3.1 یافتهکشورهای توسعه 
 2.8 4.1 8 4.7 ایالات متحده امریکا 

 3.3 5.6 8.4 2.6 حوزه اروپا 
 3.5 6.3 8.7 3.2 آلمان

 2.5 5.6 5.9 2.1 فرانسه 
 2.6 6 8.7 1.9 ایتالیا

 3.9 3.5 8.3 3 اسپانیا
 3.7 7.7 9.1 2.9 انگلستان

 6.3 5.3 13.8 6.7 روسیه
 62.5 51.2 72.3 19.6 ترکیه 

 2.7 2.6 3.8 2.2 کشورهای نوظهور و در حال توسعه آسیا
 1.7 0.7 1.9 0.9 چین 

 6.3 6.3 7.2 5.5 هند 
 2.9 3.2 2.5 - 0.2 ژاپن 

 2.7 2.9 3.4 2.5 مالزی 
 2.3 3.4 5.1 2.5 کره جنوبی 

 15.2 18 14 12.8 خاورمیانه و آسیای مرکزی 

 2.3 3.1 4.8 - 0.1 متحده عربی امارات 
 3.6 5.3 5 6 عراق 

 2.2 2.5 2.5 3.1 عربستان سعودی
 3.1 3.4 4 3.4 کویت

 2.3 2.8 5 2.3 قطر 
 5.6 10.3 13.9 6.7 آذربایجان 
 9 15 15 8 قزاقستان

 32.5 47 45.8 40.2 ایران 
 10.7 13.8 14 9.8 آمریکای لاتین و دریای کارائیب 

 13.1 15.8 14.5 11 آفریقا صحرای کشورهای 

 2023اکتبر  -منبع: گزارش صندوق بین المللی پول 
 



20 

 

های  وضعیت عموما تورمی کشورهای مختلف جهان، حدود دو سوم  بانکتوان بیان داشت که  در پایان این بخش می

افزایش نرخ بهره روی    2023و    2022مرکزی آنها را در سال   بنظر  متقاعد کرد که بسمت سیاست  آورند. وضعیتی که 

ای از کاهش نرخ تورم بدون تردید بخش عمده  .بسیاری از کشورها اقدام به کاهش نرخ بهره بکنند  2024رسد در سال  می

ها و بهبود  ها خواهد بود. در این رابطه از یکسو کاهش تورم موجب افزایش قدرت خرید کامودیتیمتوجه قیمت کامودیتی

چین )به عنوان بزرگترین واردکننده  اقتصادی    ها در خصوص وضعیتنگرانید شد. از سوی دیگر  حجم معاملات آنها خواه

با توجه به جدول   است.  ساخته   با ابهاماتی مواجه  2024ها در سال  چشم انداز قیمت های جهانی کامودیتی  ،ها(کامودیتی

  برآورد شده است  2024درصد( در سال   1.5درصد( بیش از دو برابر رشد ارزشی آن ) 3.2(، رشد وزنی تجارت کالا )2)

 ها است. که بیانگر ثبات یا کاهش قیمت کامودیتی

 اشتغال و بیکاری .5-1

کاهش بازدهی    اندازافزایش نرخ بیکاری در هر گوشه از جهان گویای از دست رفتن برخی کسب و کارها، فعالیتها و چشم

بازدهی شرکتها، تغییرات    اندازتواند چشمفعالیتهای اقتصادی به صورت کلی یا جزئی است که به فراخور شدت آن می

برخلاف سال  ( نشان می دهد که  4قیمت سهام و حتی ثبات اقتصادی را متاثر کند.  نگاهی به آمار بیکاری در جدول )

آمیز  در ترمیم اشتغال و کاهش نرخ بیکاری تا حدودی موفقیت  توانستند  بمنتخ  برخی کشورهای  2023در سال  ،  2022

موجب افزایش هزینه   ،گذاری و تولیدات داخلیکنند. زیرا افزایش نرخ بهره در اکثر کشورها و کاهش رشد سرمایهعمل 

فزایش تقاضا برای نیروی کار(  )به وییه در حوزه تامین مالی( شد و تعدیل نیروی کار )یا عدم ا  های اقتصادی بنگاه  عملیاتی 

 2023بررسی بازار کار کشورهای مختلف در سال    شد.ها در مدیریت هزینه قلمداد میهای پیشروی این بنگاهیکی از گزینه

با    افته یتوسعه  ی . کشورهادهدمیو در حال توسعه    افته یتوسعه    یکشورها  بازار کار  یی در واگرا  یروندها  از وجودنشان  

  ش ی ، همراه با افزا2023اروپا در سال    ه یدرصد در اتحاد  6متحده و    الات یدرصد در ا  3.8  یهیبه و  ،یکاری ب   ن ییپا  ینرخ ها

و کمبود    یدرآمد واقع   کاهش حال ،    ن ی را تجربه کردند. با ا  نسبی  یدستمزد، بهبود  یابرابرو کاهش ن  یاسم  یدستمزدها

  یها شرفتی پ  ،در حال توسعه  یدر مقابل، کشورها.  آیدحساب میهباین کشورها    مهم  یها چالش   از  متخصص  کار  یروی ن

در گزارش    ی کاریاز کاهش ب  ه یو روس  ه ی ترک   ل، یبرز  ن،یمانند چ  یی که کشورها  ی . در حالانددر بازار کار داشته  یمتفاوت 

جوانان همچنان ادامه دارد. در    یبالا  یکاری و ب  یتیشکاف جنس  ،یررسمی مانند اشتغال غ   ی، مسائلدهندسالانه خود خبر می

( 2022درصد در سال    48.1با    سهی)در مقا  2023درصد در سال    47.2کار به    یروی کاهش مشارکت زنان در ن  ، یسطح جهان

  ی ت یجنس  یدر برابر  داریپا  یهاجوانان، چالش   انی درصد در م  23.5آموزش(    ای  لی )نه در اشتغال، تحص   1NEET  یو نرخ بالا

. سازمان ملل)دپارتمان امور اقتصادی و اجتماعی( در گزارشی اعلام  کندیبرجسته مدر این کشورها  و اشتغال جوانان را  

 
Not in Education, Employment, or Training 

)بدون شغل و متقاضی کار( است. برای توصیف افرادی   نیروی کار افراد بیکار )افراد بدون شغل و متقاضی کار( و همچنین افراد خارج ازشامل   NEET گروه 
 .در سن پیری جلوگیری شود بازنشستگان شوند تا از احتساببندی سنی قائل میعمولاً رده که در این شرایط هستند م

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%DB%8C%D8%B1%D9%88%DB%8C_%DA%A9%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D9%86%D8%B4%D8%B3%D8%AA%DA%AF%DB%8C
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ها در  سوم شرکت  کی،  در این مدتحاصل شده است.    یدر هوش مصنوع  یقابل توجه  شرفتی پ 2022نوامبر    ازکرد که  

  یگذارهیگسترش سرما  یدرصد برا  40و حدود    کردهستفاده  کار ا  کیحداقل    یمولد برا  یسراسر جهان از هوش مصنوع 

درآمد را   ینابرابر  ،یهوش مصنوع  عیسر  رشیرود که پذ  یآن م  می ب  رواز این   .می نمایند  یزیرهبرنام  یدر هوش مصنوع 

  یبر زنان و کشورها  یمشاغل کم مهارت را کاهش دهد و به طور نامتناسب   یتواند تقاضا برایم  ی کند. هوش مصنوع  دیتشد

  یی جابجا  یبرا  یشتری خطر ب  رضمسلط هستند، در مع  یکه بر کار ادار   یمتحده، زنان  الاتیبگذارد. در ا  ری کم درآمد تأث

 . وجود دارد یهوش مصنوع یها در حرفه یقابل توجه یتی شکاف جنس  ن،یقرار دارند. همچن  یتوسط هوش مصنوع  یشغل

با    دهد که نرخ بیکاری در آمریکانشان می  2023و    2022های  نرخ بیکاری در کشورهای مختلف در سال  تطبیقی  بررسی

افزایشی بوده است. لازم به ذکر   و کانادا  و شرق آسیا روند کاهشی و در برخی کشورها نظیر انگلیس  حوزه یورو  ثبات، در 

قبل از  دوران  از    بالاترهنوز  کشورها  اکثر  نرخ بیکاری در  در دو سال گذشته،    کل  است که علیرغم کاهش نرخ بیکاری

از    یشرفته پ   یاز کشورها  یشتردر حال توسعه ب   ینوظهور و اقتصادها   یبازارهاای،  و از حیث منطقه  است  یری کروناگهمه

 ند. اه خوردهضرباین رخداد 

 )درصد   2024در سالاندان آم و چسم 2021 -2023سال نرخ برکاری قداطق و تسورأای قدمخب جهام در  -4جدول  

 پیش بینی  محقق کشور -منطقه
2021 2022 2023 2024 

 
 3.8 3.6 3.6 5.4 ایالات متحده امریکا 

 8.2 8.3 9.3 13.2 برزیل 
 6.3 5.5 5.3 7.4 کانادا 

 
 6.5 6.6 6.7 3.6 آلمان 

 7.3 7.4 7.3 7.9 فرانسه 
 8 7.9 8.1 9.5 ایتالیا

 11.3 11.8 12.9 14.8 اسپانیا
 3.1 3.3 3.9 4.8 روسیه 
 10.1 9.9 10.3 12 ترکیه 

 4.6 4.2 3.7 4.5 انگلستان 
 

 5.2 5.3 5.5 4 چین 
 3.2 2.7 2.9 3.7 کره جنوبی 

 2.3 2.5 2.6 2.8 ژاپن 
 3.5 3.6 3.8 4.7 مالزی 

 
 5.8 5.9 5.9 6 آذربایجان 
 4.8 4.8 4.9 4.9 قزاقستان
 14 13.5 13 15.3 ارمنستان 

 9.6 9.4 9.3 10.8 ایران 

 2023اکتبر   -منبع: گزارش صندوق بین المللی پول                    
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چندان    2024  انداز اقتصادی سالاز آنجا که چشمتوان بیان داشت که  در خصوص وضعیت کل اشتغال در سال آتی می

های  بینیتا حدودی مبهم است. براساس پیش در این سال    در کشورها   نرخ بیکاری ، انتظار تداوم کاهش  کننده نیستدلگرم

، نرخ بیکاری در کشورهای  مالزیو    چین، ژاپن   حوزه یورو،  استثنای بهبود محدود در برزیل،هالمللی پول، ب صندوق بین 

افزایشی( روند  4)  منتخب در جدول می  محدود  مستقیم  به طور  این  خواهد داشت که  به    وضعیتتوان  رشد    کندیرا 

و    ها در منطقه خاورمیانهناآرامیبه دلیل تاثیر نامتقارن  نسبت داد. لازم به ذکر است که    2024اقتصادی کشورها در سال  

ف اقتصادی،  های مختلفعالیتتوسعه هوش مصنوعی در کسب و کارها،  بر مناطق،    های مرکزیهای بانکسیاست،  اروپا

نابرابریو    های درآمدی، سنیگروه  با  این وضعیت  اجتماعی همها و تنش ... ترمیم  بود که ریسکهای  های  راه خواهد 

 به همراه خواهد داشت.   2024اقتصاد جهانی در سال رونق  بیشتری را برای اقتصادی و اجتماعی 

 هالی دولتوضعیت ما .6-1

یکی از ابعاد مهم پاندمی کرونا افزایش قابل توجه بدهی دولت ها در اثر اقدامات حمایتی بوده که به انباشت قابل توجه  

. چنین سطح  شودثبات مالی اقتصاد جهانی محسوب میو خطری بالقوه برای    منجر شده  2021آن طی دو سال منتهی به  

علاوه بر اثر تزاحمی برای تامین مالی دولت،    ،با کسری بودجه اغلب آنها همراه بودهها که  های دولتافزایشی در بدهی

های بهره داشته و در فاز بعدی بسیاری از دولت ها را ناگزیر به اعمال سیاست های پولی انبساطی کرده  فشار افزایشی بر نرخ

های مرکزی برای کنترل تورم افسارگسیخته،    بانکدر مقابل  فشار روی رشد نقدینگی و تورم را شدت بخشیده است.    که  

کرده اند و در اینجا ما شاهد    2023و    2022های  در سال  های پولی انقباضی و افزایش نرخ بهره  مجبور به اعمال سیاست

  ی در حال توسعه با سطوح بالا  یکشورها،  2023در سال  های مرکزی هستیم.  ها و بانکیک تناقض بین اهداف دولت

  این سال،کرد. در میرا دشوار  یالملل  ن یب هیسرما ی به بازارها یکه دسترس  بودندنرخ بهره روبرو  شیو افزا یخارج   یبده

محسوسی داشته است.    کم درآمد کاهش   یکشورها  یبرا  یخارج   میمستق   یگذارهیو سرما  ایتوسعه  یرسم  یکمک ها

  یبرا  یهیبه و  ،ی اتیچالش ح  کیبه عنوان    ی بده  یداریپا  ، یجهان  یمال  ط یشرا  ریی و تغ   یسطح بده   شیافزا  یپ  در از اینرو  

توسط    یپول  یهااستی س  یری گ سخت  )در پی  یبهره جهان  یهانرخ  ش یشده است. افزا  داریدر حال توسعه پد  یکشورها

  ی ارز  یهایکه بده   ییکشورها   یبرا  یهیورا به  ی بده  نهی، هز(اروپا  یمانند فدرال رزرو و بانک مرکز  یمرکز  یهابانک

اقدام به  خود   ندهی فزا یهایموثرتر بار بده تیریمد در تلاش برای هادولتاز  یاری بس  جه،یداده است. در نت  ش یدارند، افزا

 تجدید ساختار بدهی خواهند کرد.

ن  ها را در برخی گروه ها، مناطق و کشورها نشان می دهد. چنا( بطور اجمالی روند افزایش و انباشت بدهی دولت5جدول )

های  ها به تولید ناخالص داخلی اغلب کشورهای جهان تحت تاثیر بستهشود نسبت بدهی دولتکه از این جدول مشاهده می

دهد که  ها نشان میمواجه شد. با این وجود بررسی این نسبت 2020-22 هایحمایتی از مردم با افزایش قابل توجه در سال

تولید  نسبت خالص بدهی دولت به  نه تنها در سال  ناخالص داخلی قدرتها  کاهش محسوسی    2023های بزرگ جهان 
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البته در حوزه یورو، روند کاهشی    افزایش یافته است.  و انگلیس   آلمان  آمریکا،نداشته بلکه این نسبت برای کشورهایی نظیر  

  باشد.، کاهش محسوسی داشته 2024رود در سال ادامه داشته و انتظار می 2022این شاخص از سال 

 )درصد    2024در سال اندان آم و چسم  2021-2023سال در أا به توترد نایاتص دایلا نگبت یاتص بدأا دوتت -5جدول 

 پیش بینی                              محقق                                کشور -منطقه
2021 2022 2023 2024 

 73.9 74.6 75.3 77.7 حوزه یورو 
 100.7 96.7 95.1 98.3 امریکا 
 45.7 46.5 45.8 47.2 آلمان

 99.6 99 98.9 94.1 انگلستان

 155.8 158.5 161.5 156.7 ژاپن 
 2023اتمبر  -قدبع: گرارف نظارم قاتا صددو  بر  اتمللا پول     

ها یک پدیده جهانی  دود شده، با این حال انباشت بدهیتنها به اطلاعات برخی کشورهای جهان مح  (5)گرچه جدول  

این در حالی است که به دلیل شیوع ویروس کرونا   است که موجد بحرانی بالقوه بوده و ضرورت دارد بسرعت مهار شود.

های رفاهی و فقرزدایی شده است.  هزینهاست و موجب تشدید فشار بر    در جهان گسترش یافته  فقرطی سه سال گذشته  

های  ها و یا کاهش هزینهها و تداوم انباشت بدهی دولتتحت چنین شرایطی، اقتصاد جهانی بر سر دوراهی تداوم حمایت

ها و تحمل مخاطرات انسانی و اجتماعی آن روبروست. لذا اساسا سیاستگذاری در سال  ای با هدف مدیریت بدهیبودجه

کاهش نرخ بهره بانکی  در اقتصادهای پیشرفته،  رود  ات قابل توجهی همراه خواهد بود. اگرچه انتظار میرطبا مخا  2024

اقتصاد جهان کمک کند، اما  »بازسازی بهتر«    به   و در نتیجه  هاشده از سوی دولتخلقهای جدید  موجب کاهش بدهی

   .تری مواجه هستندانداز چالش برانگیزبا چشم افته و بوییه کمتر توسعه ی و کشورهای در حال توسعهاقتصادهای نوظهور 

جهت  حمایت مالی    هنوز  که  اندقرار گرفتهدر موقعیتی    ی در حال توسعهسیاری از کشورهارسد ببنظر می  2024در افق  

ای  بودجههای گذشته و محدودیت منابع ، منتها بدلیل انباشت بدهی سالاست مردم ضروریزندگی و معیشت حفاظت از  

شود برای  ناگزیر خواهند شد حمایت های مالی خود را کاهش داده یا قطع کنند. محدودیت منابع همچنین موجب می

های  مقررات و نسبت  اصلاح  ساختار بودجه خود از طریق  اصلاحافزایش کارایی، مخارج دولت بسیاری از کشورها به  

  موجب که  وضع برخی قوانین مالی محاسباتی  ها و  ها یا هزینهردر مالیاتتغیی ،  هااصلاح یارانه،  بازنشستگی  مرتبط با حقوق

بودجه در آینده شود، روی آورند.  چنین وضعیتی کاهش تقاضای کل جهانی و فشار کاهشی روی رشد  کاهش کسری  

 اقتصادی را اجتناب ناپذیر می سازد. 

 معتبر جهانی  های ارز نرخ .7-1

سابقه در این کشورها، در مراحل مختلف اقدام رها در راستای کنترل تورم کمهای مرکزی اکثر کشو، بانک 2023در سال  

افزایش داد و از   افزایش نرخ بهره کردند. در میان این کشورها، ایالات متحده آمریکا در چهار مرحله، نرخ بهره را  به 

  4.5درصد به    2.5درصد افزایش داد و بانک مرکزی اروپا نیز نرخ بهره خود را از حدود    5.5حدود  درصد به    4.5حدود  

درصد افزایش داد. لازم به ذکر است که در ادبیات اقتصادی، ارزش پول هر کشور برحسب نرخ بهره واقعی آن سنجیده  
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نرخ برابری یوام چر  به دلار   -1نمودار 

 2023در سال آقریکا 

بنابراینمی سال    شود.  در    ،2023در  بالقوه  یورورکود  و حوزه  ریس  چین  اروپاکو وجود  ژئوپولیتیکی در شرق  ،  های 

و برخی مناطق در شرق آسیا موجب شد تا دلار به عنوان یک دارایی امن )پناهگاه امن( مورد استقبال بسیاری از    خاورمیانه

نقاط جهان قرار گیرد و ما شاهد افزایش تقاضا برای دلار و در نتیجه کاهش ذخایر خارجی دلاری  گذارن در اقصیسرمایه

های مرکزی )بجز آمریکا( باشیم. افزایش تقاضا برای دلار موجب تقویت نرخ برابری دلار نسبت به سایر ارزها شد.  بانک

واحد   106به فراتر از    2023واحد در ابتدای سال    103شود، شاخص دلار از حوالی  ( مشاهده می2همانگونه که در نمودار )

سخنرانی مقامات    و  از بازار کار و تورم  مطلوبتشار برخی آمارهای اقتصادی  ا ان)مهر( افزایش یافت که در ادامه ب  اکتبردر  

، شاخص دلار در مسیر (2024فدرال رزور از تصمیم خود برای توقف سیاست افزایش نرخ بهره )و کاهش آن در سال  

نوسان شاخص  کاهش یافت. لازم به ذکر است که روند پر  2023ان سال  واحد در پای  101-102ود به محدوده  نزولی خ

های مطلوب  و انتشار گزارش  (که موجب افزایش شاخص دلارای نرخ بهره )به دلیل افزایش مرحله  2023دلار طی سال  

، روند کاهشی نرخ برابری شود مشاهده می  (1نمودار )اقتصادی )که موجب کاهش شاخص دلار( بود. همانگونه که از  

چین و کاهش نرخ بهره در این کشور)برخلاف آمریکا و اروپا( بود. روند    یوان به دلار به دلیل شرایط نامطلوب اقتصادی

و اقدامات محافظه کارانه بانک  ای افزایش نرخ بهره در حوزه یورو  پرنوسان نرخ برابری یورو به دلار نیز به دلیل سیاست پله

 بوده است.یورو مرکزی اروپا در کنترل ارزش پول کشورهای حوزه 

عدم تمایل بانک مرکزی اروپا، از سوی دیگر  و    2024با توجه با اعلامیه فدرال رزرو در خصوص کاهش نرخ بهره در سال  

  باشد. کاهشی 2024رود شاخص دلار در سال پولی، انتظار می سختگیرانه هایانگلیس و ژاپن در تسهیل سیاست

 

  

 

 
 

 

 
 

 

 

در سال   اقریکا  شایص دلارروند   -2نمودار 
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در   به دلار آقریکاپوند انگلگمام نرخ برابری   -4نمودار 

 2023سال 
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در  به دلار آقریکا روبل روسره نرخ برابری  -5نمودار 

 2023سال 
   

 
 

 www.xe.comنبع: م

 های سهام بزرگ جهان عملکرد بازار .8-1

عملکرد شاخص سهام اکثر کشورها در قاره    2023که در سال    دهدیمعتبر جهان نشان م  ی هاشاخص سهام بورس  یبررس

کم جذابیت  دلیل  به  اروپا  و  دارایی  آمریکا  و  های  بازدهی  بوده  مثبت  منفی(  واقعی  بهره  )نرخ  بانکی  بازار  و  فیزیکی 

  بازار سهام کردند.   به  های بانکی خوداقدام به انتقال سپرده  ،های خود در برابر تورمیگذاران برای حفظ ارزش دارایسرمایه

شرکت مطلوب  عملکرد  آمریکاییالبته  نیز  بوییه شرکت  های  انرژی  و  اطلاعات  فناری  چشمهای حوزه  استقبال  گیر با 

قابل توجه    2023در سال    S&P500  درصدی شاخص نزدک و    24و    43رشد    ای کهگذاران مواجه شد، بگونهسرمایه

  ی درصد   29.2و    9.3،  13.7افت    بی و نزدک به ترت   ورکیوی ، ن    S&P  500شاخش    2022در سال  لازم به ذکر است که    بود.

 . ه بودندرا تجربه کرد

)با   حوزه یورو قابل توجه بود. البته بازدهی تعدیل شده  ی هادرصدی شاخص بورس  20در منطقه اروپا نیز رشد حدود  

انگلیس و    تورم(   س، یانگل  یبه استثنا  2022شایان ذکر است که در سال  منطقه اسکاندیناوی منفی بود.  شاخص بورس 

یت  در آسیای شرقی، وضعدرصد را تجربه کردند.    -10.1تا    -0.6  ن یب  یمنف  یبازده  ییمعتبر اروپا  یشاخص سهام بازارها

نامطلوب اقتصاد چین و سرایت آن به سایر کشورهای منطقه )بجر ژاپن و کره جنوبی( موجب عملکرد ضعیف بازارهای  

منطقه شد.   این  سال  سهام  ترتیب    2023و    2022بازدهی شاخص شانگهای در  بود.    -3.7و    -12.5به  منطقه  درصد  در 

بر عملکرد شرک  قیمت نفت  از  های بورسیتخاورمیانه، علیرغم تاثیر مستقیم  بازارهای سهام این منطقه  ، رفتار شاخص 

عنوان نمونه بازدهی شاخص سهام کشورهای عربستان، قطر و عمان )که دارای ساختار  کردند. به  الگوی واحدی پیروی نمی

  176  و     360  یمنتخب، بازده  یکشورها  انی در م درصد بود.  -7.4و    -0.01،  13.5اقتصادی نسبتاً مشابهی هستند( به ترتیب  

 توجه بود.   لقابتحت تاثیر تورم بالا   پاکستانبورس  یدرصد 54ونزوئلا و  آرژانتین و بورسشاخص  یدرصد

پ  اقتصاد  یکند  رسدیبنظر م   2024بازار سهام در سال    تی وضع  ینی ب ش ی در خصوص  بازارها  تیمانع حما  ،یرشد    ی از 

خواهد   البته  شدسهام  خزانه  بهره  یهانرخ  کاهش ،  اوراق  بازدهی  نرخ  افت  نتیجه  در  و  ثابت،  بانکی  درآمد  و  داری 

نیز بدون تردید یکی از  غریسک گریز را به مشارکت در بازار سهام  تر  گذارانسرمایه یب خواهد کرد. بازار رمزارزها 

بازار سهام محسوب می انتظار میرقبای اصلی  امکان  با تسهیل    2024رود در سال  شوند که  به  مقررات مربوط  قوانین و 

فائق آمدن  در صورت    در خصوص بازار مالی چین،  گذاران قرار بگیرد.یافته، مورد توجه سرمایهمعامله در بازارهای سازمان

تواند افت متوالی دو سال اخیر شاخص سهام را در  می رکود حاکم بر بازار مسکن و تقاضای نهایی مصرفی،بر این کشور 

 داشته باشد. 2024های معتبر جهان در سال در میان بورسجبران کند و بالاترین بازدهی را  2024سال 

در سال  به دلار آقریکا روپره نرخ برابری  -6نمودار 

2023 
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 2023سال در    S&P500روند شایص بورس    -7نمودار 

 
 2023در سال روند شایص بورس شانگهای چر    -8نمودار 

 

 2023سال در  EURO STOXX 50روند شایص  -9نمودار 
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 )درصد    2023ای قلمبر جهام در سال أباندأا بورس  -6 جدول

 سایر نقاط  خاورمیانه آسیای شرقی   اروپا  آمریکا 

 بازار سهام 
بازدهی  

 سالانه
 بازار سهام 

بازدهی  

 سالانه
 بازار سهام 

بازدهی  

 سالانه
 بازار سهام 

بازدهی  

 سالانه
 بازار سهام 

بازدهی  

 سالانه

 7.8 استرالیا  13.5 عربستان  - 3.7 شانگهای  3.8 انگلیس  11 نیویورک
 43.9 روسیه  - 0.01 قطر 28.2 نیکی ژاپن  20.3 آلمان  43.4 نزدک 

S&P500 24.2 35.6 ترکیه 21.7 دبی 19.3 کره جنوبی  16.5 فرانسه 
 EURO 8.1 کانادا

STOXX  
 18.7 بمبئی  4.4 بحرین  - 13.8 کنگهنگ 19.2

 54.5 پاکستان  - 7.4 عمان  - 0.3 سنگاپور  22.8 اسپانیا  26.1 برزیل 

 70.1 مصر - 3.1 اردن  - 2.7 مالزی  26.3 ایتالیا  360 آرژانتین 
 5.3 آفریقای جنوبی  47.7 ایران  6.2 اندونزی - 6.4 اسکاندیناوی  176 ونزوئلا
 Investing.comمنبع: 

 2024انداز اقتصاد جهانی در سال چشم .9-1

های  ، بروز تنش رنگ پایان جنگ روسیه و اوکراین بر افق کمعلاوهمواجه است که    یتی وضع  با   2024سال  در    یاقتصاد جهان

و    یی کارا  یشافزا  یدولت ها، انقباض بودجه، تلاش برا  ی ها  ی متوقف کردن رشد بده  ،ژئوپولیتیک در منطقه خاورمیانه 

  ییراتبا تغ  یسازگار  یش افزا   یهایاستو اتخاذ سی  تورم  ینرخ بهره جهت کاهش فشارها   یشافزا  ی،مخارج دولت   یاثربخش

  ین ا  یدو با  استجهان    یاز کشورها   یاریبس  یاستی اجتناب ناپذیرس  ی است(، مولفه ها  یآب و هوا )که واجد آثار تورم 

با این حال با لحاظ کلیه الزامات سیاستی اشاره شده، حمایت از رشد اقتصادی  دنبال شود.    یسکپرر  ی ها در افق   یاست س

ماند و سیاستهای کنترل تورم با بهبود   جهان )بوییه کشورهای توسعه یافته( باقی خواهد همچنان اولین اولویت دولت های 

انتظار   های مرکزی، بانک انقباضی بروز و ظهور خواهد یافت. در خصوص تداوم سیاست نسبی اوضاع اقتصادی کشورها 

بانکینرخکاهش  رود،  می بهره  اعمال    های  کشورها  در  زمانی  اختلاف  کهبا  انگیزه  ای  گردد  افزایش  موجب  امر  ن 

در بازارهای    گذارانو همچنین افزایش مشارکت سرمایه  ساله(  3تا    1)با وقفه زمانی    گذاری و تقویت رشد اقتصادیسرمایه

در صورت اقدامات جدبی  . به علاوه با توجه به احتمال بهبود اوضاع اقتصادی در چین )ریسکی نظیر بازار سهام خواهد شد

بر (  سیاستگذاران افزایشی  نقاط جهان(، همچنان فشار  اروپا و سایر  به  )نسبت  امریکا  اقتصادی در  بهبود  بیشتر  و سرعت 

این دو کشور تداوم یافته و اقبال به بازار دارایی های این دو کشور را افزایش خواهد داد. با این    داخلی  جذابیت بازارهای

)حفظ  در مقایسه با سیاستهای پولی و مالی انقباضی جهان،  ملایم  و تجاری حال نباید از نظر دور داشت که رشد اقتصادی 

از رشد شاخص قیمت سهام در  به احتمال بالا  کاهش بودجه دولتی( به منظور کنترل تورم  وهای بهره در سطوح بالانرخ

 حمایت نخواهد کرد. 2024 سال
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 مروری بر بازارهای جهانی کامودیتی  .2

   یمیتروشپصنعت  .1-2

پ پتروش دشونیم  افتیاز محصولات مدرن    یع ی وس  ف ی در ط   یمی تروش محصولات  تقاضا  12  یمی . خوراک  از    ی درصد 

  ش ی محصولات افزا  ریکود و سا  ک،ی پلاست  یتقاضا برا  ش یرود با افزا  یکه انتظار م  یسهم د،ده  یم  لی نفت را تشک   یجهان 

شرایط اقتصادی  ناشی از     تحت تاثیر نوسانات قیمت نفت و گاز طبیعی که  2023وضعیت صنعت پتروشیمی در سال  .  ابدی

های مرکزی کشورها در  ی بانکض های انقبا، سیاستپلاساتخاذ شده از سوی کشورهای عضو اوپک  هایچین، سیاست

نفت )نسبت به  کاهش متوسط قیمت  ،  2023در سال    بود.در منطقه خاورمیانه    تحولات ژئوپولیتیک  و  تورم  جهت کنترل 

عدم رعایت سهمیه    های نفتی ونزوئلا،افزایش تولید نفت آمریکا، کاهش تحریم  سمت عرضه )افزایش    ( در پی2022سال  

و کاهش تقاضا )به دلیل افزایش ارزش دلار و  (  نظیر آنگولا، عراق و نیجریه  سازمان اوپکتولید از سوی برخی اعضای  

کاهش هزینه تمام شده صنایع  موجب  و همچنین کاهش تقاضای چین(،    مریکاییکاهش تقاضا از سوی واردکنندگان غیرآ

بزرگترین وار  ،پتروشیمی شد از سوی  تقاضا  پتروشیمی جهان )چین(  کن داما کاهش  از کسبنده محصولات    سود  مانع 

 (2022ل  )نسبت به سا  طبیعی  قیمت گاز  نوسانات محدود. از طرف دیگر  تولیدکنندگان این محصولات شد  محسوس برای

داشت. زیرا کاهش سمت تقاضا  نگازی  -های صنعت پتروشیمیبر سودآوری شرکت  چندانیدر سالی که گذشت فشار  

برای مشتقات نفتی و گازی از سوی کشورهایی نظیر چین و اروپا که اولی با پیامدهای ناشی از رکود اقتصادی و پاندمی  

شوک  ) به دلیل عدم تکرار   2022سال  طول  در   طبیعی  سازی گسترده گازاقدام به ذخیرهکرونا در حال مبارزه بود و دومی  

در حال    . البتهایجاد کرده بود  آرامی را در بازار جهانی گاز، فضای  کرده بود  (2021در سال  که    ستان در فصل زم  قیمتی 

از زمستان سرد کاسته شده است اما آینده اقتصادی کشورها در    خطر اروپاها در خصوص گذر کمحاضر اگرچه نگرانی

های جدید ناشی از سویهاز بحران    2023مه دوم سال  اگرچه در نی است. اقتصاد چین نیز    گسترش تنشها در این منطقهمعرض  

این کشور نتوانست به سطح پیش از شیوع    کنندگانخلاص شد اما برخلاف انتظارات، تقاضای فعالان اقتصادی و مصرف

برخی کشورها بوییه   اقتصادیاز سوی دیگر پیامدهای منفی ناشی از افزایش نرخ بهره نیز در متغیرهای    .پاندمی برگردد 

آنها شد.  از  مانع  اروپا، تولیدی  بخش  تقاضای  مجموع،    بهبود  پتروش  تی وضعدر  در صنعت  و    یجهان  یمی مازاد عرضه 

  ی و راه انداز  نی در بهبود بازار چ   ری تأخ  .گذاشت  ری تأث   2023  دوم سال  مه ی در ن  گرانیسود باز  هیبر حاش  ف،ی ضع   یتقاضا

باز  جادیا  یبزرگ  تی و هند، مازاد ظرف  ن ی بزرگ در چ   یهاپروژه  ب  هی ها و حاش   متی ق  یابیکرد که    ری به تأخ  شتری سود را 

برا   کرد  ین یبش ی پ  زیمود  یگذارهیسرما  س ی، سرو2023در گزارش آگوست    اندازد.یم   یمی پتروش محصولات    یتقاضا 

اقتصاد جهان  رایخواهد بود ز  میاحتمالاً ملا  باقی    2024و در سال    خواهد شدکند    2023در سال    یرشد  پایین  در سطح 

  بلرشد قا  ن ی در چ  یهیبه و  دیجد  یهاتی با ظرف  2023در سال    یمی پتروشمحصولات  حال، عرضه    ن ی . در عخواهد ماند

  ینیآفرشاهد ارزش  ش یمتضرر شد، صنعت پالا سود    هیاز نظر حاش  یمی که صنعت پتروش   یخواهد داشت. در حال   ی توجه
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  زهی ها احتمالاً انگ بخش   ن ی ا  شتری ب   یسودآور.  بود  لی و گازوئ  نیبنز  ی بالا  متی تقاضا و ق   لیه دل در طول سال ب   یقابل توجه 

  یبازار جهانبه اعتقاد کارشناسان بازارهای انرژی،  .  کندیم   جادیا  هایمی آنها به سمت پتروش   یدستن یی پا  با  ادغام  یبرا  یشتری ب

براین اساس،    است.  2026نشان دهنده مازاد عرضه تا سال    ،کندیعمل م  ی می پتروشصنعت    ی برا  یاندهیبه عنوان نما  که  لن ی ات

  ای  یناخالص داخل  دی سطح تول  در  نامطلوب(،پس از دو سال  )  2024در سال    یمری پلمحصولات    یتقاضا  رودانتظار می

 .رشد یابد  شتری ب یاندک

بوییه    اقتصاد جهانی  کندی رشدتحت سایه    2024سال    انداز صنعت پتروشیمی درتوان بیان داشت، چشمدر مجموع می

تحولات ژئوپولیتیک در منطقه   های مرکزی در خصوص حفظ یا کاهش نرخ بهره بانکی،های بانکاقتصاد چین، سیاست

از یکسو کشور چین اقدامات جدبی    رودانتظار می  .خواهد بودپایان جنگ روسیه و اوکراین    رنگافق کم  و  خاورمیانه 

از سوی کشورهایی نظیر آمریکا،   کاهش نرخ بهره  از سوی دیگر  داشته باشد.ضای داخلی و گذر از بحران  برای تحریک تقا

کاهش  دلار    موجب  ازقدرت  حمایت  پتروشیمی    هاکامودیتیجهانی  قیمت    و  محصولات  وجود،   .شودنظیر  این    با 

  فی ضع   یرشد اقتصاد  رای ز  ،روبرو خواهند شد  زی چالش برانگ  یبا بازارها  2024در سال    ییای می ش  محصولات  دکنندگانی تول

 گذارد. یم ری تاث این صنعت و مازاد عرضه بر چشم انداز

 

 متانول   .1-1-2

مهممتانول   از  است کهیکی  پتروشیمی  در  ترین محصولات  می  تولید  عمدتاً  استفاده  تولید  متانول    شود.فرمالدئید  در 

سوختی جایگزین و غیر قابل تغییر در وسایل نقلیه به    گیرد و به عنوانمحصولات و کالاها مورد استفاده قرار میبسیاری از  

رود. متانول به عنوان سوخت  اتانول بکار می  سوخت و همچنین جایگزین  ، حلال  این محصول به عنوان ضد یخ،  رود.کار می

  برای تهیه سوخت   تولید شده  مصرف مستقیم متانول با  ژی در آینده،  نابع انربا توجه به کمبود م   پاک بسیار مورد توجه است.

از    رود سهم مصارف سوختی انتظار می  است،درصد بنزین سوپر بدون سرب    15درصد متانول و    85حاصل ترکیب    که

رود تقاضای  انتظار می  MTOبا توجه به توسعه واحدهای  متانول تولید شده اثر زیادی بر آینده تقاضا برای آن داشته باشد.  

 های آینده رو به رشد باشد. جهانی متانول در سال

یعی بوده و  دهد که قیمت این فرآورده، تحت تاثیر قیمت نفت خام وگاز طببررسی روند قیمت جهانی متانول نشان می

قیمت    کاهش ، قیمت متانول به موازات  2023سنگ تاثیر محدودی بر نوسانات آن داشته است. با آغاز سال  قیمت زغال

دلار   234درصدی به    24  افتدلار در پایان فصل پاییز با    308قرار گرفت و از    نزولیگاز طبیعی و زغال سنگ در مسیر  

رهای بزرگ  های قرنطینه و بازگشایی کسب و کارها در شهاهش محدودیتبا کیافت.    کاهش(  خرداد  23)  ژوئن  13در  

درصدی به    26  قیمت متانول در یک مسیر صعودی با رشد   ،ژوئن در نیمه دوم  افزایش قیمت نفت و گاز  چین و همچنین  

، علیرغم کاهش قیمت نفت و گاز طبیعی، قیمت  2023مهر( افزایش یافت. در سه ماه پایانی سال    27ر )اکتب   19دلار در    295

در مجموع قیمت  دلار رسید.    288به    2023دلار مقاومت کرد و قیمت آن در آخرین روز از سال    290متانول در دامنه  

دلار   288دلار به    308درصدی  از    6.7با افت    (  2022)نسبت به دوره مشابه سال    2023آخرین روز از سال  متانول در  
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قیمت این محصول علاوه بر شرایط کلی اقتصاد    توان بیان داشت کهانداز قیمت متانول میکاهش یافت. در خصوص چشم

سال   در  طبیعی  گاز  قیمت  بوییه  انرژی،  قیمت  تاثیر  تحت  به    2024جهانی،  توجه  با  بلندمدت،  در  البته  بود.  خواهد 

آنها  استراتیی  گذاریهدف سوی  از  هماهنگ  و  جدی  بصورت  که  صنعتی  کشورهای  در  پاک  تولید  بر  صنعتی  های 

های پاک نظیر گاز طبیعی، هیدروژن، اتانول و متانول افزایش خواهد داد که این  شود، تقاضا را برای انرژیسازی میپیاده

با این وجود افزایش    کند.تداعی میهای آتی  سالانداز روند صعودی برای قیمت متانول و مشتقات آن را در  امر چشم

با این    شود.محسوب می  این محصول  های جدید تولیدی در کشورهای چین و هند مانع اساسی برای رشد قیمترفیتظ

روند  2024رود قیمت جهانی متانول در سال وجود نظر به کندی رشد اقتصاد جهانی و ثبات نسبی قیمت انرژی، انتظار می

   داشته باشد. دلار 290-300با ثباتی در دامنه 

 2023سال در   و قرمت نفت یام  CFRل چر  )وروند قرمت قمان   -10نمودار 

 
 

 2023سال در  أاب آقریکاگان طبرلا أدری  و قرمت CFRچر  )ل  وروند قرمت قمان   -11نمودار 
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 اوره .2-1-2

ور پر جمعیت  عمده مصرف اوره در تهیه کودهای شیمیایی جهت تولید محصولات کشاورزی است و به همین دلیل دو کش

کشاورزی خصوصا  کنندگان این ماده شیمیایی هستند. قیمت اوره عمدتا با قیمت محصولات  چین و هند عمده مصرف  

مستقیم دارد افزایش می  ،گندم، ذرت و جو رابطه  آنها  تولید  این محصولات  قیمت  افزایش  با  تناسب  چرا که  به  و  یابد 

غال  ز  گاز طبیعی و  اوره همچون  دی تول  هی مواد اول   متی ق  یا کاهش   ش یافزاشود.  تقاضای بیشتری برای کود اوره نیز ایجاد می

و در شرق  نیز از عوامل موثر بر قیمت اوره است. در منطقه خاورمیانه با توجه به منابع عظیم گاز طبیعی عموما از گاز  سنگ  

 شود.  غال سنگ برای تولید اوره استفاده میآسیا از ز

ورزان )به  سال میلادی، افت تقاضای فصلی از سوی کشا  با آغاز  دهد که بررسی قیمت اوره در منطقه خاورمیانه نشان می

موجب روند کاهشی  در کنار افت قیمت گاز طبیعی و قیمت غلات )ذرت(  دلیل آغاز فصل زمستان و پایان سال زراعی(  

تیر( کاهش یافت. در حالی    1ژوئن معادل    22)  2023دلار تا اواسط سال    290دلار به    470شد و قیمت آن از  قیمت اوره  

یش قیمت گاز طبیعی و افزایش تقاضای واقعی از سوی برخی مناطق )هند( که روند کاهشی قیمت ذرت ادامه داشت، افزا

با رشد   مسیر صعودی شد و قیمت آن  به  قیمت اوره  به    40درصد، ظرف    45موجب بازگشت  اوایل    421روز  دلار در 

ین دامنه  مرداد( افزایش یافت و در ادامه بهبود تقاضای فصلی برای کشت پاییزه موجب حفظ قیمت آن در ا 10آگوست )

با این وجود کاهش قیمت گاز طبیعی،   قیمت ذرت و کاهش تقاضای فصلی موجب بازگشت  تداوم  بود.  پایین  سطوح 

در مجموع قیمت  دلار کاهش یافت.    321به    2023دلار شد و قیمت آن در آخرین روز از سال    400قیمت اوره از کانال  

 دلار کاهش یافت.    321دلار به    470( از  2022دوره مشابه  )نسبت به    درصدی  32با افت    دسامبر  30ماه منتهی به    12اوره در  

قیمت این محصول نیز علاوه بر شرایط کلی اقتصاد جهانی،    توان بیان داشت که می  اورهانداز قیمت  در خصوص چشم

( خواهد  های فصلیتحت تاثیر قیمت انرژی، بوییه قیمت گاز طبیعی و همچنین برخی متغیرهای آب و هوایی )میزان بارش

بود. از سوی دیگر به دلیل پایین بودن کشش قیمتی تقاضای محصولات کشاورزی، در کنار تورم موجود در اقتصاد جهانی،  

  رود به اعتقاد کارشناسان بازارهای جهانی، انتظار می   رسد.تر به نظر میکمرنگ   2024انتظار کاهش قیمت اوره در سال  

اروپا )بر اساس    هی ( و کاهش بالقوه صادرات اوره از اتحادن ی بازار اوره چ   تیتثب   ی)برا  ن یچ صادرات اوره    یهاتیمحدود

 . افزایش بدهددلار  370حدود به  2024در سال  را  اوره متی ق ،(یانرژ  یالمللن یآژانس ب  ین یبش ی پ
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 2023سال و ذرم در   اوره روند قرمت جهانا  -12نمودار 

 
 

 2023و گان طبرلا در سال  قرمما اورهروند   -13نمودار 

 

 نیلفا .3-1-2

ها  ن ی الف  دارند.  یادیز  یکاربردها   یمی باشند و در صنعت پتروش یاشباع نشده م  یدروکربن ی ه  باتی از ترک   ی اها نمونهن یالف 

 ه یپا  ماده  ن یترپرمصرف باشند.  یم  (بوتن و    ن ی بوتادکربنه )  و چهار(  لن ی پروپ)  کربنه  ، سه( لن ی اتکربنه )  دو  باتیشامل ترک

بزرگ و   نیدو الف  لن ی و پروپ لن ی ات شود.یمحسوب م ن یالف  نیترباشد که به عنوان سبکیم  لن ی ات ای در دن  ی می صنعت پتروش 

شود. واحدهای الفینی براساس خوراکشان به دو دسته خوراک  و عمدتا جهت تهیه پلیمرها از آنها استفاده می  مهم هستند

و )اتان(  می  گازی  تقسیم  )نفتا(  مایع  پلیخوراک  شامل  واحدها  این  تولیدی  محصولات  پلیاتیلن شوند.  ها،  پروپیلن ها، 

شوند.  ها و ... استفاده میدر صنایع پلاستیک سازی، نساجی، صنایع غذایی، خودرو، عایق  باشد کهمی  سیویها و پیزایلن 

470

321

679

471

400

450

500

550

600

650

700

250

300

350

400

450

500

اوره یاورقرانه ذرم

470

321

4.46

2.51

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

500.00

اوره خاورمیانه گاز طبیعی آمریکا



33 

 

با توجه به تنوع این محصولات، رشد مصرف آنها ارتباط تنگاتنگی با رشد اقتصاد جهانی و افزایش تولید کشورهای صنعتی  

 دارد. 

شند که ماده اصلی آنها، نفتا و برخی مشتقات گازی )نظیر  بااتیلن و پروپیلن دو محصول اصلی مورد استفاده در صنایع می

آذر    30( است. بررسی روند قیمت جهانی نفتا، اتیلن و پروپیلن در دوازده ماه منتهی به  LPGگاز اتان، بوتان، پروپان و  

و گاز    قیمت نفت    نوساناتبه موازات یکدیگر بوده و تابعی از    ها دهد که رفتار این فرآورده( نشان می 14)نمودار    1402

. روند کلی قیمت  ه استدرصد بود 85و  65به ترتیب  با نفتا همبستگی بین اتیلن و پروپیلن ای که  بوده است، بگونه طبیعی

 2023به موازات کاهش قیمت نفت و گاز کاهشی و در اوایل نیمه دو سال  2023در نیمه نخست سال  محصولات منتخب 

از در فصل تابستان افزایشی و در آخرین فصل سال میلادی، با کاهش قیمت نفت و گاز  به موازات افزایش قیمت نفت و گ

ای  داشتند، بگونه  یهمانند قیمت متانول و اوره روند کاهش  2023سال    پروپیلن در  اتیلن و  در مجموع قیمت  کاهشی بود.  

درصدی    5.5البته قیمت نفتا طی این دوره رشد    درصدی داشته است.  5.6و    5.5  که قیمت آنها طی این دوره به ترتیب افت

 را به ثبت رساند.

 2023در سال پروپلر  اترل  و نفما،  روند قرمما   -14نمودار 

 
ه شد و از بازگویی  ئنیز همانند توضیحاتی است که در خصوص متانول و اوره ارا  2024انداز صنعت الفین در سال  چشم 

احتمال    نیا،  2024. در سال  استبا این وجود ذکر چند نکته حائز اهمیت    شود.نظر می  ین بخش صرفمجدد آنها در ا

که کاهش    یمعن  نیخود داشته باشند، به ا  د ی تول  هیبر حاش  یدیبخواهند کنترل شد  الفین  عمده  دکنندگانی وجود دارد که تول 

به عنوان نمونه، در ماندیم  ی باق  نی الف  یحفظ تعادل عرضه و تقاضا  ی برا  نهی به   یابزار   (run tareسطح تولید ) سال    . 

در سرتاسر شمال شرق و جنوب    ،افت یکاهش    نی چ   CFRدلار در هر تن    700به    ن یالف   قیمت  شاخص که    یزمان،  2023

درصد   70تا  60حدود  تر  نییرا در سطوح پا PDHکارخانه کراکر و  تولید  سطح  ،الفین   عمده  دکنندگانی تول ا،ی شرق آس

  ی اتی عمل  ینرخ ها   یبه آرام  دکنندگانی آگوست شروع به بهبود کردند، تول   لیها در اوا  متی که ق   یهنگام . اما  نگه داشتند

به اعتقاد کارشناسان    درصد نگه داشتند.  90تا    80را در حال حاضر    ی اتی عمل  یدادند و نرخ ها  ش ی درصد افزا  80  یرا به بالا
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دلار در هر بشکه معامله شود،    80  یبالا  یتریبرنت در مدت زمان طولاننفت    متی ، اگر ق2024سال    ، درانرژیبازارهای  

را    لن ی و پروپ  لن ی ات  متی ممکن است قبرد و  یرا بالاتر م  صنعت الفین   هیمواد اول، بهای تمام شده  بالاتر نفت خام  ی هامتی ق

  یخارج   یگذارهیکاهش رشد و سرما  ری تحت تأث   ن ی، چ2023سال    همچنین، در  دهد.  ش یافزا  2023بالاتر از سطح سال  

  ممکن است این کشور  در بخش ساخت و ساز    تیفعال. از اینرو اگرچه    قرار گرفت  وانی  فیو تضع  فی صادرات ضع  ن،یی پا

  یهایمی پتروش  یبوده و همچنان محرک تقاضا برا  یقو  ی داخل  یصنعت خودروساز  اما  بماند،  یکند باق   2024در سال  

 کنند.  تیها حما  ن یممکن است همچنان از الف  ید ی کل یصنعت یاز بخش ها یرو برخ  ن یخواهد بود. از ا  یاساس

رود با رشد سریعتر  عرضه تحت فشار است و انتظار می در پایان این بخش باید عنوان کرد که این صنعت به نوعی از مازاد

  (.های تولیدی جدیدبرداری از طرحبرطرف شود )مشروط بر عدم بهره 2026تا سال   رتقاضا، مازاد مذکو

 

 2018-2023شکاف بر  ررضه و تداضا اترل  طا سال   -15نمودار 

 

 صنعت فلزات اساسی   .2-2

 سنگ آهن   .1-2-2

در    دهد که قیمت این محصولات نشان می  2023آهن و محصولات فولادی در طول سال  بررسی روند قیمت جهانی سنگ

چهار فاز افزایشی )فصل زمستان(، کاهشی )دو ماه نخست بهار(، ثبات )فصل تابستان( و افزایشی )پاییز( قرار داشتند. در  

افزایش   فاز نخست اقتصادی از چین )نظیر  به حوالی    PMI  شاخص  انتشار گزارشات مطلوب  در ماه   واحد  52  تولیدی 

ت مطلوب تجارت خارجی( مهمترین  ا در خصوص کاهش نرخ بهره بانکی و گزارش  و مالی  فوریه، اظهارات مقامات پولی

ها در خصوص  بینیو پیش   کرونا  یگیرانههای سختمحدودیتعامل تاثیرگذار بر رشد قیمت سنگ آهن بود. اما با تشدید  

چ   کاهش  اقتصادی  سال  رشد  فصل  آخرین  در  می 2022ین  ماه  نخست  نیمه  تا  نزولی  مسیر  در  آهن  سنگ  قیمت   ،

با این وجود علیرغم   به  های  کاهش تدریجی محدودیت)اردیبهشت( قرار گرفت.  در دوران    های تجاریفعالیتمربوط 

م و منفی شدن آن در  )کاهش تور  انتظارات نامطلوب از گزارشات اقتصادی،  و کاهش نرخ بهره  کروناگیری  شیوع همه
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و عرضه    ( و در ادامه افزایش شاخص دلار   لاتغافت شاخص تولیدات صنعتی و رکود در بخش املاک و مست   ها،برخی ماه

در منطقه دریای سیاه و  های تسویه شده در بازارهای جهانیقیمت تر ازهای پایین بیشتر محصولات فولادی روسیه با قیمت

تا اواسط سپتامبر )شهریور( در    مانع از بازگشت قیمت سنگ آهن به مسیر صعودی شد و قیمت این محصولجنوب آسیا، 

انرژی، کاهش شاخص دلار و اتخاذ    بازار  دلار قرار داشت. اما افزایش قیمت نفت و سایر محصولات  110-115کانال  

فعالان اقتصاد موجب بازگشت  های حمایتی به  ه مشوقئبرای نجات اقتصاد و ارا  چین   یتصمیمات جدید مقامات پولی و مال

دلار افزایش یافت.    136به  میلادی    لقیمت سنگ آهن به مسیر صعودی شد و قیمت این محصول در آخرین روز از سا

قاضا برای سنگ آهن  ، ت چین در  آهن  با کاهش موجودی انبار سنگ  آخرین ماه سال میلادی لازم به ذکر است که در  

محصولات  برخلاف اکثر    2023در سال  . در مجموع قیمت سنگ آهن  رشد محسوسی داشتافزایش و قیمت این محصول  

  30دلار در    136به    2022دسامبر    30در  دلار    111ای که قیمت آن از  بگونه  ،درصد همراه بوده است   22.5  رشدشیمیایی با 

 .افزایش یافت 2023دسامبر 

تاثیرگذار    عاملهای اخیر با توسعه قابل توجه صنعت بازیافت، قیمت جهانی قراضه به یک  ذکر است که در ساللازم به  

 قیمت سنگ آهن و قراضه  2022شود، در سال  مشاهده می  (17در صنعت فولاد تبدیل شده است. همانگونه که در نمودار )

به موازات یکدیگر    درصدی(  65)با همبستگی   د چین و به تبع آن قیمت سنگ آهن و فولا   درصدی(  70)با همبستگی  

 .کردندتغییر می

سپری نمودن چهار گام )افزایش، کاهش، ثبات و افزایش(    کی از( در بازارهای چین نیز حکا16روند قیمت فولاد )نمودار  

ان رشد قیمت سنگ  به موازات تغییرات قیمت سنگ آهن بود با این تفاوت که در گام آخر، قیمت فولاد نتوانست به میز

 583قیمت فولاد چین از  بود. از اینرو    ت لا غ رنگ بهبود بخش املاک و مست کمانداز  آهن افزایش یابد که دلیل آن چشم

قیمت قراضه فولاد  طی  البته  کاهش یافت.    2023  دسامبر  30دلار در    553درصدی به    5با افت    2022  دسامبر  30دلار در  

. در خصوص  یافت  افزایش   2023دسامبر    30دلار در    406به    2022دسامبر    30دلار در    386از    درصدی  5رشد  این دوره با  

ژئوپولیتیکی در منطقه  و شرایط    توان بیان داشت که وضعیت اقتصادی چینقیمت سنگ آهن و فولاد می  انداز آتیچشم

امل تاثیرگذار بر بازار این صنعت درنظر گرفته شود.  و تواند به عنوان مهمترین عمی   2024ل  در ساخاورمیانه و شرق اروپا  

رود بازار قراضه تقویت یافته و تولید انتظار میتوجه به مسائل زیست محیطی و رشد صنعت بازیافت، لازم به ذکر است با 

لازم به ذکر   .انداز مناسبی خواهد داشتصنعت فولاد چشمبا هزینه تمام شده پایین صورت گیرد و به تبع آن در سال آتی 

)به دلیل شرایط تورمی و کاهش    2022-23  هایدر سال  سازان مسکن است که کُندی رشد تقاضای خودروسازان و انبوه

  جبران شود و از صنعت  2023ن است در سال  کها در کاهش نرخ تورم ممهای کنترلی دولتقدرت خرید مردم( با سیاست

چین قصد دارد  به عنوان نمونه،  حمایت شود که یک محرک خوب حمایتی برای فولادسازان باشد.    ودرو و ساختمان خ

مالی کم یوآن کمک  تریلیون  برنامه  بهره   حداقل یک  نوسازی روستابه  برنامه-ی های  و  این کشور  مسکن  شهری  های 

 . دهد  اختصاصصرفه بهمقرون
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افزایش سرمایه این بخش گذاری چین در زیرساختبا  برای فولاد در  تقاضا  آیا  باید دید،  تولید،   2024ها در سال  ها و 

همچنین به اعتقاد برخی کارشناسان،    ؟خیرکند یا  آهن در آینده حمایت میهای سنگافزایش خواهد یافت و از قیمت

ن  اساس اعلام انجمن آهن و فولاد چیدنبال خواهد کرد؛ چرا که بر برنامه کاهش صادرات فولاد را  2024چین برای سال 

(CISA)  مصرف فولاد چین  در مقابل  .  میلیون تن کاهش خواهد یافت  5، تولید فولاد این کشور در سال آینده بین یک تا

ات فولاد  میلیون تن افزایش خواهد یافت و در نتیجه چین این کسری را از محل کاهش صادر  19حدود    2024در سال  

میلیون تن    80تا    75به حدود    2024کل صادرات فولاد چین در سال    که  است  از آن  تامین خواهد کرد. شواهد حاکی

 .است  سایر کشورهاکه خبر خوبی برای صادرکنندگان فولاد   رسیدمحدود خواهد 

 2023سال سدگ آأ  و فولاد چر  در روند قرمما   -16نمودار 

 

 
 2023سال سدگ آأ  و قراضه در روند قرمما   -17نمودار 
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 محصولات فولادی   .2-2-2

براساس نمودار،  دهد.  نشان می  2023سال  را در    (CISورق گرم در منطقه دریای سیاه )  ( روند قیمت بیلت و 18نمودار )

سنگ آهن همگام  گرم با تغییرات قیمت  تغییرات قیمت بیلت و ورقر سه گام نخست )افزایش، کاهش و ثبات( اگرچه د

، اما در گام پایانی )افزایش قیمت سنگ آهن(، قیمت دو محصول فولادی نتوانست در مسیر صعودی قرار بگیرد که  بود

کشور هند که یکی از    در این راستا  تر بود.های پایین مهمترین دلیل این رخ داد عرضه محصولات روسیه در منطقه با قیمت

از چین را کاهش و بر واردات محصولات فولادی   واردکنندگان مهم فولاد در آسیا است، سهم واردات محصولات خود

 از روسیه متمرکز کرده است. 

 دسامبر   30دلار در    575درصدی به    1.7با افت    2022  دسامبر  30دلار به ازای هر تن در    585در مجموع قیمت ورق گرم از  

دلار    500درصدی به    5.7با افت    2022  دسامبر  30دلار به ازای هر تن در    530کاهش یافت. همچنین قیمت بیلت از    2023

توان بیان داشت که در کوتاه مدت، وضعیت  میانداز آتی این صنعت  کاهش یافت. در خصوص چشم  2023  دسامبر    30در  

بلند  اقتصادی چین مهمترین نقش را در  به استراتیی صنعتی کشور چین که به دنبال  با توجه  دت  ماین بازار دارد اما در 

سازی و ساخت و  بازگشت تقاضای صنایع خودرو  انتظار  از سوی دیگرها است و  گذاری گسترده در زیرساختسرمایه

تر بیان شد کاهش سیاست  همانگونه که پیش های کنونی و بالاتر از آن دور از انتظار نیست. با این وجود ساز، تداوم قیمت

های سیاسی  محیطی و تنش های زیستها، محدودیتها، رکود احتمالی بخش مسکن، افزایش بدهی دولتانبساطی دولت

 .باشدرو میاحتمالی از جمله موانع افزایش قیمت محصولات فولادی در سال پیش 

 

 2023ر سال ر  گرم در قدطده دریای سراه  دسدگ آأ ، برلت، و روند قرمت جهانا   - 18نمودار  

 
 

معادل   جهان تولید فولاد خام   2023سال ماه نخست  11در  (،2023)دسامبر  گزارش انجمن جهانی فولادآخرین بر اساس 

به  بود میلیارد تن    1.715 ژاپن،  ،  هند  ن،یچ  یکشورهااست.    داشته درصدی    0.5  رشد   2021سال    مدت مشابه  که نسبت 
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خود   در این دوره به فولاد    د ی تول نهیاول تا دهم را در زم  هایرتبه  ایران و    لیبرز   ، هی ترک   ،آلمان  ،ی کره جنوبه،یروس  کا،یامر

  11تن در    ونی لی م  952  دیفولاد جهان با تول  دکنندهی تول  ن تریبه عنوان بزرگ  ن چی  کشور  ، آمارها   مطابق.  انداختصاص داده

را به خود اختصاص داده است که نسبت به سال  فولاد خام جهان    دی از کل تول   یدرصد  55.5سهم    2023ماه نخست سال  

 یدرصد 6/1سهم  طی این دورهتن فولاد خام  یلیونم 1/28 یدبا تول یزن یرانا .درصدی همراه بوده است 1.5 رشدبا  2022

 را به خود اختصاص داده است.   جهانی یداز تول 

 2023قاه نخگت سال   11سهم ده تسور نخگت توترد تددده فولاد یام دنرا در  -19نمودار 

 
 

 )قرلروم ت    2023قاه نخگت سال  11تا   2020سال  انقددار توترد ده تسور نخگت توترد تددده فولاد یام دنرا  - 7 جدول

  2023ماه نخست  11درصد تغییر 

 2022ماه نخست  11نسبت به 

ماه نخست  11

 2023سال 
 رتبه کشور  2020 2021 2022

 1 چین  1064.7 1032.8 1013 952.1 1.5

 2 هند  100.3 118.1 124.7 128.2 12.1

 3 ژاپن  83.2 96.3 89.2 80 - 2.8

 4 آمریکا  72.7 86 80.7 73.9 - 0.5

 5 روسیه 71.6 76 71.5 70.2 6.4

 6 کره جنوبی  67.1 70.6 65.9 61.3 1.1

 7 آلمان 35.7 40.1 36.8 32.8 -4

 8 ترکیه  35.8 40.4 35.1 30.5 - 6.1

 9 برزیل 31.4 36 34 29.3 - 7.1

 10 ایران  25.6 29 30.6 28.1 0.6
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 مس .3-2-2

دهد که اگرچه در اولین ماه سال میلادی، قیمت مس به دلیل اخلال  نشان می  2023بررسی روند قیمت جهانی مس در سال  

 19-های مربوط به کویدتقاضا )تسهیل محدودیترشد ( و و تعطیلی برخی معادن مس  در سمت عرضه )تظاهرات در پرو

اما با افزایش مجدد تعداد    ،دلار افزایش یافت   9،357دلار به    8،379درصدی از    11.6   در چین( با یک رشد محسوس 

و رفع اخلال سمت عرضه،    چین   های تجاری درط به فعالیتبوهای مرمبتلایان به سویه جدید کرونا و افزایش محدودیت

گرفت قرار  کاهش  مسیر  در  تدریج  به  مس  کاهشی،قیمت  مسیر  این  در  برخی    .  و  دلار  شاخص  نوسانات  با  اگرچه 

  یکاهش  2023یافت اما روند کلی آن تا اواسط سال  موقتا افزایش میقیمت مس  های اقتصادی از چین و آمریکا  گزارش

های  خرداد( کاهش یافت. در ماه 3می ) 24دلار در  7،901هزار دلاری به   8کانال بود و حتی در ماه می با عقب نشینی از 

انبار و کاهش محدودیت پایین موجودی  تیر(، سطوح  و  به کروناژوئن و جولای )خرداد  مربوط  موجب    در چین   های 

 31دلار در  8،842ری به هزار دلا 8افزایش تقاضای جهانی بوییه از سوی چین شد و قیمت این محصول با ورود به کانال 

لات و کاهش تولید در  غمرداد( افزایش یافت، اما تقویت شاخص دلار،  تشدید بحران در بخش املاک و مست  9جولای )

بر قیمت مس شد و تا اواخر اکتبر )اوایل آبان(، قیمت این محصول با شیب نزولی به    صنعت خودروسازی موجب فشار

پولی  دلار  7،944 مقامات  اقدامات  با  ادامه  در  یافت.  مالی  کاهش  و کاهش    و  داخلی  بخش  تقاضای  تحریک  چین در 

و تا پایان سال میلادی    اخبار اقتصادی مطلوب از آمریکا، قیمت مس در مسیر صعودی قرار گرفت  انتشارشاخص دلار و  

در مجموع    دلار افزایش یافت. در این دوره افزایش موجودی انبار مس نتوانست مانع از کاهش قیمت آن شود.  8،701به  

 2023  دسامبر  30دلار در    8،701درصدی به    3.8  رشدبا    2022دسامبر    30  در  دلار به ازای هر تن   8،379قیمت مس از  

 یافت.   افزایش 

درصدی بین قیمت مس و موجودی انبار مس است که    60( همبستگی منفی نزدیک به  19توجه در نمودار )نکته قابل   

، عرضه مس نقش محسوسی در نوسانات قیمت مس داشته است. لازم به ذکر است که تغییرات  2023دهد در سال  نشان می

انداز قیمت جهانی مس  چشم  در خصوص  آید.موجودی انبار مس به عنوان نماگر طرف عرضه این محصول به شمار می

سال   داشت،  می  ،2024در  بیان  براتوان  انرژ  یک یالکتر  هی نقل   لیوسا  یتقاضا    ی هامحرک  تواندیم  ریدپذیتجد  یهایو 

مصرف را  سطح  را جبران کند و    ن یاقتصاد در حال رشد چ   یکشش منف بتواند  بماند و    یباق   ندهیدر دو دهه آ  کنندهن یی تع

تقاضا  از    یتقاضا ناش   ش ی، افزاو میان مدت  حال، در کوتاه مدت   ن ی بالاتر از آن حفظ کند. با ا  یکم   ا یدر روند بلندمدت  

احتمال  هاییانرژبرای   ن  کایدلار آمرشاخص    یسبز و کاهش  برد  متی ، ق2024دوم سال    مهی در  بالاتر خواهد  . مس را 

امر موجب    نیکه ا  اندتاکید کردهمتحده    الات یفدرال رزرو ا  اقدامات   ی بر رو  یکاهش نرخ بهره در سال جار  یبازارها برا

  ر ی در کنفرانس اخ   ن،یعلاوه بر ا  خواهد شد.  غیرآمریکایی  داران یخر  یمس برا  شتری ب  تیجذاب  جه یدلار و در نت   فی تضع 

تا   یجهان  ریدپذیتجد  یهای انرژ  تی سه برابر کردن ظرف   یبرا   یکشور از طرح   60از    شی ، بCOP28  ییآب و هوا  راتیی تغ
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 2024البته شرایط اقتصادی چین در سال    خواهد بود.  جذاب  اری مس بس بازار    یکه برا  یکردند، اقدام  تیحما  2030سال  

 . خواهد داشت 2024قیمت مس در سال  نوسانات لات نیز نقش مهمی درغ بوییه بخش املاک و مست 

 

 2023سال در روند قرمت جهانا قس  -19نمودار 

 

 

 وی ر .4-2-2

ای که قیمت این محصول در  کاملا همراستا با روند قیمت جهانی مس بود، بگونه  2023روند قیمت جهانی روی در سال  

( افزایش  بهمن   6ژانویه )  26دلار در    3،487ماه به    یکدرصدی ظرف    17.2دلار با رشد    2،976فصل زمستان از    از  اولین ماه

درصد   35.5خرداد( با افت    10می )  31دومین ماه شروع به کاهش کرد و این شیب منفی تا  یافت اما همانند قیمت مس، از  

دلار در نوسان بود. برخلاف مس    2،400قیمت روی در یک روند کم نوسان حوالی    2023ادامه یافت. در نیمه دوم سال  

دلار افزایش یافت، رشد محسوس موجودی انبار مانع از رشد قیمت روی  شاخص    های آخر به واسطه کاهش که در ماه

  30دلار در  2،658درصدی به  10.7با افت  2022دسامبر  30دلار به ازای هر تن در  2،976شد. در مجموع قیمت روی از 

ت روی، روند قیمت  مهمترین عامل تاثیرگذار بر قیم علاوه بر شاخص دلار و موجودی انبار،  کاهش یافت. 2023دسامبر 

درصد به موازات روند قیمت فولاد چین حرکت کرد    90( قیمت روی با همبستگی بالای  21فولاد بود. براساس نمودار )

 بود.  2023مسیر قیمت روی در سال  کننده اصلیتوان بیان داشت که روند قیمت فولاد تعیین و از اینرو به جرات می

مورد استفاده به عنوان    یحدود سه چهارم رو توان بیان داشت که  در خصوص اثرپذیری قیمت روی از  قیمت فولاد نیز می 

 ی برا  یاژی (، به عنوان فلز آلزهی )فلز گالوان  یمحافظت از آهن و فولاد در برابر خوردگ  یبرا   یفلز، عمدتا به عنوان پوشش

 ده مان  یچهارم باق  کیشود.  ینورد مصرف م  یو به عنوان رو  یرو  هیبر پا  یگرختهیر  اژیساخت برنز و برنج، به عنوان آل

  در همانگونه که    لذا  شود.ی مصرف م  یرنگ و کشاورز  ، ییای م ی ش  ک،ی لاست  عیعمدتاً توسط صنا  یرو  باتیبه عنوان ترک

درصدی داشته و به موازات یکدیگر در   90گردد روند قیمت روی و فولاد چین همبستگی بالای ( مشاهده می 21نمودار )
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پیش  هستند. در خصوص  قیمتحال حرکت  قیمتمی  2023جهانی روی در سال    بینی  داشت که  بیان  بالای  توان  های 

سال   در  فلز  این  قیمت  حامی  مهمترین  فولادی  بود  2024محصولات  اقتصاد  خواهد  وضعیت  عامل   که  مهمترین  چین 

ری از قیمت سرب  ترود افزایش تولید خودرو و افزایش تقاضا برای با. همچنین انتظار میتاثیرگذار در این بازارها است

دلار باشد. همچنین موجودی انبار پایین روی    2،800  کانال  حمایت کرده و در نتیجه موجب حفظ قیمت روی در بالای

 کند.یانداز حمایت منیز از این چشم
 

 

 2023ر سال د  و قوجودی انبار روی روند قرمت جهانا روی  -20نمودار 

 
 

 2023سال در    و فولاد چر  روند قرمت جهانا روی  -21نمودار 
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 2022تحولات نفت در سال  .3-2

حکایت از اثرپذیری معنادار قیمت نفت از تحولات سیاسی    2023های فسیلی در سال  بررسی روند قیمت جهانی سوخت

اروپا)نظیر   و  خاورمیانه  پیادهتنشهای  )نظیر  اقتصادی  انقباسیاست  سازی(،  تورم   ضهای  کنترل  سیاست   پولی جهت  -و 

  سال میلادی بود. قیمت جهانی نفت   اولوییه در چین در نیمه  به( و حتی پیامدهای پاندمی  پلاسهای اعضای اوپکگذاری

پلاس در خصوص حفظ قیمت  های اعضای اوپکگذاریبه واسطه سیاست)  دلار    80در نیمه نخست سال میلادی در دامنه  

  (های تولید و اقدامات داوطلبانه از سوی کشورهایی نظیر عربستان و روسیهبا کاهش سهمیه  دلار  80نفت در سطح بالای  

، موجب بازگشت تقاضای خریداران چینی به بازارهای  های پاندمیه دوم سال میلادی، کاهش محدودیت. با آغاز نیمبود

های نفتی  تحریمکاهش مداوم موجودی انبار نفت تجاری آمریکا، انرژی شد و قیمت نفت در مسیر صعودی قرار گرفت. 

،  ید کاهش تولید نفت از سوی اعضای اوپک پلاسو تمد  آفریقا نظیر لیبیفاره    ها در برخی کشورهای نفتیآرامیان  ،روسیه

دلار تا پایان تابستان شد. اما با افزایش تولیدات داخلی نفت   90به سطوح بالای  مجموعا موجب تداوم افزایش قیمت نفت 

میلیون بشکه و انتشار برخی آمارها از کاهش خرید نفت از سوی چین    13.3آمریکا و ثبت رکورد تاریخی تولید روزانه  

های منطقه خاورمیانه )حمله رژیم صهیونیستی  موجب حرکت رو به پایین قیمت نفت شد و حتی کاهش شاخص دلار و تنش 

 82.8ر مجموع قیمت جهانی نفت برنت از  دلاری شود. د  70قیمت نفت به کانال    به غزه( نیز نتوانست مانع از عقب نشینی

های  بینیپیش یافت.    کاهش   2023  دسامبر  30دلار در    78.4درصدی به    6.2  افتبا    2022  دسامبر  30دلار به ازای هر بشکه در  

های ژئوپولیتیک  تنش   باشد.می  2024دلاری در سال    80المللی از قیمت جهانی نفت حاکی از قرار گرفتن آن در دامنه  بین 

ای در روند قیمت نفت  کنندههای مرکزی نقش تعیین های پولی بانکچین و سیاست  ، شرایط اقتصادی(اروپا)خاورمیانه و 

شده در جهان در سال    دیتول  میعانات  ریاز کل نفت و سا  یمی حدود نلازم به ذکر است که    خواهد داشت.  2024در سال  

نفت    دی تول  2016که از اواخر سال    گری کشور د  10صادرکننده نفت و    یسازمان کشورها  یاعضا)از اوپک پلاس    2023

گذاری قیمتی این سازمان نیز نقش مهمی در بازار  . بنابراین سیاست، بوده است(اندخام خود را با اوپک هماهنگ کرده

اوپک پلاس در سال  نفت خام  دی تولرود  آژانس اطلاعات انرژی آمریکا، انتظار می ین یبش یپنفت خواهد داشت. براساس 

بشکه در روز برسد، که هر دو کمتر از   ونی لی م  37.2به    2025بشکه در روز و در سال    ونی لی م  36.4  ن یانگی به طور م  2024

که در    ودشیشامل آنگولا نم  ریمقاد  ن یا)( بود.  2019-2015)  یری گ قبل از همه  یابشکه  ونی لی م  40.2  پنج ساله  ن یانگی م

  ی جهان  ی تقاضا  فی خود را در سال گذشته در واکنش به تضع   دی اوپک پلاس اهداف تول  .(اوپک را ترک کرد  2024  هیژانو

بشکه در   ونی لی م 2.2نوامبر اعلام شد، شامل  30گروه که در  نیتوافق ا  ن ینفت خام کاهش داد. آخر متی نفت و کاهش ق 

  د ی بر کاهش داوطلبانه موجود و اهداف کاهش تول  لاوهها ع کاهش   ن یبود. ا  2024تا مارس    دیروز کاهش داوطلبانه جد

،  (وابسته به توافقات اوپک  ایعضو    ری غ   ی کشورها  ) پلاس    راوپکی غ   یکشورها .  شد  ن ییتع  2023است که در نشست ژوئن  

پلاس    راوپکی غهای  کشور  دی تول   رودیمکردند. انتظار    دیتول  2023در سال    میعانات  ریبشکه در روز نفت و سا  ونی لی م  52

  ابدیبشکه در روز کاهش  ونی لی م 1.1به  2023بشکه در روز در سال  ونی لی م 2.5از 
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 2023سال جهانا نفت در  روند قرمت   -22نمودار 
 

 

 

 

 
 

 1403انداز آن برای سال و چشم  1402مروری بر اقتصاد ایران در سال  .3
 

 رشد اقتصادی و اجزای آن  .1-3
 

 

گذشته گویای تداوم رشد مثبت اقتصاد    نسبت به مدت مشابه سال  1402اقتصاد کشور در نیمه نخست سال  عملکرد    یبررس

درصدی    17.1که همانند دوره گذشته با پشتیبانی رشد  باشد  درصد در سمت عرضه کل اقتصاد می  4.7کشور و ثبت رقم  

، 1401در مقایسه با نیمه نخست سال    .شد  همراه  یع و معادنصنادرصدی گروه    3.8ارزش افزوده گروه نفت و البته رشد  

تداوم خشکسالی و کاهش محسوس    اما از سوی دیگردرصد رسید.    3.6داشت و به    مطلوبیرشد اقتصادی بدون نفت بهبود  

در مقایسه با دوره گذشته، ارزش افزوده گروه کشاورزی  اگرچه   که ها موجب تداوم رکود در بخش کشاورزی شد  بارش

ارزش افزوده این بخش در    ،1401برخلاف رکود بخش ساختمان در نیمه نخست سال  رشد داشت اما رقم آن ناچیز بود.  

درصد   4.2در حدود  با رشد مطلوب  رشد ارزش افزوده بخش خدمات نیز    درصد همراه بود.  3.1با رشد    1402نیمه نخست  

. از سوی دیگر بخش صنعت و معدن که به عنوان موتور اقتصادی  برابر بیشتر از رشد دوره مشابه سال گذشته بود  1.8که    بود

برای دومین سال متوالی با عملکرد مثبت،  عملکرد مناسبی داشت و    1402شود، در نیمه نخست سال  هر کشوری قلمداد می

 درصدی را ثبت کرد.  3.8محسوس که رشد لب ،خارج شد  سال های گذشتهنه تنها از رشد منفی 

  ( با   1395ثابت سال    های  یمت)به ق درصدی تولید ناخالص داخلی به قیمت بازار    5.1رشد    ،یزاقتصاد ن   یدر سمت تقاضا

رشد  همراه شد. اگرچه رشد مصرف بخش خصوصی نسبت به   ی خصوص نهایی بخش مصرف درصدی 5.9حمایت رشد 

بوددوره گذشته   تغییر  با رشد محدود  درصدی    23  رشداما  ،  بدون  مقایسه  )در  و خدمات  درصدی    0.6صادرات کالا 

درصدی تولید ناخالص    5درصدی تشکیل سرمایه ثابت ناخالص دو عامل حمایتی از رشد بالغ بر    4.5واردات( و رشد  
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  رود می  ارباشد و انتظ«، رویداد مطلوبی برای اقتصاد کشور میثابت ناخالص متغیر »تشکیل سرمایهمطلوب  رشد    داخلی بودند.

 .های آتی بهبود یابدرهدر دو کسب و کارها

 1395به قرمت أای ثابت   –ای أای اقمصادی و اقلام أریده درصد تغررر )رشد  توترد نایاتص دایلا بر حگب فلاترت -8جدول 

 1402نیمه اول سال  1401نیمه اول سال  شرح 
 4.7 3 . تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه )عرضه( 1

 3.6 2.6 تولید ناخالص داخلی بدون نفت 
 17.1 6.7 افزوده گروه نفت ارزش
 1.1 0.7افزوده گروه کشاورزی ارزش
 3.8 4.3 افزوده گروه صنایع و معادنارزش

 4.5 3.3 استخراج معدن -
 4 6.9 صنعت -
 3.1 -2 ساختمان  -

 4.2 2.4 افزوده گروه خدماتارزش
 5.1 2.7 قیمت بازار )تقاضا( . تولید ناخالص داخلی به 2

 5.9 5.9 مخارج مصرف نهایی بخش خصوصی 
 0.9 -7.9 مخارج مصرف نهایی بخش دولتی

 4.5 3 تشکیل سرمایه ثابت ناخالص 
 23 6.8 صادرات کالا و خدمات
 0.6 14.1 واردات کالا و خدمات

 منبع: بانک مرکزی

 های قیمت صتورم و شاخ .2-3

 کالاها و خدمات مصرفی قیمتشاخص  .1-2-3

آذر    بهدر دوازده ماه منتهی  ،  کل کشورمتوسط رشد شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی      ،به گزارش مرکز آمار ایران

 1402در سال    درصد بوده است.  40.1معادل    1402درصد رسید. همچنین تورم نقطه به نقطه در آذر     44.1به رقم    1402

درصدی کاهش    30، نرخ تورم به کانال  1403رود در سال  همراه بوده است و انتظارات میروند کلی تورم با شیب منفی  

درصد( نیز مصداق این ادعا است.  32.5المللی پول از تورم ایران در سال آتی )بینی اخیر صندوق بین یابد. پیش 

 1400-1402 قدمها به آذرقداطق شهری شایص قرمت تالاأا و یدقام قصرفا  -9 جدول

 1402آذر  1401آذر  1400آذر  شرح 
 CPI 106.3 154.1 216شاخص 

 40.1 45.1 34 تورم نقطه به نقطه منتهی به آذر ماه هر سال 
 44.1 41.3 42.9 تورم دوازده ماهه منتهی به آذر ماه هر سال

 

ها و  گروه خوراکیدهد که  نگاهی به سهم اجزای شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی شهری از رشد آن نشان می

ها با توجه به سیاستهای ارزی بالاترین سطح تورم را  نسبت به دیگر گروه های کالایی و خدماتی )به استثناء  آشامیدنی

برق، گاز و سایر سوخت هاگروه   به آذر  ( داشته استمسکن، آب،  منتهی  نقطه ای    1402. در سال   40.2از کل تورم 

واحد درصد، گروه خوراکی ها و آشامیدنی ها    14.4درصدی، گروه مسکن، آب، برق و گاز و سایر سوخت ها حدود  
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درصدی تورم نقطه به نقطه(     40.2درصد از رشد    29.8درصد )مجموعا    3.5واحد درصد، و گروه حمل و نقل  11.9حدود  

 دهند. را به خود اختصاص می

 1402قدمها به آذر  قاأه  12در  1تسور  یص قرمت تالاأا و یدقام قصرفاشا  رشد اجرای سهم  ان -10 جدول

 شرح

ضریب 

 اهمیت 

 )درصد( 

 شاخص 

در آذر  

1402 

درصد تغییرات  

شاخص در آذر  

نسبت به آذر  1402

1401   

متوسط تغییرات شاخص  

 1402ماه منتهی به 12در

 نسبت به مدت مشابه )درصد( 

 سهم از رشد 

 نقطه ای 

 )درصد(  

217 100 شاخص کل

  40.2 
  11.9 28.82 هاها و آشامیدنی . خوراکی1

   1.0 6.38 نان و غلات

   6.0 6.29 گوشت قرمز و سفید و فرآورده های آن 

  0.3 0.62 . دخانیات 2
  2.1 4.52 . پوشاک و کفش3
  14.4 36.11 مسکن، آب، برق، گاز و سایر سوخت ها. 4
  1.6 4.4 . مبلمان لوازم خانگی و نگهداری معمول آن5
  2.4 6.68 . بهداشت و درمان 6
  3.5 8.93 . حمل و نقل7
  0.4 2.41 . ارتباطات 8
  0.4 0.87 . تفریح و فرهنگ  9

  0.4 0.88 . آموزش 10
  0.8 1.35 . هتل و رستوران داری 11
  1.8 4.42 . کالاهای متفرقه 12

 منبع: مرکز آمار ایران 

 تجارت خارجی   .3-3

نسبت به  صادرات غیرنفتی کشور    دهد کهنشان می  1402ماه نخست سال    9در  نگاهی به عملکرد تجارت خارجی کشور  

علیرغم  . بوده است مواجه درصدی از نظر ارزش  0.68 افت  درصدی از نظر وزن و 26.5افزایش  با 1401دوره مشابه سال 

کاهش  المللی موجب   ها در بازارهای بین قیمت جهانی کامودیتی  رشد محسوس ارزش وزنی صادراتی غیرنفتی، کاهش 

 میلیارد دلار شد.  36.4ارزش دلاری صادرات غیرنفتی کشور )نسبت به سال مالی ماقبل( و رسیدن آن به حدود   محدود

درصدی    .046  رشداز جهت وزنی    2این در حالی است که واردات کشور که کالاهای واسطه ای در آن سهم عمده را دارد  

سال   مشابه  دوره  به  کالاها  1401نسبت  قیمت  افزایش  تاثیر  تحت  اما  واسطهدارد،  با  ی  محصولات  و  غلات  بوییه  ای 

درصدی از نظر ارزش دلاری مواجه گردیده   12.29در بازارهای بین المللی با افزایش    تکنولوژی بالا )به دلیل تورم جهانی(

ا  48.4و به حدود   تولیدات داخلی لوازم خانگی و برخی ماشین   ست.میلیارد دلار رسیده  از  افزایش  آلات صنعتی یکی 

 باشد. می ای مورد نیاز این صنایعفزاینده واردات کالاهای واسطهمهمترین عوامل 

 
 باشد.درصد می 40.2حدود  1402کشور )شهری و روستایی( در آذرماه   کل  ای کالا و خدمات مصرفیتورم نقطه

  یدرصد کالاها  70  ی،درصد آن مصرف 16،  حدود  های اخیراز کل ارزش واردات سال   یرانگمرک ا  یبراساس گزارش دفتر آمار و پردازش اطلاعات گمرک  2

 باشد یدرصد م 2 یا یهسرما و  درصد 93ی واسطه ا یسهم کالاها یه جهت وزنبوده است. ب اییهسرما یدرصد آن کالاها14حدود  یتو در نها یاواسطه
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غ   وزنی رشد    آیندبر کنار  نفت  یرصادرات  در  افزا  رشدی،  با  توام  واردات  بازار    یواردات   یکالاها  یمت ق  یش مقدار  در 

  87حدود   مدت مشابه سال گذشتهبا  یسهکه در مقا است بدون نفت بوده ییتراز کالا یدلار یلیاردم 12 یکسر ی،المللین ب

البته با توجه به رشد مطلوب صادرات نفت خام طی دوره مذکور، تراز تجاری کل کالا    دهد.  مینشان    را  افزایش درصد  

 باشد. یارد دلار میمیل 10و خدمات طی این دوره بالغ بر 

 1401-1402قاه نخگت سال  9رملکرد صادرام غرر نفما و واردام طا  -11جدول 

درصد 

تغییرات  

 ارزشی 

 درصد 

  تغییرات

 وزنی

 1401سال  ماه نخست 9 1402سال  ماه نخست 9

 ارزش   شرح

دلار(  میلیارد  )

 مقدار 

 ( میلیون تن)

 ارزش 

 دلار(  میلیارد  )

 مقدار 

 تن(  میلیون)

0.68 -  26.5 36.4 101.9 36.7  صادرات غیر نفتی  80.6

12.29 6.04 48.4 28.7 43.1 27.1  واردات

  12 -  73.2 6.4 -  53.5  تراز کالایی بدون نفت 

 گمرک جمهوری اسلامی ایرانمنبع: 

 

 بیکاری بازار کار و نرخ  .4-3

حاکی از کاهش نرخ بیکاری به    1401نسبت به تابستان    1402تابستان  تحولات بازار کار در    گزارش مرکز آمار ایران از

درصد می باشد که عمدتا تحت تاثیر افزایش جمعیت فعال و متناسب آن افزایش جمعیت شاغل بوده که جمعیت    7.9

 1401هزار نفر کاهش داده است. گزارش مرکز آمار ایران  همچنین بیان می کند که از تابستان    218جویای کار را حدود  

اشتغال ایجاد شده   بیش از این میزان،سال کشور افزوده شده که  15هزار نفر به جمعیت بالای  754حدود  1402تا تابستان 

 است.  
 )أرار نفر    1400-1401 تابگمامتغرررام رمده بانار تار در  -12جدول  

 شرح 
 1401تابستان 

 )هزار نفر( 

 1402تابستان 

 )هزار نفر( 

 1402 تابستانتغیییرات 

)هزار   1401 تابستان به

 نفر( 

 754 64457 63702 ساله و بیشتر  15جمعیت  . 1
 689 26801 26112 جمعیت فعال  . 2
 0.6 41.6 41 . نرخ مشارکت  3
 907 24686 23779 جمعیت شاغل  . 4
- 218 2116 2333   جمعیت بیکار. 5  
-1 7.9 8.9 . نرخ بیکاری  6  

 منبع: مرکز آمار ایران   

  علیرغم ( مشاهده می شود،  13)جدول    درهای مختلف اقتصادی همانطور که  حیث تغییرات اشتغال به تفکیک بخش از  

به    1402تابستان    دربخش کشاورزی  سطح اشتغال در    بارندگی و گسترش خشکسالی،کاهش  تداوم   بدون تغییر نسبت 

فعالیت  1401تابستان   سال گذشته،  دام طی یک  انواع گوشت  و  لبنیات  قیمت  محسوس  افزایش  است.  مانده  های  باقی 

از این مناطق به شهرها را کاهش    کشاورزی و دامپروری در مناطق روستایی را جذاب کرده و نرخ مهاجرت نیروی کار
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هزار شغل در بخش    391توان به ایجاد  کشور می  1402. از دستاوردهای اقتصادی سال مالی منتهی به تابستان  داده است

 155کاهش حدود    ،هزار شغل در بخش صنعت اشاره کرد.  از دیگر مولفه های مهم تحولات بازار کار  350خدمات و  

 است.  1402در سال منتهی به تابستان  هزار نفری اشتغال ناقص 

 1401و  1400تغرررام اشمغال به تفکر  بخش أای اقمصادی در پایرر  -13جدول 

 شرح
1401 تابستان   

نفر(  هزار) 

 1402تابستان 

 نفر(  هزار)

 1402 تابستان تغیییرات 

 )هزار نفر(  1401به 

 - 11581158 0.013 کشاورزی 
 63246674 350   صنعت

 1047010861 391   خدمات
 - 14381283 155 اشتغال ناقص  

 منبع: مرکز آمار ایران 

 های پولی بازار پول و سیاست .5-3

درصدی مواجه    9/26با رشد    1402  آذربررسی نقدینگی از سمت عرضه نشان می دهد که این متغیر در دوازده ماه منتهی به  

درصد، بیانگر عملکرد مطلوب بانک   27درصد در سال های اخیر به    40است و روند کاهشی رشد این متغیر از حدود    بوده

باشد که  درصد می   33.3دوره مذکور رشد پایه پولی نیز حدود  طی    .مرکزی در مدیریت و کنترل رشد نقدینگی است

 شیب رشد آن نیز در ماه های پایانی دوره مورد مطالعه کاهشی بوده است. 

 درصد   -)أرار قرلرارد ریال1399-1401نددیدگا و اجرای پایه پوتا ان سمت ررضه  -14جدول   

 1402آذر  1401آذر  1400آذر  شرح 
به  1402 آذر نرخ رشد 

 1401آذر 

 26.96 74،980 59،056 44،269 نقدینگی )عرضه( 

33.3 10،232 7،663 5،609 پایه پولی )منابع( 

- - 5591 4935.7 خالص دارایی های خارجی

- - -550 -393.6 خالص بدهی های بخش دولتی به بانک مرکزی

- - 2724 1538.2 بدهی بانک ها به بانک مرکزی 

- - -101 -472 اقلام خالص سایر 

-5.2 7.3 7.7 7.9 ضریب تکاثری نقدینگی 

 ماخذ: بانک مرکزی

در بررسی اجزای پایه پولی، اگرچه نیاز به اطلاعات بیشتری است ) که در زمان تنظیم گزارش منتشر نشده است( اما بررسی 

با   1402  شهریورتا    1401  شهریوراز    بانک مرکزی  های خارجی که خالص داراییدهد  نشان می  1402آنها برای شهریور  

حدود  یافت. همچنین خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی    کاهش هزار میلیارد ریال    4،927درصدی به    14.6  افت

بدهی های بانک ها    نقش محدودی در رشد پایه پولی داشته است. ضمن آنکه خالصباشد که  هزار میلیارد تومان می  77
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های وضع شده برای استقراض بانک ها از آن بانک و تقویت بازار بین بانکی جهت  علیرغم محدودیتبه بانک مرکزی،  

به اطلاعات بیشتری نیاز  »سایر اقلام «  درصدی داشته است.  اگرچه تحلیل سرفصل    214تامین منابع مورد نیاز آنها، رشد  

سال گذشته، گویای کاهش سهم بالقوه آن برای ممانعت از    چهارآن در تنزل پایه پولی طی دارد، منتها روند کاهشی سهم  

واحد   7.7از ضریب فزاینده تحت سیاست های پولی بانک مرکزی   1402 آذررشد پایه پولی است. طی دو سال منتهی به 

 ست. کاهش یافته ا واحد 7.3به 

  درصدی  40.6  که با رشد  از سمت تقاضا گویای آن است  1402  یور شهردر دوازده ماهه منتهی به  بررسی رشد نقدینگی  

ای که  پول در نقدینگی به نفع جزء پول افزایش یافته است، بگونهپول، ترکیب سهم پول و شبهدرصدی شبه  22.8و  پول  

 افزایش یافته است.  1402درصد در شهریور  25.2به  1401درصد در شهریور  22.8سهم پول از نقدینگی از 

  درصد -ریال قرلرارد أرار)1401-1402  و اجرای آم در سمت تداضانددیدگا  -15جدول 

 شرح 
شهریور 

 1401 

آذر

 1401 

 شهریور

1402 

آذر

 1402 

  1402 شهریورنرخ رشد 

 1401 شهریوربه 

  شهریورنرخ رشد 

 1401به آذر  1402

 20.2 26.9 74،980 70991 59،056 55949 نقدینگی )تقاضا( 

 28.8 40.6 - 17913 13908 12742 سپرده دیداری(  مسکوک و ،پول)اسکناس

 17.6 22.8 - 53078 45148 43207 شبه پول )سپرده های مدت دار( 

 6.8 10.5 - 25.2 23.6 22.8 نسبت پول به نقدینگی )درصد( 

 ج.ا.ایران  بانک مرکزی منبع:

سیاست های پولی بانک مرکزی تحت تاثیر فروش اوراق دولتی )با نرخ های سود بالای   1402در سال مالی منتهی به آذر 

این سال    20 بود. در  بانکی همراه  بین  نرخ های سود  افزایش  با  اتخاذ سیاستهای ضد تورمی،  بانک درصد( و ضرورت 

  24  ی که سقف آن  در کریدوررا  بین بانکی )به عنوان نرخ حداقل و پایه نظام بانکی (    سود در بازارنرخ  کوشید  مرکزی  

 درصد بود.  22تا  20درصد بود مدیریت نماید که برآیند آن حاکمیت نرخ های سود بین 

   درصد)  1402طا ی  سال قدمها به آذر  بانار بر  بانکادر  سود نرخ دالام   -23نمودار 
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 های ارزی تحولات بازار ارز و سیاست .6-3

، سیاست های ارزی بانک مرکزی موجب مدیریت مناسب نرخ دلار نیمایی و ثبات نسبی  1402آذر  30 در سال منتهی به  

 نیز محدود بود.  آزادآن شد. همچنین نوسانات نرخ دلار در بازار 

  )ریال   11402آذر   30طا ی  سال قدمها به  بانار آنادو  نرخ دلار نرمایا روند  -24 نمودار





 اتحادیه طلا و جواهر تهران مرکز مبادله ایران، منبع: 



نشان   1402و    1401طی دو سال منتهی به آذر    بازار آزاد نگاهی به میانگین و انحراف معیار نرخ دلار نیمایی و نرخ دلار  

به    یسال منته در  ریال  هزار    263از حدود    یش درصد افزا 44با    یمادر سامانه ن  یکانرخ فروش دلار آمر  دهد که میانگین می

همچنین ثبات نسبی و روند تغییرات    .یافت  یش افزا  1402آذر   30به     یدر سال منته   ریال  هزار  378به حدود    1401آذر    30

حاکی از آرامش در بازار رسمی و آزاد ارز  تا انتهای دوره مورد بررسی    1402نرخ دلار آزاد و نیمایی از ابتدای سال  

نیز ادامه داشته    1403آرامش حاکم در بازار ارز در سال    ،اقتصادی  های کلانرت ثبات متغیررود در صوباشد. انتظار میمی

 باشد.
   درصد -ریال) 1402و  1401نرخ دلار اقریکا در سال قدمها به آذر  -16جدول 

 شرح 
آذر   یانبه پا یسال منته

1401 

  آذر  یانبه پا یسال منته

1402 
 درصد تغییرات 

 263،009378،00144 نیما میانگین نرخ در سامانه 

 304،237499،73164 دلار بازار آزاد میانگین نرخ 

 41،228121،730195 بازار آزادو  نیمااختلاف نرخ 

 -12،7954،79563 نیما انحراف معیار نرخ در سامانه 

 -31،79312،62260 بازار آزاد دلار انحراف معیار نرخ 

اتحادیه طلا و جواهر تهران منبع:  

 
 ه شد. ئارا 1401اسفند  12، قیمت ها از با توجه به تغییر پایه نرخ دلار نیمایی

389708 390468

525000
499800

290,000

340,000

390,000

440,000

490,000

540,000

590,000

دلار نیمایی دلار بازار آزاد
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 بازار مسکن و تحولات قیمت و بازدهی  .7-3

  78درصدی تعداد معاملات و رشد متوسط    45متوسط    افتبا    1402بازار مسکن در دوازده ماهه سال مالی منتهی به آذر   

ی  متر مربع واحد مسکونمواجه بود. در این راستا، عملا بدلیل رشد قیمت هر    1درصدی قیمت هر متر مربع واحد مسکونی 

از این بازار    (مصرفیو    سرمایه گذاریتقاضای  )هر دو گروه    از متقاضیان واحدهای مسکونیطی چند سال گذشته، بخشی  

 و حجم معاملات واحدهای مسکونی افت محسوسی داشته است.  اندخارج شده
  1402أای سالانه قدمها به پایام آذر دوره انجام شده در شهر تهرام در  قگک  رملکرد قلاقلام  -17جدول 

 شرح 
ماه منتهی   12

 1400به آذر 

ماه منتهی به   12

 1401آذر 

ماه منتهی به   12

 1402آذر 

 درصد تغییرات 

 1401به  1402 

55،17045 - 100،730 64،745 تعداد معاملات )واحد مسکونی( 

 78 706،671 397،755 302،323 متوسط قیمت هر متر مربع )هزار ریال(  

  کاهش توان اثرگذاری تسهیلات خرید مسکن   ،(سرمایه گذاری)نسبت به تقاضای    مصرفیکاهش تقاضای   نظر ازصرف 

های قابل ملاحظه  چالش های مالی( از  )نسبت به سایر بازار داراییگذاری در این بازار  و کاهش سرعت نقدشوندگی سرمایه

های ساختمانی نیز موجب کاهش انگیزه در بخش تولید مسکن شده  در بازار مسکن است. همچنین افزایش قیمت نهاده

 است.

  کل کشور ای  نقطه  تورمنرخ  قیمت مسکن و نرخ اجاره با    اینقطه  مقایسه تغییرات  ، شودمشاهده می  (25)نمودار    درچنانکه  

  طی این دورهرشد قیمت مسکن بالاتر از تورم سراسری بوده است. همچنین    1400  خردادتا    1398ل  سادهد که از  نشان می

اما به دلیل رکود بازار مسکن، رشد قیمت مسکن تا اواسط پاییز  رشد قیمت مسکن بالاتر از رشد نرخ اجاره بوده است.  

ذشته مجدداً رشد قیمت مسکن بالاتر از میانگین  اما طی یک سال گ  بوده است.  و تورم  کمتر از رشد اجاره آپارتمان  1401

 است. 1399ه بهاء بوده است و به نوعی در حال تکرار الگوی قیمتی سال رتورم کل کشور و نرخ اجا

 1402تا آذر  1398أای طا سال CPIقدایگه نرخ رشد قرمت قگک ، اجاره و   -25نمودار 

 
 

 شود.ه میئاطلاعات به عنوان نماینده وضعیت بازار مسکن ارا ینهای مربوط به شهر تهران، انظر به دقت بالای داده
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 های نقدشوندهمقایسه بازدهی دارایی  .8-3

ها  اگرچه بازدهی کلیه دارایی  در افق یکساله،  دهد کهای نقدشونده نشان میهای سرمایهیای دارای بازدهی دورهبررسی  

. این وضعیت در بازدهی دوساله  بازار ارز و فرابورس منفی بوده است  (کسرشده از تورم، اما بازدهی واقعی ) همثبت بود

 1402اقع شاخص قیمت کالا و خدمات مصرفی طی دو سال منتهی به آذر  نیز مشاهده می شود. در و  برای بازار ارز و سهام

بر   بازدهی واقعی    104بالغ  اما  بین  درصد رشد داشته  بازار مذکور  بازدهی  درصد بود  -22تا    -61دو  نج ساله  پ. بررسی 

در بازه  یب داشته است. بیانگر این حقیقت است که بازار سهام بیشترین بازدهی را در میان بازارهای رق های منتخبدارایی

 اند. یب خود کردهانبها )سکه( بیشترین بازدهی را نص ساله نیز بازار سهام به همراه بازار فلزات گر 10

 

 

 )درصد    1402ای قاتا و نددشونده قدمها به پایام آذر أی باندأا دارایا ارملکرد دوره  -26نمودار 
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 1403انداز اقتصاد ایران در سال چشم .9-3

بازار انرژی در    مبهم  اندازچشمصرفنظر از تاثیر عواملی چون کاهش رشد اقتصاد جهانی، تداوم تورم در کشورهای جهان،  

... که از محیط خارجی به    و  یالمللین ب  ینرخ بهره در بازارها   کاهش احتمالی،  ناآرامی ها درمنطقه اورپا و خاورمیانه سایه  

مدیریت  ،در روابط بین المللیمی تواند متاثر از تغییر نگرش  1403گردد،  اقتصاد کشور در سال تصاد کشور تحمیل میاق

 باشد.   مالی مناسب از سوی دولت اثربخش  مناسب بازار پول از سوی بانک مرکزی و اقدامات

بین  مناسبات  افزایش  خوشبینانه؛  سناریوی  یک  میدر  )عمدتا    مستقیماًتواند  المللی  صادرات  خالص  تقویت  باعث 

هیدروکربوری پایه( و رشد کلیه بخش های اقتصادی شود. در این سناریو افزایش اعتماد به اقتصاد کشور در کنار افزایش  

نیازهای ارزی کشور را فراهم  تواند ضمن تحریک مصرف و سرمایهمنابع ارزی در دسترس می گذاری، امکان پوشش 

  ،خود مصارفدولت در های عمرانی شود. به علاوه  مان موجب کاهش کسری بودجه دولت و تحریک هزینهساخته و توا

انداز دسترسی به منابع ارزی  چشم اتکاء به انتشار اوراق بهادار و افزایش قیمت انرژی و مواد معدنی را تعدیل خواهد کرد.

سطح ذخائر،  میزان رشد اقتصادی همراه با تغییر ترکیب    تواند موجب اصلاح ترازنامه بانک مرکزی،باثبات همچنین می

 پایه پولی شده و به دنبال آن روند کاهشی نرخ ارز و تورم را تقویت کند.  

 مروری بر بورس اوراق بهادار .4

 30/09/1402تحولات عمده بورس در سال مالی منتهی به  .1-4

 47.7با افزایشی  واحد قرار داشت    1،496،201در رقم    1401سال    آذر ماه  30  شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران که در 

وزن که نماینده سهام کوچکتر بازار    شاخص هم رسید.  واحد    2،210،217به رقم     1402در انتهای آذرماه سال    درصدی

   .درصدی همراه شد 70.8است شرایط بهتری داشت و با رشد 

 

 در سدوام گذشمه تهرام بورس اورا  بهادار یرأارقمغآقار  -18 جدول

 09/1402 09/1401 09/1400 09/1399 واحد  شرح 

 385 377 379 367 عدد بورسی  نمادهایتعداد 

 2,210,217 1,496,201 1,318,360 1,439,124 واحد شاخص کل 

 3,025,183 1,931,509 1,620,996 2,077,788 میلیون سهم  حجم سهام و حق تقدم مبادله شده

 22,546,559 12,759,160 11,861,233 22,110,027 میلیارد ریال  ارزش معاملات

 77,154,680 55,379,201 52,143,173 57,059,087 میلیارد ریال  ارزش بازار

 94,337 52,724 49,013 90,615 میلیارد ریال  متوسط ارزش معاملات روزانه

 9.2 6.5 8 22.3 مرتبه  P/E ttmمیانگین 

   47.7   13.5 ( 8.4)   306.5 درصد بازده شاخص کل 

 های آماری بورس اوراق بهادارمنبع: گزارش
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 روند شاخص بورس اوراق بهادار  .2-4

درصد را به ثبت رساند و از مقدار    47.7  افزایش   30/09/1402شاخص بورس اوراق بهادار تهران در سال مالی منتهی به  

 یافت.  افزایش   واحد در انتهای سال مالی 2،210،217واحد در ابتدای سال مالی به مقدار  1،496،201

 در دو سال ایرر بورس اورا  بهادار تهرام  شایص روند   -27نمودار 

 

 وضعیت معاملات در بورس اوراق بهادار  .3-4

 زیر ارائه شده است. سال گذشته در نمودارهای    چهارتهران در   بازار اوراق بهادارمعاملات ارزش ای آمار مقایسه

   1402تا  1399أای بورس اورا  بهادار در سال یلاصه وضلرت قلاقلام   -28نمودار 

 
 

نسبت    30/09/1402همانطورکه در نمودار فوق نیز مشهود است، ارزش معاملات بورس اوراق بهادار در سال مالی منتهی به  

 داشته است.  افزایش  درصد 77 حدودا گذشته  سال
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 روند ارزش بازار بورس اوراق بهادار تهران  .4-4
درصدی نسبت به پایان    39  با افزایش   1402دهد که ارزش بورس اوراق بهادار در پایان آذرماه سال  ها نشان میبررسی

 است.هزار میلیارد ریال رسیده   77،155به رقم  1401آذرماه 

 

 اورا  بهادار   ارنف بانار بورس ساترانه  روند -29ودار نم

 
 

 

 30/09/1402در سال قاتا قدمها به   اورا  بهادار قاأانه ارنف بانار بورس  روند  -30 مودارن

 

 بازدهی بازار بورس اوراق بهادار .5-4

 47.7با افزایشی  واحد قرار داشت    1،496،201در رقم    1401سال    آذر ماه  30  شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران که در 

 رسید. واحد   2،210،217به رقم   1402در انتهای آذرماه سال   درصدی

 واحد دست یافت.   2،535،237درصدی به عدد    65شاخص کل با رشد    1402  تا نیمه اردیبهشت  1401  اسفندازه زمانی  بدر  
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ماهه منتهی به    12تهران طی    بورس کل    در مجموع شاخص   و شکل گرفت  اردیبهشت ماه روند نزولی   نیمه دوماز    در ادامه 

 . رساندثبت  را به  یدرصد 47.7 بازدهی 1402آذرماه 

 بورس بانده تجملا قاأانه  -31نمودار 

 
 

 اشخاص حقیقی  پولروج خورود و  .6-4
مهمتر  یکی بازار سرما  ونقعوامل ر  ن ی از  پول اشخاص حق   ،  هیو رکود  بازار است.    یقیورود و خروج  را  به  این مطلب 

با شکل گیری    1402  تا اردیبشهت ماه  1401  ماه  بازه زمانی اسفند  درتوان در نمودار زیر نیز مشاهده کرد به گونه ای  می

و شاخص کل به    شدهتا جایی که انباشت ورود پول در اریبهشت ماه مثبت   آغاز گردیدشاخص  روند صعودی    ،ورود پول

شکل   در بازار روند نزولی 1403. در ادامه با ایجاد روند خروج پول تا پایان آذر ن میزان در بازه مورد بررسی رسیدبالاتری

  .ردیده استگ روند صعودی موقت باعث ایجاد  توقف خروج پول در مقاطعی   در این بازههر چند .گرفت

 ورود پول اشخاص حدردا  -32نمودار 
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 انسانی شرکت تاریخچه، موضوع فعالیت، سرمایه و سهامداران و نیروی  .1
نویسی بصورت سهامی عام و پس از پذیره     05/04/83در تاریخ  گذاری صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها  سرمایه  شرکت

اساسنامه موضوع فعالیت شرکت خرید و فروش    3موجب ماده  ه  تأسیس و از همان زمان فعالیت رسمی خود را آغاز نمود. ب

سرمایه  ،سهام مشارکت،  عملیات  بازرگانهرگونه  غیرهگذاری،  و  ساختمانی  و  نام می  ی  با  شرکت  معاملاتی  نماد  باشد. 

از تابلوی فرابورس    10/06/92در بازار دوم فرابورس درج گردید و پس از آن در تاریخ    1390در بهمن سال    "وسکاب"

کت به  نام شر  06/08/94العاده مورخ  به بازار دوم بورس منتقل گردید. همچنین به موجب تصمیمات مجمع عمومی فوق

 شرکت"به نام    28/01/98العاده مورخ  موجب تصمیمات مجمع عمومی فوقو مجدداً به  گذاری نور کوثر ایرانیانسرمایه

بانکهاسرمایه بازنشستگی کارکنان  مبلغ    ارائه گزارش در تاریخ    شرکت  ثبت شده   سرمایهیافت.  تغییر  " گذاری صندوق 

   باشد.می زیرشرح جدول ه ب  این تاریخ نیزترکیب سهامداران شرکت در باشد. می میلیارد ریال  24،000
 

 صددو  باننسگمگا تارتدام بانکها گذاریسهاقدارام شرتت سرقایه  -19جدول 

 سهامداران 

30/09/1401 30/09/1402 

تعداد 

 سهامدار 
 درصد تعداد سهم 

تعداد 

 سهامدار 
 درصد تعداد سهم 

بازنشستگی، وظیفه، از کار افتادگی صندوق 

 هاو پس انداز کارکنان بانک
1       7,018,931,231       58.5% 1   14,249,648,714   59.4% 

 %15.8   3,799,676,824   1 %15.5       1,863,876,484       1 شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا

 %2.9   687,393,007   44,202 %3.0       357,585,862       45,843 کارکنان بانک ملی

 %1.2   290,760,470   11,762 %1.4       166,462,430       13,246 کارکنان بانک تجارت

 %1.2   284,068,106   20,234 %1.3       156,752,080       21,905 کارکنان بانک صادرات

 %19.5   4,688,452,879   39,217 %20.3       2,436,391,913       48,436 سایر سهامداران 

 %100   24,000,000,000   115,417 %100       12,000,000,000       129,432 جمع
 

 .باشدمی جدول زیرشرح ه  ب و وضعیت تحصیلات ایشان نفر 27 عداد کارکنان شرکت در حال حاضرت

 

   وضلرت نرروی انگانا شرتت -20جدول 

   

 

 شرح
تعداد 

 )نفر(

 16 فوق لیسانس و بالاتر 

 8 لیسانس 

 3 دیپلم و زیردیپلم  

   27 جمع
 

 

 شرح
تعداد 

 )نفر(

  1 مدیرعامل 

  7 مدیران 

  16 کارشناسان و مسئولین

  3 کارمند و خدمات 

   27 جمع
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 های شرکت روند افزایش سرمایه  .2
شپرکت از مبلغ  هیسپرما  ش یافزا  ن ی اول  1391بوده اسپت. در سپال  الیر  ونی لی م  675.500مبلغ   س ی تاسپ   خیشپرکت در تار هیسپرما

 ن ی . بپا دومدیپ و مطپالبپات سپپپهپامپداران انجپام گرد  یاز محپل آورده نقپد  الیپ ر  ونی لی م  1.500.000ریپال بپه مبلغ    ونی لی م  675.500

  ارد ی لی م  3.000شپپرکت به مبلغ  هیو مطالبات سپپهامداران، سپپرما یآورده نقد  لدرصپپد و از مح  100 زانی به م هیسپپرما  ش یافزا

و مطالبات   یاز محل آورده نقد  الیر  اردی لی م  3.500به مبلغ   الیر  اردی لی م  3.000از مبلغ  هیسپپرما  ش یافزا  ن ی . سپپومدی رسپپ  الیر

از   الیر  اردی لی م  5.000لغ ریال به مب   اردی لی م  3.500از مبلغ  زی شپپپرکت ن هیسپپپرما  ش یافزا  ن ی . چهارمدیسپپپهامداران انجام گرد

انجام    11/06/1397فوق العاده مورخ   یو مطالبات سپهامداران بر اسپاس مصپوبه مجمع عموم یمحل سپود انباشپته، آورده نقد

 اسپاساز محل سپود انباشپته بر  الیر  اردی لی م  6.000ریال به مبلغ    اردی لی م  5.000شپرکت از مبلغ  هیسپرما  ش یافزا  پنجمین  .  دیگرد

در    02/09/1398مورخ    رهیمد  اتی جلسپپپه ه  لی و تشپپپک  11/06/1397فوق العاده مورخ   یحاصپپپله از مجمع عموم  اراتی اخت 

. شپشپمین افزایش  انجام شپده اسپت  07/10/1398  خیدر تار زی صپورت گرفته اسپت که ثبت آن ن  هیسپرما  ش یخصپوص افزا

میلیارد ریال از محل سپود انباشپته بر اسپاس مصپوبه مجمع عمومی    12،000ریال به مبلغ میلیارد    6،000سپرمایه شپرکت از مبلغ 

.  در مرجع ثبت شپپپرکت ها به ثبت رسپپپیده اسپپپت  26/04/1400خ  در تاریانجام گردید و    19/03/1400فوق العپاده مورخ  

میلیارد ریال از محل سپپود انباشپپته بر اسپپاس    24،000میلیارد ریال به مبلغ   12،000آخرین افزایش سپپرمایه شپپرکت از مبلغ 

در مرجع ثبت شپپرکت ها به    05/10/1402خ  در تاریانجام گردید و   01/09/1402مصپپوبه مجمع عمومی فوق العاده مورخ 

 .دهدیکت را نشان مشر  هایهیسرما ش یافزا ریجدول ز  .ثبت رسیده است

 
              أای شرتتافرایش سرقایه  -21جدول 

تاریخ ثبت 

 افزایش سرمایه 

 سرمایه قبلی

 )میلیون ریال(  

مبلغ افزایش  

 سرمایه 

 )میلیون ریال(

 سرمایه جدید

 )میلیون ریال(

درصد 

افزایش 

 سرمایه 

 محل افزایش سرمایه

 آورده نقدی - 675,500   675,500 - 05/04/1383

 آورده نقدی و مطالبات سهامداران 122 1,500,000 824,500 675,500 01/05/1391

 آورده نقدی و مطالبات سهامداران 100 3,000,000   1,500,000   1,500,000 30/10/1393

 آورده نقدی و مطالبات سهامداران 16 3,500,000 500,000 3,000,000 30/04/1395

 آورده نقدی، مطالبات سهامداران و سود انباشته 43 5,000,000   1,500,000   3,500,000 06/01/1398

 سود انباشته  20 6,000,000 1,000,000 5,000,000 07/10/1398

 سود انباشته  100 12,000,000        6,000,000   6,000,000 26/04/1400

 سود انباشته  100 24,000,000 12,000,000 12,000,000 05/10/1402

 شرکت در بورس  پرتفویارزش معاملات  .3
به  زیرنمودار   را  بهادار  اوراق  بورس  در  پرتفوی شرکت  معاملات  می  هسالیان صورت  ارزش  معاملات  .  دهدنشان  ارزش 

 19،445گذشته که مبلغ    مالی  نسبت به سال   ومیلیارد ریال بوده است    34،175مبلغ    1402پرتفوی شرکت در سال مالی  

 یافته است.   ش افزایدرصد  76میلیارد ریال بوده است، معادل 
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 قدایگه ارنف قلاقلام ساترانه شرتت    -33نمودار 
 ارقام به میلیارد ریال

 
 

ارزش  میانگین  دهد. این نسپبت بیانگر را در چند سپال اخیر نمایش می  جدول زیر شپاخص گردش پرتفوی  بورسپی شپرکت

شپود شپاخص گردش باشپد. همانگونه که مشپاهده میدوره میطی  ارزش بازار پرتفوی    میانگین   معاملات پرتفوی نسپبت به

 باشد.مرتبه می 3/0مرتبه و در دوره مشابه گردش معاملات کل بورس نیز معادل  3/0 معادلشرکت  پرتفوی  
 

 گذشمه سدوامدر  وسکاب و گردف قلاقلام بورسقدایگه گردف پرتفوی بورسا  -22جدول 

 1402سال مالی  1401سال مالی  1400سال مالی  99سال مالی  شــرح

 42,212 44,070 47,937 11,519 ارزش بازار ابتدای دوره )میلیارد ریال( 

 61,627 42,212 44,070 47,937 ارزش بازار انتهای دوره )میلیارد ریال( 

 34,175 19,445 33,015 33,808 ارزش معاملات طی دوره )میلیارد ریال( 

 0.3 0.2 0.4 0.6 شاخص گردش پرتفوی )مرتبه( 

 شود. الی بر میانگین ارزش بازار در ابتدا و انتهای دوره مورد گزارش محاسبه میلات)خرید و فروش( از ابتدای سال مگردش معاملات شرکت از تقسیم متوسط انباشت معام  *
 

 1402سال مالی  1401سال مالی  1400سال مالی  99سال مالی  شــرح

 55,379,201 52,143,173 57,059,087 12,915,587 ارزش بازار ابتدای دوره )میلیارد ریال( 

 77,154,680 55,379,201 52,143,173 57,059,087 ارزش بازار انتهای دوره )میلیارد ریال( 

 22,546,559 12,759,160 11,861,233 22,110,027 ارزش معاملات طی دوره )میلیارد ریال( 

 0.3 0.2 0.2 0.6 شاخص گردش معاملات )مرتبه( 

 .برمیانگین ساده ارزش بازار در ابتدا و انتهای دوره مورد گزارش محاسبه می شود مالی از تقسیم انباشته معاملات از ابتدای سال بورس گردش معاملات *
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 پرتفوی بورسی شرکت   عملکردبررسی  .4
  30/09/1402به    ی منته  دوره مالی   شرکت در   ی بورسیشاخص بورس و عملکرد پرتفو   ی بازده  یبخش به بررس   ن ی در ا

  انتهای آذر  درواحد    2,210,217  به رقم  1401ماه  آذر  انتهایواحد در    1,496,201  . شاخص بورس از رقمشودیپرداخته م

درصد   54  شرکت معادل  یپرتفو  یدوره بازده   ن یا  یط  .درصد را رقم زده است  47.7ی  است و بازده  دهی رس  1402  ماه

 . بوده است
 بورسا شرتت   و باندأا پرتفوی، شایص أم ونم قدایگه باندأا شایص بورس   -34نمودار

 
 

 شرکت   های گذاریسرمایه  ترکیب  .5
 دهد.نشان میرا  1402تا سال مالی منتهی به آذرماه  1399های طی سال های شرکتگذاریجدول زیر ترکیب سرمایه

 به بهای تمام شدهأای شرتت گذاریترترب سرقایه  -23 جدول

 شرح 
  1399سال مالی  1400سال مالی  1401سال مالی  1402سال مالی 

 درصد میلیون ریال درصد میلیون ریال درصد میلیون ریال درصد میلیون ریال

 %79 16,487,890 %88 25,046,556 %85 26,700,434 %88 32,933,487 گذاری در شرکتهای بورسی سرمایه

 %2 499,652 %1 249,911 %1 459,995 %2 809,774 گذاری در شرکتهای غیر بورسیسرمایه

 %6 1,330,158 %6 1,638,116 %9 2,738,165 %7 2,738,165 املاک 

 %13 2,668,493 %6 1,593,886 %4 1,386,552 %3 952,755 سرمایه گذاری و اوراق بدهی  صندوق

 %100 20,986,193 %100 28,528,469 %100 31,285,146 %100 37,434,181 جمع

 
 

ها  گذاریدرصد از سرمایه  88معادل   1402آذرماه  گردد، در سال مالی منتهی به  گونه که در جدول فوق مشاهده میهمان

درصد، سهم    2های غیر بورسی حدود  گذاری در شرکتسهم سرمایهصورت پذیرفته است،    پرتفوی بورسی شرکت در  

در  سرمایه سهم    7  املاکگذاری  های درصد،  ثابت    ابزارو    گذاریسرمایه  صندوق  درآمد  کل    3با  از  درصد 

 . باشدهای شرکت میگذاریسرمایه

54%

47.7%

70.8%
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 أای شرتت در دو سال ایررگذاریقدایگه ترترب سرقایه   -35 نمودار

 1401های شرکت در سال گذاریترکیب سرمایه 

 
 1402های شرکت در سال گذاریترکیب سرمایه 

 

 

با توجه به راهبرد های تبیین شده با نظارت سهامدار عمده شرکت، و به منظور مدیریت ریسک و بازده مربوط به دارایی  

همچنین تلاش شده تا تنوع بخشی     .بهینه سازی مستمر پرتفوی دارایی در دستور کار شرکت قرار گرفته استهای آن،  

رایی و در صنایع موجود در پرتفوی به کار گرفته شده و مدیریت لازم در حوزه سرمایه گذاری در دسته های مختلف دا

به منظور اجتناب از ریسک های غیر سیستماتیک احتمالی   انجام گردد.  بازده برای دارایی های شرکت  بهینه ریسک و 

حال و    تمامی سرمایه گذاری های قابل انجام در پرتفوی بورسی با رصد  مستمر صنایع مختلف و بررسی وضعیت بنیادی 

 61،627  مبلغ  1402آذرماه  پرتفوی بورسی شرکت در پایان    ارزش روز. لازم به ذکر است که  آتی شرکتها انجام می گردد

   .باشدمیلیارد ریال می

85%

1%

9%
4%

سرمایه گذاری در شرکتهای بورسی

سرمایه گذاری در شرکتهای غیر بورسی

سرمایه گذاری در املاک

صندوق های سرمایه گذاری و اوراق بدهی

88%

2%

7%
3%

سرمایه گذاری در شرکتهای بورسی

سرمایه گذاری در شرکتهای غیر بورسی

سرمایه گذاری در املاک

صندوق های سرمایه گذاری و اوراق بدهی
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 بورسی هایگذاری سرمایه ترکیب .1-5

شرکت به تفکیک صنایع در پایان سال مالی مورد گزارش به شرح    بورسی  هایگذاریبهای تمام شده و ارزش بازار سرمایه

 .زیر استجدول 

 

   قوجود در پرتفوی بورسا شرتت صدایعترترب  -24 جدول
 

 صنعت

30/09/1402 

 بهای تمام شده 

 )میلیون ریال( 

درصد از 

 کل

 ارزش روز 

 )میلیون ریال( 

درصد از 

 کل

 %26 15,778,681 %28 9,213,921 شیمیایی

 %22 13,803,343 %14 4,460,658 فلزات اساسی 

 %12 7,355,963 %13 4,306,950 فرآورده های نفتی 

 %8 5,202,565 %6 1,916,761 بانکها و موسسات اعتباری 

 %6 3,583,325 %9 2,955,169 چندرشته ای صنعتی 

 %4 2,612,141 %5 1,592,950 سیمان آهک گچ

 %4 2,483,280 %2 640,428 دارویی

 %4 2,352,622 %6 1,825,550 استخراج کانه های فلزی 

 %3 2,094,211 %3 886,959 عرضه برق،گاز،بخار و آب گرم 

 %3 1,647,675 %1 454,467 مخابرات 

 %2 1,231,975 %3 917,639 سرمایه گذاریها

 %6 3,480,795 %11 3,762,033 سایر

 % 100 61,626,575 % 100 32,933,487 جمع
 

، (%26)  شیمیایی های  اساس ارزش روز به گروه   دهنده پرتفوی برع تشکیلایصن   ترین عمدهمی گردد  ملاحظه    کهطوری همان

سیمان گچ    (،%6ای صنعتی)، چند رشته(%8بانکها و موسسات اعتباری )  ،(%12)  های نفتیفرآورده(،  %22)  فلزات اساسی

 ، (%3عرضه برق، گاز، بخار و آب گرم )،   (%4)  های فلزی(، استخراج کانه %4)مواد و محصولات دارویی  (،  4آهک )%

 .گرددیم میتقس پرتفویاز (  %2و سرمایه گذاری ها ) (%3مخابرات )
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 1402ارنف رون در آذرقاه سال ترترب صدایع قوجود در پرتفوی بر اساس   -36نمودار 

 

 

 

 

 

 1402بهای تمام شده در آذرقاه سال ترترب صدایع قوجود در پرتفوی بر اساس   -37نمودار 
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 30/09/1402در تاریخ أای قوجود در پرتفوی بورسا  ترترب شرتت -25 جدول
 

 تعداد سهام نام شرکت 

بهای تمام  

شده  )میلیون  

 ریال( 

ارزش روز   

 )میلیون ریال( 

افزایش  

)کاهش(  

ارزش )میلیون 

 ریال( 

درصد از 

 ارزش روز

 %10   5,184,765   6,164,540  979,775   967,745,678 فولاد مبارکه اصفهان )فولاد( 

 %4   2,235,341   2,623,542  388,201   338,521,529 ملی صنایع مس ایران )فملی( 

 %4   1,172,065   2,519,511   1,347,446   706,140,932 فولاد خوزستان )فخوز( 

 %4   2,185,411   2,508,489  323,079  17,824,837 پتروشیمی خراسان )خراسان( 

 %4  991,811   2,435,380   1,443,570  16,191,612 پتروشیمی نوری )نوری( 

 %3   1,234,701   2,115,948  881,247   843,007,021 پتروشیمی پارس )پارس( 

 %3   1,825,780   2,073,829  248,049  67,092,503 )تیپیکو( سر. دارویی تامین 

 %3   1,193,624   1,909,433  715,808   400,384,285 بانک ملت )وبملت( 

 %3  878,623   1,865,503  986,880   212,956,942 پالایش نفت اصفهان )شپنا( 

 %3  868,000   1,863,481  995,481  49,194,312 سیمان فارس و خوزستان )سفارس( 

 %3  908,310   1,824,985  916,675  79,693,676 نفت بهران )شبهرن( 

 %3  653,159   1,743,812   1,090,653   153,100,236 صنایع پتروشیمی خلیج فارس )فارس( 

 %3  516,327   1,736,490   1,220,163   168,919,248 پالایش نفت بندر عباس )شبندر( 

 %3   1,193,208   1,647,675  454,467   136,059,041 مخابرات ایران )اخابر( 

 %3  577,522   1,556,916  979,394  89,119,417 پتروشیمی تندگویان )شگویا( 

 %2  151,298   1,478,741   1,327,443   273,334,779 سر. توسعه معادن و فلزات )ومعادن(

 %2  667,198   1,424,612  757,413  72,205,357 فجر انرژی خلیج فارس )بفجر( 

 %2  472,750   1,405,043  932,292  72,387,574 سر. نفت و گاز تامین )تاپیکو( 

 %2  130,230   1,399,863   1,269,634  32,653,681 پتروشیمی جم )جم( 

 %2  236,281   1,299,351   1,063,070   1,009,596,512 سر. تامین اجتماعی )شستا(

 %2  466,860   1,255,681  788,821   101,510,200 فولاد کاوه جنوب کیش )کاوه( 

بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر  

 )وکغدیر( 
84,204,555  1,090,144   1,227,702   137,558  2% 

 %2  909,559   1,148,993  239,434   309,035,138 بانک خاورمیانه )وخاور( 

توسعه مالی مهر آیندگان  گروه 

 )ومهان(
183,109,650   806,010  1,078,516   272,506  2% 

 %25   3,630,203  15,318,541  11,688,338   سایر

  100  28,693,089  61,626,575  32,933,487 جمع
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 های غیر بورسی گذاری در سهام شرکت ترکیب سرمایه .2-5

عمدتاً مربوط به    باشد کهریال می میلیون 809،774های غیر بورسی به مبلغ سهام شرکت در گذاریسرمایه شده تمام بهای

میشرکت سینا  کارگزاری  زیر وضعیت  باشد.  های  سهام  سرمایهدر جدول  در  مشاهده  شرکتگذاری  بورسی  غیر  های 

 گردد.می
 

 أای غرر بورسا گذاری در سهام شرتتسرقایه  -26جدول 

 شرکت 
 تمام شده بهای 

 )میلیون ریال( 

2718,08 شرکت کارگزاری سینا   

 51,000 صندوق بازارگردانی اختصاصی پیشرفت و توسعه صبا 

 40,000 سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا 

  250 گسترش ایوان پایدار 

  100 خدمات بازرگانی پشتیبانی آتیه اندیشان امید شهریار

334 سایر  

  809,774 های غیر بورسی گذاری در سهام شرکتسرمایه جمع 

 

 کارگزاری سینا شرکت  .1-2-5

سرمایه  درصدی شرکت    99.9  سهامداری میلیارد ریال با    1،500شرکت کارگزاری سینا )سهامی خاص( با سرمایه  

باشد و انرژی می، دارای تمامی مجوزهای اوراق بهادار، کالا، مشتقه و  کارکنان بانکهاگذاری صندوق بازنشستگی 

این شرکت به عنوان بازوی    نیز اقدام به انجام معاملات در حوزه اوراق بهادار نموده است.  1397از مهرماه سال  

اجرایی سکاب در بازار سرمایه به ارائه خدمات کارگزاری بورس اوراق، کالا، مشتقه و انرژی به کلیه شرکتهای  

ترین و بهترین  های سکاب همواره در سریعاتیی معاملاتی، خرید و فروشبا حفظ استر  گروه پرداخته و علاوه بر آن

  شرایط معاملاتی انجام می دهد. 

 گسترش ایوان پایدار شرکت  .2-2-5

پایدار   ایوان  مبلغ  هیاول  هیبا سرماشرکت گسترش  به شکل سهام  1393در سال    الیر  ارد ی ل ی م  10  به  با    ی و  خاص 

. کاهش سرمایه شرکت  باشدیم  الیر  لیونی م  250  مبلغ  آن  یکنون  هیشد و سرما  س یتاس  یدرصد  9/99  تی مالک

 به ثبت رسیده است.   1400/ 07/01 تاریخدر میلیون ریال  250میلیارد ریال به  250نیز از مبلغ   گسترش ایوان پایدار
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 سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا:شرکت  .3-2-5

درصدی    40با سهامداری  و    میلیارد ریال  100ا سرمایه  ب  )سهامی خاص(  سبدگردان پیشرفت و توسعه صباشرکت  

و همچنین سهامداری شرکت توسعه مدیریت و سرمایه   سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کارکنان بانکهاشرکت  

در حال حاضر با اخذ مجوز های مربوطه عملیات  که  باشد  ها میان بانکصبا و موسسه صندوق بازنشستگی کارکن 

باشد. همچنین این شرکت در حال اخذ مجوز برای صندوق های با شرکت در حال انجام می  سبدگردانی در این 

    درآمدثابت و مبتنی بر سهام خود از سازمان بورس است.

 شرکت خدماتی بازرگانی آتیه امید شهریار  .4-2-5

درصد شرکت مادر تاسیس شده و سرمایه   9/99به صورت سهامی خاص و با مالکیت    1392این شرکت در سال  

 باشد.  میلیون ریال می 100شرکت نیز در حال حاضر مبلغ 

 سرمایه گذاری در بخش املاک و مستغلات   .5-2-5

  ی ادار  دیمف  یمترمربع فضپپا 13،287( و  نیمتر )معادل چهار دانگ زم 2،667به متراژ   نیشپپامل زم  یپروژه عاطف  تیمالک

واقع در تهران، بلوار نلسپپون   یاز سپپاختمان ادار یخدمات  یو فضپپاها هانگیمشپپاعات، پارک هیبه انضپپمام دو سپپوم از کل

خپاص( از   ی)سپپپهپام  نیبپه شپپپرکپت سپپپتپاره عمران زم  گریاسپپپت؛ دو دانپگ د  84پلاک    ،یغرب  یعپاطف  ابپانیپ مپانپدلا، خ

سپاختمان مطابق    لیمبر سپاخت و تک یمبن  یتعهدات قرارداد  یو متعهد اجرا  یگروه تعلق دارد که متولهم  یهاشپرکت

ثبت اسپناد و املاک و انجام    ادارهبه   ینامه رسپم میارائه تقسپ   ،یاحداث  یواحدها  یقطع لیاوصپاف مقرر در قرارداد، تحو

 .استفی ما بین   یدر دفترخانه به شرح قرارداد عیب یثبت فاتیتشر

 12متعهد اسپپت حداکثر ظرف مدت    نیشپپده اسپپت. شپپرکت سپپتاره عمران زم نییتع 1404آذر   30پروژه   لیزمان تکم

اسپناد    میو تنظ یکیکار و اخذ صپورتمجلس تفک  انیپا  هیته  ،یقطع لیموقت در خصپوص تحو لی)دوازده( ماه بعد از تحو

  سپپپت ی)دو الیر ونیلیم 200مبلغ   رمجازیغ ریتأخ زهر رو  یاقدام لازم را به عمل آورد. به ازا  یاحداث  یواحدها  یرسپپپم

هر   یبه ازا 1405آذر    30 خیدر تار یرسپم  نامهمیتقسپ  میو تنظ یعدم حضپور در دفتر اسپناد رسپم  مهی( و جرالیر  ونیلیم

 .باشدی( مالیر  ونیلیو پنجاه م  ستی)دو الیر ونیلیم 250برابر   یمبلغ ریروز تأخ

شپپامل اخذ جواز و تجهیز کارگاه، عملیات تخریب و خاکبرداری، خرید درصپپد   57.5پروژه حدود   یکیزیف شپپرفتیپ

اجرای نما  و  طبقه 7سپقف   ،اجرای اسپکلت   ،آهن آلات، تکمیل عملیات فونداسپیون و پایدارسپازی به روش تاد داون  

 .باشدیبه عهده شرکت نم یتعهد  گونهچیپروژه ه لیبابت ساخت و تکم  نیهمچن.  باشدمی

به مسپاحت    نیبا مشپخصپات زم  20شپماره  روز،یپ ابانیخ  قا،یآفر ابانیشپش دانگ واقع در تهران، خ  تیبا مالک روزیملک پ

واحد   20و    یادار دیمترمربع مسپاحت مف  1046با متراژ   یطبقه منف 3طبقه همکف و    ،یطبقه ادار 5مترمربع در    342/ 64

 باشد.مراحل اخذ گواهی عدم خلاف و پایان کار آن در حال پیگیری می و لیتکم نگیپارک
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هیات   1402/ 08/ 30پیرو تصپپویب فروش سپپاختمان اداری پیروز از طریق برگزاری تشپپریفات مزایده در جلسپپه مورخ  

مدیره شپپرکت سپپرمایه گذاری صپپندوق بازنشپپسپپگی کارکنان بانکها )سپپهامی عام(، امور اجرایی لازم جهت برگزاری  

پیروز بپا درج اگهی در روزنپامپه اطلاعپات مورخ   بپه قیمپت پپایپه کپل   1402/ 09/ 11مزایپده فروش سپپپپاختمپان اداری 

ریپال( ، در دسپپپتور کپار قرار گرفپت کپه بپه دلیپل عپدم حضپپپور   3،050میلیون ریپال ) قیمپت پپایپه هر متر مربع    3،190،300

 شرکت کننده در فرآیند مزایده، منتهی به نتیجه نشد.

 اقلاک و قگمغلام    -27جدول 

 

 30/09/1402 30/09/1401 30/09/1400 30/09/99 شرح  
 2,738,165 2,738,165 1,638,116 1,330,158 املاک و مستغلات 

 گذاری و اوراق بدهی  سرمایه صندوق  .6-2-5

ریال   میلیون  952,755  مبلغ 30/09/1402  با درآمد ثابت در تاریخ  ابزارهایبانکی و   هایدر سپپپرده  گذاریسپپرمایه

 داشته است. 30/09/1401درصدی نسبت به   31کاهش    بوده است که
 

 گذاری با درآقد ثابت  سرقایه  -28 جدول

 30/09/1402 30/09/1401 30/09/1400 30/09/99 شرح 
 952,755 1,386,552 1,593,886 2,668,493 سرمایه گذاری ها با درآمد ثابت 

 

 

 مالی شرکت اطلاعات  .6
مشابه گذشته  های  دوره  با  مقایسه  در  مالی شرکت  زیان،  اطلاعات  و  درآمدها، سود  مالی،  قالب صورت وضعیت  در   ،

 آورده شده است.سرمایه، و... 

 خلاصه صورت وضعیت مالی  .1-6

 
  صورم وضلرت قاتایلاصه  -29جدول 

 میلیون ریال ارقام به 

 شرح 
سال مالی منتهی به  

30/09/1401 

سال مالی منتهی به  

30/09/1402 

  36,873,469  30,415,893 های جاری دارایی 

   3,593,314   4,186,683 های غیر جاری دارایی 

  40,466,783  34,602,576 ها جمع دارایی 

  598,310  547,858 بدهی جاری 

  30,310  21,809 های غیر جاری بدهی 

  39,838,163  34,032,909 حقوق صاحبان سهام

  40,466,783  34,602,576 ها و حقوق صاحبان سهامجمع بدهی 

 

 ارقام به میلیون ریال

 ارقام به میلیون ریال
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 قجموع دارایا أاروند تاریخا   -38نمودار 

 
 

 

 

 

 

 

 

 حدو  صاحبام سهام روند تاریخا  -39نمودار 
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 خلاصه سود و زیان  .2-6
 

  سود و نیامیلاصه صورم   - 30 جدول
 ارقام به میلیون ریال 

 شرح 
سال مالی منتهی به 

30/09/1401 

سال مالی منتهی به 

30/09/1402 

 5,797,563 5,020,836 درآمد سود سهام 

 4,579,320 3,844,935 گذاری  ها درآمد فروش سرمایه

 469,460 259,823 های بانکیسود اوراق مشارکت و سپرده

 10,846,343 9,125,594 عملیاتی های جمع درآمد 

 ( 231,129) ( 162,960) های عمومی و اداری هزینه

 10,615,214 8,962,634 سود )زیان( عملیاتی

 0 0 مالیات

 10,615,214 8,962,634 سود )زیان( خالص 

 24,000,000 24,000,000 سرمایه 

 441 373 ریال  -( EPSسود هر سهم )

 

 
درآقدأاروند تاریخا   -40نمودار 
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 ( NAV)  شرکت های ارزش خالص دارایی  .7
از شاخص ارزیابی شرکتیکی  داراییارزش  گذاری،  های سرمایههای  هر سهم    (NAV)های شرکت  خالص  ازای  به 

بر   1402در انتهای آذرماه سال  های شرکت  دارایی  ارزش  گردد، خالص مشاهده می  زیرباشد. همانگونه که در جدول  می

 د.باشمیریال  2،855و به ازای هر سهم مبلغ ریال میلیارد  68،531میلیارد ریال، مبلغ  000،24اساس سرمایه 

 30/09/1402أای شرتت در پایام سال قاتا قدمها به قراسبه ارنف یاتص دارایا -31جدول 

   
 ارقام به میلیون ریال

 

 
 30/09/1402 30/09/1401 شرح 

 

 
  39,838,163  34,032,909 جمع حقوق صاحبان سهام 

 

 
  61,626,575 42,211,511 های بورسی  ارزش روز دارایی 

 

 
  32,933,486 26,700,434 های بورسی  بهای تمام شده دارایی 

 

 
  28,693,089  15,511,077 های بورسی  خالص ارزش افزوده دارایی 

 

 
  809,775  809,995 های غیر بورسی  ارزش روز دارایی 

 

 
  809,775  809,995 های غیر بورسی  بهای تمام شده دارایی 

 

 
  68,531,252  49,543,986 ها خالص ارزش کل دارایی 

 

 
  24,000,000  12,000,000 سرمایه شرکت  

 

 
   2,855   4,129 ها به ازای هر سهم )ریال( خالص ارزش دارایی 

 

 
   1,947   2,883 قیمت هر سهم )ریال( 

 

 
 %68 %70 نسبت قیمت به خالص ارزش دارایی ها 

 
     

 طا سال قاتا  أا یاتص ارنف دارایا نمودار   -41نمودار 
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 بازدهی آن در بورس  وضعیت سهام شرکت و .8
مورخ   جلسه  در  ایران  فرابورس  در  شرکت  پذیرش  تاریخ  هیات    1390/ 29/09تقاضای  از  و  رسید  تصویب  به  پذیرش 

های مالی به عنوان پنجاه و پنجمین شرکت با نماد  گریها و سایر واسطهگذارینام شرکت در گروه سرمایه  11/11/1390

نام شرکت با توجه به احراز  ،  1392/ 10/06  تاریخ معاملاتی »سکاب« در بازار اول فرابورس درج گردید. پس از آن در  

ل از فرابورس به بورس اوراق بهادار تهران، به عنوان چهارصد و هفتاد و ششمین شرکت پذیرفته شده در بخش  شرایط انتقا

های مالی« و با نماد »وسکاب« در فهرست  گریگری مالی به جز تامین وجوه بیمه و بازنشستگی«، گروه »سایر واسطهواسطه»

 شد.  پذیرفتههای بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران نرخ

   ارنف قلاقلام ساترانه سهام شرتت در بورس  -42نمودار 

 

 

 درصدی   100)تلدیل شده با افرایش سرقایه  روند قرمت رونانه سهام شرتت  -43نمودار 

 
  و افزایش سرمایه،  نقدی  بازدهی سهام شرکت در بازار بورس تهران با لحاظ سود    1402/ 30/09طی سال مالی منتهی به  

 باشد. درصد می  44.7معادل 

5،000

10،000

15،000

20،000

25،000

30،000

98 99 1400 1401 1402

4،549

45،122

11،258

4،662
6،254

۱,۴۸۴

۲,۲۰۹

۱,۹۴۷

1،300

1،400

1،500

1،600

1،700

1،800

1،900

2،000

2،100

2،200

2،300

ی
د

1
4
0
1 ن
هم
ب

1
4
0
1

ند
سف

ا
1
4
0
1

ن
دی
ور

فر
1
4
0
2 ت
ش
به
دی
ار

1
4
0
2

اد
رد
خ

1
4
0
2

یر
ت

1
4
0
2 اد
رد
م

1
4
0
2 ور
ری
شه

1
4
0
2

هر
م

1
4
0
2

ن
با
آ

1
4
0
2

ذر
آ

1
4
0
2

 ارقام به میلیارد ریال
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 حاکمیت شرکتی  .9

 ترکیب اعضای هیأت مدیره .1-9
 

 ترترب ارضای أر م قدیره  - 32جدول 

 دوره عضویت  موظف/غیر موظف  نماینده شخص حقوقی  سمت  عضو هیأت مدیره

 تاتدوم 12/04/1402 غرر قوظف  شرتت توسله و رمرام سپهر أسمم  رئرس أر م قدیره امیرحسینیفرهاد 

 میثم بلگوریان 
أر م  نایب رئرس

 قدیره 

صددو  باننسگمگا، وظرفه و ان تار افمادگا  

 أا پس اندان تارتدام بان  
 تاتدوم 02/12/1401 غرر قوظف 

 علی حسین زاده گوهری 
  أر م قدیرهرضو 

 و قدیرراقل 
 تاتدوم 02/12/1401 قوظف سماره رمرام نقر  شرتت 

 تاتدوم 02/12/1401 غررقوظف شرتت ترریدگ باننسگمگام قسر  نقر   رضو أر م قدیره  امیرعباس کریم زاده 

 تاتدوم 20/02/1402 قوظف شرتت توسله و قدیریت سرقایه صبا  رضو أرام قدیره  سیدعلی ناجی اصفهانی 

 

 اطلارام قربوط به قسخصام، ترصرلام و سوابق ارضاء أر م قدیره -33جدول 

نام و نام یانوادگا  

)نمایدده شخصرت  

 حدوقا 

 ترصرلام  سمت 

نقرده أای 

سوابق 

 تاری

تاریخ  

رضویت در  

 أر م قدیره 

 سال گذشمه  10سوابق تاری )

 فرهاد امیرحسینی
رئیس هیأت   

 مدیره

کارشناسی 

ارشد 

مدیریت 

 مالی

 هیسرماامور 

 ی گذار
12/04/1402 

گذاری و مدیر  مدیر مالی و اداری، مدیر سرمایه

انداز کارکنان  گذاری پس عامل شرکت سرمایه

گروه توسعه صنایع بهشهر در مجموع حدود 

گذاری شرکت سرمایه  سال، مدیر سرمایه13

سال، مدیر عامل شرکت  8گذاری سپه حدود  

هیئت مدیره در سال، عضو  7گذاری مهر  سرمایه 

 بازه های مختلف در نهادهای مالی گوناگون

 ان یبلگور ثمیم
نائب رئیس 

 مدیرههیأت 

دکتری  

 مدریت مالی 

 هیامور سرما

 ی گذار
02/12/1401 

گذاری گذاری در شرکت سرمایهمدیر سرمایه

گذاری گروه مالی پارسیان، تدبیر، مدیر سرمایه

خوارزمی، مدیر عضو هیات علمی دانشگاه 

خدمات مالی شرکت تامین سرمایه لوتوس 

 پارسیان

 ی ناج ی عل دیس

 ی اصفهان

عضوموظف 

 مدیرههیأت 

کارشناسی 

ارشد 

مهندسی  

 مالی

 امور سرمایه

 گذاری 
20/02/1402 

مدیر سرمایه گذاری، مجامع و بودجه شرکت 

سرمایه گذاری صنعت نفت، عضو هیات مدیره  

ضو هیات مدیره شرکت کنترل گاز اکباتان، ع

سرمایه گذاری نفت قشم ، رییس هیات مدیره 

 شرکت پتروکام کیش 
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نام و نام یانوادگا  

)نمایدده شخصرت  

 حدوقا 

 ترصرلام  سمت 

نقرده أای 

سوابق 

 تاری

تاریخ  

رضویت در  

 أر م قدیره 

 سال گذشمه  10سوابق تاری )

امیر عباس کریم  

 زاده

عضو هیات  

 مدیره

کارشناسی 

ارشد 

مدیریت 

 مالی

 امور سرمایه

 گذاری 
02/12/1401 

کارشناس تحلیل و سرمایه گذاری بانک  

پاسارگاد، کارشناس ارشد سرمایه گذاری پارس 

سرمایه گذاری ایران و فرانسه،  آریان، مشاور 

معاون سرمایه گذاری شرکت مشاور سرمایه  

گذاری آرمان آتی، مدیرعامل بین المللی انرژی 

 پاسارگاد، عضو هیات مدیره سرمایه گذاری سپه 

علی حسین زاده 

 گوهری 

مدیرعامل و  

عضو هیات  

 مدیره

کارشناسی 

 ارشد

مدیریت 

 مالی

 امور سرمایه

 گذاری 
02/12/1401 

گذاری توسعه  عضو هیات مدیره شرکت سرمایه

ملی، سرپرست معاونت اقتصادی شرکت سرمایه 

 گذاری گروه توسعه ملی 

 

 اطلاعات در مورد کمیته های تخصصی هیأت مدیره  .2-9

دستورالعمل حاکمیت شرکتی شرکت ابلاغیه  فرابورس  طبق  و  بهادارتهران  اوراق  بورس  در  پذیرفته شده    ،ایرانهای 

باشد.  میانتصابات  ریسک و کمیته  کمیته  و    سرمایه گذاریهای تخصصی فعال در شرکت کمیته حسابرسی ، کمیته  کمیته

ماه  سه  نماید و در هر  به عنوان عامل نظارتی بر فرآیندهای حسابداری و مالی و سایر امور فعالیت میکمیته حسابرسی  

باشد  دیگر کمیته فعال شرکت میسرمایه گذاری  کمیته    گردد.مطرح  و بررسی میاقدامات ماهیانه کمیته در هیأت مدیره  

فرصتها مورد تجزیه و تحلیل قرار میگیرد    کلیه بمنظور شناسایی فرصت های موجود در بازار سرمایه تشکیل گردیده و  و  

 1402در سال مالی  شرکت  کمیته ریسک  .  گرددمطرح بررسی و تصویب میخرید و فروش سهام،    معاملات  همچنین 

تشکیل گردیده و در راستای تدوین و به روز رسانی چارچوب های مدیریت ریسک و همچنین شناسایی و پایش ریسک  

   های شرکت و پیشنهاد انجام اقدامات جهت کاهش اثر این ریسک ها جلسات خود را به طور منظم تشکیل داده است.

 در سال مالی مورد گزارش: تعداد جلسات کمیته های تخصصی برگزار شده 

 تعداد جلسات شرح 

 22 سرمایه گذاری 

 14 حسابرسی 

 6 انتصابات

 7 ریسک
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 اطلاعات در مورد تعداد جلسات هیأت مدیره و حضور اعضاء در جلسات   .3-9

که اکثر جلسات با حضور کلیه اعضاء برگزار شده    جلسه بوده  15گزارش  مورد  دوره  تعداد جلسات هیأت مدیره طی  

 است.

 اطلاعات درباره حقوق و مزایا و پاداش مدیرعامل و اعضای هیأت مدیره .4-9

ایشان تعیین وو اعضای هیات مدیره  حقوق و دستمزد مدیر عامل   با مسئولیت  به سقف   متناسب  ابلاغ  قانونی  با توجه 

  گردد.می

 قانونی  بازرس و لمستق   حسابرس  به اطلاعات مربوط .5-9

به عنوان حسابرس و بازرس    حسابرسی و خدمات مدیریت نواندیشانموسسه    1401/ 30/11در مجمع عمومی عادی مورخ

 . گردید انتخاب علی البدل به عنوان بازرس همیار حساب مالیو خدمات  حسابرسی قانونی و موسسه 

 

 ی  داخل یهاکنترل هیئت مدیره نسبت به  گزارش .10

 
 :گزارش هموردگزارش و دامن  هدور

شده است   هیته 2140/ 30/09 خیمصوب سازمان بورس و اوراق بهادار، در تار یداخل یهاگزارش بر اساس دستورالعمل کنترل نیا

. باشدیم یمال یحاکم بر گزارشگر یداخل یهاکنترل  شاملو   

 داخلی یهادر قبال کنترل  رهیمدئتیه مسئولیت .1-10
موقع اتکا و به   تیمعقول نسبت به قابل   نانیبه اطم  یابیمناسب و اثربخش، به منظور دست  یداخل  یهاکنترل  یریاستقرار و بکارگ  تیمسئول

پ  ی افشا  ، یمال  یبودن گزارشگر اشخاص وابسته،  اطلاعات  و کامل  به   یریشگی مناسب  تقلب   و کشف  و ساموقع    ی هافیتحر  ریها 

  ی نیبش یپ  یبودن اطلاعات مال  یمنطق  دادها، ی مستندات مناسب در خصوص معاملات و رو  ینگهدار  ، یمال  یدر گزارشگر  ت یبااهم

افشا  یعملکرد واقع  ۀ سیشده، مقا بودجه و  افشا  ت یبااهم  رتیمغا  لیکامل دلا  ی با  با ه  یفور  ی و  . باشدیم  ره یمدئت ی اطلاعات مهم 

 است. ره یمدئت ی مذکور بر عهده ه یداخل یکنترلها یو گزارشگر  یابیارز تی مسئول نیهمچن

 داخلی یهاکنترل چارچوب .2-10
  کپارچه یکسب و کار خود    ندیرا در فرآ  یو کنترل داخل  سکیر  تیریمد  هاسرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کارکنان بانک  شرکت

عات و ارتباطات و نظارت  های کنترلی، اطلاشامل محیط کنترلی، ارزیابی ریسک، فعالیت  یچارچوب کنترل داخل  ینموده است و اجزا

مستقر و اجرا نموده است. سامانه کنترل    ،یطراح  ار، مصوب سازمان بورس و اوراق بهاد  یرا مطابق با مفاد دستورالعمل کنترل داخل

  کشف  را هاآن  ای یریشگیپ هافیخود ممکن است نتواند از تحر  یذات یها  تیمحدود لیآن، به دل یصرف نظر از نوع طراح ،یداخل

 .آورد یمموقع و قابل اتکا فراهم به  یمال  یگزارشها  ه یو ارا ه یرا نسبت به ته یمعقول نانیحال اطم ن ای با. کند
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 کنترل داخلی ارزیابی .3-10

 

نموده است. در    یابیارز  1402آذر    30  خیرا در تار  یمال  یحاکم بر گزارشگر  یداخل  یکنترل ها  یشرکت، اثربخش  ره یمدئت یه

 سازمان بورس و اوراق بهادار استفاده شده است.   یذکرشده در فصل دوم دستورالعمل کنترل داخل  یارهایمزبور، از مع  یابیارز  ندیفرآ

 : هیئت مدیره  اظهارنظر .4-10
  30  خیشرکت در تار  یمال  یحاکم بر گزارشگر  یداخل  یهامعتقد است که کنترل   ره یمدئت یانجام شده، ه  یها  یابیاساس ارز  بر

 دهد و در نتیجه اثربخش بوده است. اطمینان معقولی از دستیابی به اهداف شرکت می ، 1402آذر

 ی مال یحاکم بر گزارشگر یداخل  یهادر خصوص کنترل  ره ی مدئت یو ه  یحسابرس  تهیکم  نیب  یتی ذکر است، عدم توافق با اهم  انیشا

 .وجود ندارد

 

 

 گزارش تجزیه و تحلیل ریسک شرکت  .11

 سود بانکی نرخ نوسانات کریس .1-11

شرکت   فعالیت  بر بانکی  سود نرخ تغییر  است. اثرات اثرگذار اقتصادی شرکت و مالی  بخش  بر سود بانکی نرخ تغییرات

  بازارها  سایر  نمودن  جذاب  میزان  سهام،  بازار  در  هاقیمت  افزایش   و  کاهش   انتظار،  مورد  بازده  نرخ  کاهش   و  شامل افزایش 

  و   پرتفوی   آن   تبع به  و  شده پذیرفته  های شرکت  بازار   ارزش  بر  آن  اثرات   و   بهادار  اوراق بورس  از  وجوه  خروج  و  ورود  و

های  شرکت  مالی   های هزینه  آن و همچنین افزایش  بازار  ارزش   گذاری وهای سرمایهشرکت  هایدارایی  ارزش   خالص 

ها  گذاریسرمایه  از  حاصل  درآمد  کاهش   و  تقسیم  قابل  سود   کاهش   آن  متعاقب  و  هاگذاریموجود در پرتفوی سرمایه

   شود.می

 ارز  نرخ نوسان ریسک .2-11

باشد و لذا تغییر  می  پذیری سرمایهها به لحاظ ماهیت فعالیت شرکت، بخش عمده درآمدها از محل سود تقسیمی شرکت

شرکت شده  تمام  بهای  بر  ارز  شرکتنرخ  فروش  و  اولیه  مواد  کننده  وارد  سود  های  و  محصول  صادرکننده  های 

 . های توسعه، بدهی ارزی دارند به میزان قابل توجهی اثرگذار استهایی که به سبب اجرای طرحشرکت

 ولتیریسک مربوط به عوامل بین المللی و یا تغییر مقررات د .3-11

گذاری دولتی هستند بر سود و  یرات قیمت محصولاتی که مشمول نرختغییرات جهانی قیمت کالاها و خدمات و تغی

جمله  از  و برخی مقررات دولتی    خواهد داشت شرکت اثر    هایگذاریسرمایه  های موجود در پرتفوی ارزش بازار شرکت

 د. ونرز اهمیت به شمار میئهای صادرات و واردات حا تعرفه
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 ریسک نقدینگی .4-11

های پذیرفته  پذیر و همچنین مشکلات بسته ماندن نماد شرکتهای سرمایهتاخیر در پرداخت سود مصوب تقسیمی شرکت

گذاری در  های سرمایهدر بورس اوراق بهادار و یا عدم نقد شوندگی سریع آنها ممکن است موجب از بین رفتن فرصت

 ور آتی شود. ها و یا پروژه های سودآشرکت

 پایداری   گزارش .12

 عملکرد محیط زیستی  .1-12

به دلیل ماهیت فعالیت شرکت در ارتباط با عملکرد زیست محیطی مورد خاصی  در خصوص عملکرد زیست محیطی،  

به جمع   با آموزش کارکنان و کاهش مصرف مواد مصرفی خصوصا کاغذ و اقدام  با این وجود شرکت  ندارد  وجود 

 امکان نقش آفرینی نموده است آوری جهت بازیافت در حد 

با توجه به اهمیت صرفه جویی در مصرف انرژی واحدهای شرکت نسبت به این  در خصوص وضعیت مصرف انرژی،  

ای دارند و با کنترل مصرف و مقایسه آن با سنوات گذشته نسبت به مدیریت مصرف انرژی اقدامات  امر حساسیت وییه

 دهند.لازم را انجام می

 و آموزش کارکنان  بهداشتسلامت، ، مسئولیت اجتماعی .2-12

لذا    باشد،می  همکاری با موسسات خیریه و کمک به رفاه عمومی جامعهکه شامل    المنفعهعامهای در خصوص کمک    

مجمع   مصوبه  استناد  مورخ  عمومی  به  سالیانه  های    2،500مبلغ    30/11/1401عادی  مسئولیت  جهت  ریال  میلیون 

میلیون ریال اوراق تأمین مالی جمعی    500مبلغ  شرکت    نفیذ گردیده است که از این بابت در دوره جاری اجتماعی ت

 زلزله خوی خریداری کرده است.

    های شرکت با انعقاد قرارداد با یکی از شرکت کارکنان  یدر رابطه با افزایش سطح رفاهی، بهداشتی و آموزش همچنین   

همچنین کارکنان واحدهای مختلف سازمان با توجه به نیاز شغلی  نموده است،  ان، اقدام  بیمه جهت بیمه تکمیلی کارکن 

شایان ذکر است در سال مالی مورد گزارش کارگاه های آموزشی    کنند.در دوره ها و کارگاه های آموزشی شرکت می

 برگزار شده است.  با توجه به نیازسنجی انجام شده از کارکنان

 ابع انسانی های توسعه منفعالیت  .13
 کارکنان برای های آموزشی تخصصی دورهبرگزاری  (1

 سمینارهای مرتبط به منظور ارتقاء سطح تخصصی کارکنان   شرکت در (2

 های برتر کشور  التحصیلان ممتاز دانشگاهاز میان فارغانتخاب کارکنان  (3

 تجربه کافی و مفید در حوزه مسئولیت داشته باشند انتخاب کارکنانی که   (4
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و برنامه های آتی    ها و اقدامات انجام شده در سال مالی مورد گزارشاهم فعالیت   بخش سوم:

 شرکت 
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 اهم اقدامات انجام شده   .1
 آورد ه شده است. 1402در این بخش اهم اقدامات انجام شده در سال مالی منتهی به آذرماه 

  پیشرفت فیزیکی عملیات ساخت و سازستاره عمران زمین )ادامه روند ساخت پروژه عاطفی توسط شرکت   (1

 پیشرفت حاصل گردیده است(  %16.26 در سال گذشته %41.24در قیاس با که   %57.5پروژه 
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برگزاری مزایپده جهپت فروش ملپک پیروز بپا توجپه بپه اتمپام فرآینپد سپپپاخپت این پروژه و پیگیری جهپت اخپذ  (2

 پروژه)در تعهد شرکت ستاره عمران زمین(گواهی عدم خلافی و پایان کار  

  

 

 و استقرار دفتر مرکزی شرکت در این واحد واحد اداری در خیابان سرو غربی  تکمیل و تجهیز  (3

 و شرکتهای فرعی پیگیری پرونده های بیمه ای و مالیاتی شرکت  (4

های بورسی  گذاریسازی متدلوژی سرمایهها، ادامه روند بهینهگذاریروزانه عملکرد بازدهی سرمایه  اندازه گیری (5

گذاری؛  های نسبی جهت سرمایهبه عنوان مزیت رقابتی و سرمایه دانشی شرکت، شناسایی پیوسته صنایع با مزیت

های  ها در بخش جام شده و مدیریت داراییهای انگذارینظارت و کنترل مداوم و مستمر کمی و کیفی بر سرمایه

ریسک  مختلف بازار سرمایه و املاک و مستغلات؛ اصلاح مستمر ساختار سبد سهام شرکت و انطباق با صنایع کم

 به منظور کسب بازده بیشتر با حفظ حدود ریسک تعریف شده برای پرتفوی شرکت   بورس و پر بازده موجود در  

های سپرمایه گذاری، های نرم افزاری، الگوریتمی و هوش مصپنوعی جهت انجام تحلیلتحقیق و توسپعه سپامانه (6

 ها و اجرای بخشی از معاملات اوراق بهادارپایش مستمر بازار

های مختلف ریسپک و ارزیابی  ها با اسپتفاده از شپاخصگذاریگیری و کنترل روزانه سپطح ریسپک سپرمایهاندازه  (7

ها به نحوی که معیارهای ریسپک )بتا و انحراف معیار گذاریک کمتر برای سپرمایهعملکرد در کنار تحمل ریسپ 

 تری نسبت به متوسط بازار داشته باشد بازده(، ارقام پایین 

 سرمایه پذیرهای  مطالبات ناشی از سود تقسیمی در مجامع شرکت  مدیریت دریافت بهینه (8
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 لی با پتانسپ   یاسپتارتاد ها ایدر شپرکتها   یگذار هیبا هدف سپرما شپرفتی صپندوق جسپورانه پفعالیت  مشپارکت در   (9

 زانی در کشپپور؛ م  آوریو توسپپعه فن   ییاشپپتغال زا  ،ین یکارآفر  ،یو کمک به رشپپد اقتصپپاد عیرشپپد بالا و سپپر

 یکه مبلغ بها  باشپدی سپهم( م  431،000درصپد )  7/28بانکها    یصپندوق بازنشپسپتگ  یگذار هیشپرکت سپرما  تی مالک

 .باشدیم 129،502صندوق   ن یتمام شده ا

بهبود مسپپتمر انضپپباط مالی شپپرکت و شپپفافیت و اطلاع رسپپانی مسپپتمر از عملکرد شپپرکت و تعامل سپپازنده با  (10

 ها و حسابرسذینفعان اعم از سهامداران، کارکنان، سازمان و شرکت بورس، بانک

های  مشپپارکت فعال هیات مدیره در کمیتهالعاده هیات مدیره و برگزاری منظم و مسپپتمر جلسپپات عادی و فوق (11

 گذاری، معاملات و ریسک، حسابرسی داخلیتخصصی سرمایه

 برنامه های آتی  .2
  هیدر بازار سرما  یگذارهینهاد سرما کیبه عنوان  و مستمر  فعال  حضور (1

 ها  گذاریپرتفوی سرمایه مستمر  یسازنهی به (2

   کمتر از متوسط بازار سکیو ر های بورساز شاخص کسب بازده بالاتر (3

راهبردی و آیین نپامپه هپای داخلی در راسپپپتپای رعپایپت    برنپامپه  مسپپپتمر  بپه روز رسپپپانیتکمیپل، پیپاده سپپپازی و   (4

   دستورالعمل حاکمیت شرکتی

 افزاری و الگوریتمیهای پایشی، نرمتوسعه سامانه (5

 انجام اقدامات جهت فروش املاک )پیروز و الهیه( (6

 ت مدیره پیشنهاد هیأ: چهارمبخش 
رسپاند کلیه اطلاعات مندرج در این گزارش متکی به دفاتر قانونی در خاتمه با تشپکر از سپهامداران محترم به اسپتحضپار می

قپانون   116هپای موجود در تپاریخ ترازنپامپه بوده و هیپأت مپدیره بپا تقپدیم این گزارش، در اجرای مپاده  و منطبق بپا واقعیپت

را به مجمع عمومی سپپالیانه    هر سپپهم  ریال به ازای 44ی مالی، تقسپپیم مبلغ هاصپپورتتجارت ضپپمن تقاضپپای تصپپویب  

 نماید.  صاحبان سهام پیشنهاد می

 پایان 
 1402بهمن ماه  


