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  مدیران هیدییتأ

یأت مدیره هبا نام و یاد پروردگار یگانه، ضمن عرض خیر مقدم به سهامداران محترم، گزارش فعالیت 

ها (سهامی عام) براي سال مالی منتهی به گذاري صـندوق بازنشـستگی کارکنان بانکشـرکت سـرمایه

  گردد.تقدیم می 30/09/1401

 لهیوسنیبدقانون بازار اوراق بهادار،  45و ماده  1347اصلاحیه قانون تجارت، مصوب اسفندماه  232در اجراي مفاد ماده 

بر پایه سوابق، مدارك و اطلاعات موجود،  30/09/1401ی شرکت براي سال مالی منتهی به گزارش فعالیت و وضع عموم

  گردد.تهیه و به شرح زیر تقدیم می

هاي مدیره به مجمع، مبتنی بر اطلاعات ارائه شده در صورتهیأت هاي سالانه گزارش حاضر به عنوان یکی از گزارش

  آورد.مدیره فراهم میهیأت می شرکت و عملکرد مالی بوده و اطلاعاتی را در خصوص وضع عمو

ر ارائه باشد، با تأکید باطلاعات مندرج در این گزارش که درباره عملیات و وضع عمومی شرکت می نجانبانیابه نظر 

منصفانه نتایج عملکرد شرکت و در جهت حفظ منافع آن و انطباق با مقررات قانونی و اساسنامه شرکت تهیه و ارائه گردیده 

توان آنها در آینده تا حدي که در موقعیت فعلی می هاي موجود بوده و اثراتاست. این اطلاعات هماهنگ با واقعیت

بینی نمود، به نحو درست و کافی در این گزارش ارائه گردیده و هیچ موضوعی که عدم آگاهی از آن موجب گمراهی پیش

 مدیره رسیده است.هیأت به تأیید  01/11/1401شود، از گزارش حذف نگردیده و در تاریخ کنندگان میاستفاده
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  عملکرد شرکت وضعیت 
  

 

 اطلاعات مالی شرکت اصلی

  30/09/1401  30/09/1400  30/09/1399  30/09/1398  30/09/1397  شرح

  اطلاعات عملکرد مالی طی دوره (مبالغ به میلیون ریال)

  9،125،595  13،392،122  13،602،214  3،594،881  1،856،662  هاي عملیاتیدرآمد

  8،962،635  13،281،123  13،522،714  3،532،873  1،811،459  سود (زیان) عملیاتی

  8،962،635  13،281،123  13،525،134  3،593،805  1،811،459  سود خالص پس از کسر مالیات

  اطلاعات عملکرد مالی طی دوره (مبالغ به میلیون ریال)

  34،602،575  30،811،412  22،658،083  10،591،323  8،215،635  هاجمع دارایی

  569،667  341،138  368،935  327،309  983،831  هاجمع بدهی

  12،000،000  12،000،000  6،000،000  6،000،000  3،500،000  سرمایه ثبت شده

  34،032،909  30،470،274  22،289،148  10،264،014  7،231،804  جمع حقوق مالکانه

  اطلاعات عملکرد مالی طی دوره (مبالغ به میلیون ریال)

  34،596،000  35،076،000  39،840،000  12،774،000  5،735،000  ارزش روز شرکت

  49،543،986  47،899،506  22،884،542  15،227،613  8،628،023  ارزش خالص دارایی هاي شرکت

  نرخ بازده (درصد)

  13,50  8,40-  306,5  126,8  63,4  بازده شاخص کل بورس

  18,5  5,1  322,9  125,7  50,8  بازده پرتفوي بورسی شرکت

  ROA(  30  38  81  50  27ها (بازده دارایی

  ROE (  33  41  83  50  28بازده حقوق صاحبان سهام (

  اطلاعات مربوط به هر سهم

تعداد سهام در زمان برگزاري 

  مجمع (میلیون سهم)
5،000  6،000  6،000  12،000  12،000  

  747  1107  2254  599  362  ریال -سود خالص هر سهم 

  ---  450  850  250  200  ریال -سود نقدي هر سهم 

  2،836  2،539  3،715  1،711  1،446  ریال -ارزش دفتري هر سهم 

  2،883  2،923  6،640  2،129  1،147  هر سهمقیمت 

  سایر اطلاعات

  26  26  23  20  17  نفر –تعداد کارکنان 
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 اطلاعات مالی تلفیقی گروه 

  30/09/1401  30/09/1400  30/09/1399  30/09/1398  30/09/1397  شرح

  اطلاعات عملکرد مالی طی دوره (مبالغ به میلیون ریال)

  9،325،524  13،717،998  13،958،162  3،613،422  1،836،243  عملیاتیهاي درآمد

  9،002،994  13،465،020  13،774،449  3،472،521  1،753،596  سود (زیان) عملیاتی

  8،981،073  13،382،068  13،709،061  3،457،425  1،857،691  سود خالص پس از کسر مالیات

  ریال) اطلاعات عملکرد مالی طی دوره (مبالغ به میلیون

  36،431،141  33،747،256  24،625،556  10،754،163  9،332،088  هاجمع دارایی

  2،155،483  3،052،670  2،213،038  550،706  2،070،052  هاجمع بدهی

  12،000،000  12،000،000  6،000،000  6،000،000  3،500،000  سرمایه ثبت شده

  34،275،659  30،694،586  22،412،518  10،203،457  7،262،036  جمع حقوق مالکانه

  اطلاعات عملکرد مالی طی دوره (مبالغ به میلیون ریال)

  34،596،000  35،076،000  39،840،000  12،774،000  5،735،000  ارزش روز شرکت

  49،543،986  47،899،506  22،884،542  15،227،794  8،628،023  ارزش خالص دارایی هاي شرکت

  نرخ بازده (درصد)

  13,50  8,40-  306,5  126,8  63,4  بورس بازده شاخص کل

  18,5  5,1  322,9  125,7  50,8  بازده پرتفوي بورسی شرکت

  ROA (  28  34  77  46  26ها (بازده دارایی

  ROE(  34  40  84  50  28بازده حقوق صاحبان سهام (

  اطلاعات مربوط به هر سهم

تعداد سهام در زمان برگزاري 

  مجمع (میلیون سهم)
5،000  6،000  6،000  12،000  12،000  

  748  1115  2285  576  372  ریال -سود خالص هر سهم 

  ---  450  850  250  200  ریال -سود نقدي هر سهم 

  2،856  2،558  3،735  1،701  1،452  ریال -ارزش دفتري هر سهم 

  2،883  2،923  6،640  2،129  1،147  قیمت هر سهم

  سایر اطلاعات

  55  56  55  51  45  نفر –تعداد کارکنان 

  

  

  

  

  

  
  



9 

 

  هیام هیأت مدیرپ
 

ســپاس و ســتایش پروردگار منان را که با عنایات و توجهات خود و با اراده و تلاش یکایک اعضــاي هیأت مدیره و 

کارکنان سـختکوش و همچنین حمایت و اعتماد سـهامداران عزیز توانسـتیم در سـالی که از سوي مقام معظّم رهبري (مد 

گذاري رمایهشرکت س نامیده شـد، افتخار خدمت رسانی در» اشتغال آفرینو دانش بنیان  د،یتول«العالی) سـال ظله

صــندوق بازنشــســتگی کارکنان بانکها را داشــته باشــیم. امید اســت در ســال مالی جدید بتوانیم ضــمن  تعامل ســازنده با 

 حفظ و افزایش ثروتگذاري مناسـب جهت تحقق بخشـیدن به رسالت اصلی شرکت که همانا سـهامداران محترم، هدف

سـهامداران محترم، رشد پایدار سودآوري شرکت و تعالی کارکنان شرکت است، سهمی در تحقق اهداف ملی در عرصه 

داشـته باشـیم. هیأت مدیره شرکت امیدوار است در حد بضاعت و توان خویش توانسته باشند از امانتی که  اقتصـاد کشـور

مر و بلند هاي مستاحسن حفظ و حراست و براي ایشان و سایر ذینفعان شرکت ارزش اند به نحوسهامداران به ایشان سپرده

  مدت ایجاد نمایند. 

گذاري صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها در حفظ سـال فعالیت، اهتمام هیات مدیره شـرکت سـرمایه هجدهمیندر 

ظارت مستمر بر عملکرد شرکت و حمایت همه ها و نگذاري اسـتراتژیک، پیگیري برنامهمنافع سـهامداران از طریق هدف

اصول  گذاري وآفرین و بکارگیري دانش مدیریت سـرمایهجانبه از شـرکت، احترام به سـرمایه انسـانی ارزشـمند و ارزش

گذاري انجام شده، در سال مالی مورد گزارش، ها، بوده اسـت. با عنایت به هدفگذاريمدیریت اسـتراتژیک در سـرمایه

  . همچنین سایر اقدامات زیر در شرکت صورت گرفته است:ریال کسب شده است 747سهم مبلغ سود هر 

ر گذاري؛ نظارت و کنترل مداوم و مستمر کمی و کیفی بهاي نسبی جهت سرمایهشناسایی پیوسته صنایع با مزیت )1

 دهریسک و پر بازکمهاي انجام شده؛ اصلاح مستمر ساختار سبد سهام شرکت و انطباق با صنایع گذاريسرمایه

با  هاي مختلف ریسک و ارزیابی عملکردها با استفاده از شاخصگذاريگیري و کنترل سطح ریسک سرمایهاندازه )2

ها به نحوي که معیارهاي ریسک (بتا و انحراف معیار بازده)، ارقام گذاريهدف تحمل ریسک کمتر براي سرمایه

 باشد تري نسبت به متوسط بازار داشتهپایین

 هاي حاضر در پرتفوي بورسیمدیریت بهینه دریافت مطالبات ناشی از سود تقسیمی در مجامع شرکت )3

بهبود مستمر انضباط مالی شرکت و شفافیت و اطلاع رسانی مستمر از عملکرد شرکت و تعامل سازنده با ذینفعان  )4

 ها و حسابرساعم از سهامداران، کارکنان، سازمان و شرکت بورس، بانک

هاي العاده هیات مدیره و مشارکت فعال هیات مدیره در کمیتهبرگزاري منظم و مستمر جلسات عادي و فوق )5

 و سایر کمیته هاي تخصصی گذاري، حسابرسی داخلیتخصصی سرمایه

  شروع مجدد فعالیت ساخت پروژه عاطفی )6
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در  %100  پروژه در ابتداي سال مالی تا پیشرفت %78تکمیل عملیات اجرایی ساختمان اداري واقع در خیابان پیروز از  )7

  1401انتهاي سال مالی 

  يبه عنوان دفتر مرکز يبرداربه منظور بهره یسرو غرب ابانیدر خ يواحد ادار دیخر )8

 1395 یدر خصوص سال مال یاتیاسترداد مال يو اخذ را یاتیمال يهاپرونده فیتکل نییتع )9

  

 

وقفه، تشکر و قدردانی از تلاش بیهاي همیشگی و همچنین در پایان ضمن تشکر ویژه از سهامداران محترم به خاطر حمایت

هاي خالصانه هیأت مدیره، مدیران و امید است مجموعه تلاشهمدلی و همراهی پرسنل شرکت در رسیدن به اهداف، 

 ن بانکها در سال مالی مورد گزارش مورد قبول درگاه حضرتگذاري صندوق بازنشستگی کارکناکارکنان شرکت سرمایه

  احدیت قرار گرفته و به اعتماد بالاي سهامداران ارج نهاده باشیم.

  

  

  

  هیأت مدیره

  1401 بهمن
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  مروري بر اقتصاد جهان .1

  2023انداز آن براي سال و چشم 2022مروري بر اقتصاد جهان در سال  .1,1

با آغاز جنگ روسیه و اوکراین در دومین ماه سال میلادي به شدت تحت تاثیر پیامدهاي این  2022اقتصاد جهانی در سال 

در عرضه جهانی برخی کالاهاي اساسی از مبدا روسیه و اوکراین و همچنین رخداد نظیر شوك قیمتی در بازار انرژي، اخلال 

هاي کشورهاي مطرح جهان علیه روسیه بود. در حوزه اقتصادي، رکوردهاي بالاي نرخ تورم در کشورهاي مطرح تحریم

را  زي این کشورهاهاي مرکاروپایی و آمریکایی (به دلیل حمایت دولتمردان از کسب و کارها در دوره پاندمی )، بانک

هاي انقباض پولی (افزایش نرخ بهره و کاهش انتشار پول و نقدینگی) جهت کنترل نرخ تورم کرد. مجبور به اتخاذ سیاست

ید در این هاي جداقتصاد اروپا بطور غیرمستقیم درگیر جنگ در شرق این قاره بود و در چین نیز شیوع گسترده سویه

ولی و مالی سعی هاي انبساط پسازي سیاستو کارها شد که البته دولتمردان چینی با پیاده کشور، مهمترین مانع بهبود کسب

در تقویت بخش تقاضا و حمایت از کسب و کارهاي داخلی داشتند. در آمریکا، افزایش شاخص دلار (به دلیل افزایش 

ش خالص جریان وجوه ارزي به اقتصاد این گذاران از دلار به عنوان دارایی امن) موجب افزاینرخ بهره و استقبال سرمایه

خیر اگرچه هاي اگذاري غیرمستقیم) شد که البته بیشتر جذب بازار بدهی این کشور شد. در ماهکشور (در غالب سرمایه

انتشار اخبار مناسب از وضعیت بازار کار و خرده فروشی مانع از ایجاد رکود اقتصادي این کشور (ناشی از افزایش نرخ 

امیدوارکننده نیست.  2023انداز اقتصاد جهان در سال الملل، چشمشده اما به اعتقاد بسیاري از کارشناسان اقتصاد بینبهره) 

 2022المللی پول، رشد اقتصاد جهانی در سال به عنوان نمونه براساس آخرین گزارش انتشاریافته از سوي صندوق بین

درصد باشد. در این بین رشد اقتصادي  2,7حدود  2023اد جهانی در سال رود رشد اقتصدرصد بود که انتظار می 3,2حدود 

درصد کاهش خواهد یافت.  1,1به  2023درصد بوده است، در سال  2,4حدود  2022یافته که در سال کشورهاي توسعه

به  2023 درصد برآورد شده بود، در سال 8,5و  2,9به ترتیب  2022همچنین حجم و ارزش تجارت کالایی که در سال 

  درصد کاهش خواهد یافت. -0,4و  2ترتیب به 

 7,2هاي مرکزي کشورهاي توسعه یافته موجب کاهش نرخ تورم از هاي انقباض پولی بانکرود تداوم سیاستانتظار می

شود. بدون تردید بخش اشتغال نیز تحت تاثیر شرایط نسبتا رکودي سال  2023درصد در سال  4,4به  2022درصد در سال 

المللی پول، انتظار می رود نرخ بیکاري در آمریکا قرار خواهد گرفت. به عنوان نمونه، براساس گزارش صندوق بین 2023

  درصد افزایش یابد. 4,6به  2023درصد بود، در سال  3,7حدود  2022در که درسال 

شد تا نرخ برابري بسیاري ارزها در  ، موجب2022در بازارهاي مالی (نظیر بازار ارز و سهام)، تقویت شاخص دلار در سال 

هاي مرکزي ما شاهد افت شاخص سهام اکثر هاي بهره از سوي بانکاز سوي دیگر باافزایش نرخ  برابر دلار کاهش یابد.

  هاي معتبر جهان بودیم.بورس
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  رشد اقتصادي .1,2

 2,7 رشد و 2022در سال  ي راصددر 3,2 رشد یاقتصاد جهان ،2022اکتبر  در المللی پول صندوق بینبینی براساس  پیش

تجربه خواهد کرد.  نگاهی به ترکیب رشد اقتصادي در کشورها و مناطق مختلف جهان در سال  2023در سال  ي رادرصد

و بازگشایی کسب و  2020دهدکه اگرچه اقتصادهاي جهانی پس از رهایی از پاندمی کرونا در انتهاي سال نشان می 2022

هاي مواجه شدند (که البته انباشت تقاضا، تورم هاي بالایی را براي سال 2021قابل توجهی در سال  کارها با رشدهاي مثبت

 هاي انقباضیرویدادهاي سیاسی (نظیر جنگ روسیه و اوکراین)، اقتصادي (سیاست 2022بعدي موجب شد) اما در سال 

 کرونا در برخی کشورها (نظیر چین) مانع گیري ویروسهاي مرکزي جهت کنترل تورم) و همچنین درگیري با همهبانک

کاهش  2022درصد در سال  3,2به  2021درصد در سال  6اي که رشد اقتصاد جهانی از از تداوم رشدهاي بالا شد، بگونه

 50درصدي داشت با افت بیش از  5,2افزایش  2021یافته که در سال یافت. در این بین رشد اقتصادي کشورهاي توسعه

داشت، تنها  2021درصدي را در سال  5,7درصد کاهش یافت. در این کاهش، اقتصاد آمریکا که رشد  2,4درصد به 

  تجربه کند (در حوزه یورو و انگلستان نیز شرایط همانند آمریکا است). 2022درصد را در سال  1,6توانست رشدي حدود 

درصد  3,7به  2022درصد بود در سال  6,6الغ بر ب 2021رشد اقتصادي کشورهاي نوظهور و در حال توسعه نیز که در سال 

درصد نیز قابل توجه بود، اما دیگر غول اقتصاد  3,2درصد به  8,1کاهش یافت. دراین بین کاهش رشد اقتصادي چین از 

 2022درصد را  در سال  6,8، توانست رشد قابل توجه 2021درصد در سال  8,7آسیا (هند) علاوه بر ثبت رشد اقتصادي 

به خود  2022ثبت برساند و در میان کشورهاي توسعه یافته و نوظهور، پس از عربستان بالاترین رشد اقتصادي را در سال به 

  اختصاص دهد.

درصدي را محقق ساخت، اما اندازه  4,7رشد  2021نکته قابل توجه در خصوص روسیه اینکه اگرچه این کشور در سال  

درصد کوچکتر شد. برخلاف سایر مناطق جهان، رشد اقتصادي کشورهاي  3,4حدود  2022اقتصاد این کشور در سال 

درصد در  5واحد درصدي به  0,5درصد بود با افزایش  4,5حدود  2021منطقه خاورمیانه و آسیاي مرکزي که در سال 

هاي د قیمته رشافزایش یافت که این افزایش متاثر از افزایش درآمدهاي ارزي کشورهاي نفتی منطقه (به واسط 2022سال 

درصد بود،  3,2در حدود  2021) حاصل شد. به عنوان مثال رشد اقتصادي عربستان که در سال 2022انرژي در طول سال 

درصد  4,8درصد به  4,1درصد افزایش یافت. رشد اقتصادي کشورهاي کمتر توسعه یافته نیز از  7,6به  2022در سال 

نیز کاهش واردات این کشورها (به دلیل افزایش تورم و کاهش قدرت خرید افزایش یافت که مهمترین دلیل این رشد 

رود با ها بود.  براساس این گزارش، انتظار میاي نظیر کامودیتیکشورها) با حفظ ارزش صادراتی کالاهاي عموماً نهاده

کمتر از ارقام ثبت شده  2023هاي مرکزي و پیامدهاي آتی آن، اقتصاد جهانی در سال هاي انقباضی بانکتداوم سیاست

درصد رشد کند که این رشد  2,7حدود  2023رود اقتصاد جهانی در سال رشد کند. در این بین، انتظار می 2022در سال 

درصد براي کشورهاي  3,7یافته و کشورهاي نوظهور و درصد براي کشورهاي توسعه 1,1مستلزم رشد اقتصادي حدود 

درصد بزرگ شده بود در سال  1,6حدود  2022رود اندازه اقتصاد آمریکا که در سال در حال توسعه است. انتظار می
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درصد رشد کند. با این اوصاف شرایط حوزه یورو که بطور غیرمستقیم با بحران جنگ روسیه و  1فقط حدود  2023

شد اقتصادي این منطقه رود ر، انتظار می2022درصدي در سال  3,1هاي قیمت انرژي،  برخلاف رشد اوکراین و اثر شوك

درصد باشد. در حوزه یورو، اقتصاد آلمان که با  بیشترین آسیب مواجه شده بود،  0,5بسیار ناچیز و حدود  2023در سال 

ادي المللی پول رشد اقتصنیز این وضعیت ادامه داشته باشد.  براساس گزارش صندوق بین 2023شود در سال پیش بینی می

رود رشد درصد خواهد بود. در این بین انتظار می 3,7در حدود  2022و نوظهور همانند سال کشورهاي درحال توسعه 

افزایش و در طرف مقابل رشد اقتصادي هند از  2023درصد در سال  4,4به  2022درصد در سال  3,2اقتصادي چین از 

ي هابالاي اقتصاد هند در طول سال کاهش یابد. البته ثبات رشدهاي 2023درصد در سال  6,1به  2022درصد در سال  6,8

بدون تردید سهم این کشور را در کیک اقتصاد جهانی افزایش خواهد داد. براساس این گزارش، اقتصاد  2023تا  2021

رشد اقتصادي ایران و قدرت اقتصادي جهان به خود اختصاص خواهد داد   20در میان  2023هند بالاترین رشد را در سال 

درصد خواهد بود. در این گزارش  2واحد درصدي حدود  1با افت  2023درصد بود، در سال  3حدود  2022که در سال 

  هاي اقتصادي و تردیدهاي مربوط به احیاي برجام ارائه شده است. تحت تاثیر تحریم2023رشد اقتصادي ایران در سال  

  (درصد) 2019-2023نرخ رشد اقتصادي در جهان طی دوره  -1جدول 

  شرح
  پیش بینی  محقق

2019  2020  2021  2022  2023  

  2,7  3,2  6  -3  2,8  رشد اقتصاد جهانی

  1,1  2,4  5,2  -4,4  1,7  کشورهاي پیشرفته

  1  1,6  5,7  -3,4  2,3  ایالات متحده امریکا

  0,5  3,1  5,2  -6,1  1,6  حوزه یورو

  -0,3  1,5  2,6 -3,7  1,1  آلمان

  0,3  3,6  7,4  -9,3  1,7  انگلستان

  1,6  1,7  1,7  -4,6  -0,4  ژاپن

  3,7  3,7  6,6  -1,9  3,6  کشورهاي نوظهور و در حال توسعه

  4,9  4,4  7,2  -0,6  5,2  نوظهور و در حال توسعه آسیایی

  4,4  3,2  8,1  2,2  6  چین

  6,1  6,8  8,7  -6,6 3,7  هند

  0,6  .  6,8  -1,7  2,5  نوظهور و در حال توسعه اروپایی

  -2,3  -3,4  4,7  -2,7  2,2  روسیه

  1,7  3,5  6,9  -7  0,2  آمریکاي لاتین و کارائیب

  2  3,5  16,3  -13,7  4,5  برزیل

  3,6  5  4,5  -2,7  1,7  آسیاي مرکزيخاورمیانه و 

  3,7  7,6  3,2  -4,1  0,3  عربستان سعودي

  3,7  3,6  4,7  -1,6  3,2  آفریقاي جنوب صحرا

  2  3  4,7  3,3  -3,1  ایران

  4,9  4,8  4,1  1,1  4,9  کشورهاي کمتر توسعه یافته

  2022 اکتبر -صندوق بین المللی پولمنبع: گزارش 
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  تجارت جهانی .1,3

بر اساس آخرین گزارش انتشار یافته از وضعیت تجارت جهانی کالا و خدمات، شرایط نامساعد اقتصادي کشورها، موجب 

نامطلوب است.  2023ها از وضعیت این مولفه در سال شد و پیش بینی 2022کاهش حجم تجارت کالا و خدمات در سال 

درصد افزایش یافته  10، پس از فروکشی بحران پاندمی کرونا بالغ بر 2021براین اساس حجم تجارت کالایی که در سال 

درصد کاهش یابد. از  2,5، رشد آن به 2023رود در سال درصد همراه بود و انتظار می 4,3با رشد  2022بود، در سال 

 2023رود ارزش دلاري تجارت کالا و خدمات نیز در سال سوي کشورها، انتظار می سوي دیگر با توجه به کنترل تورم از

برحسب وزن و ارزش دلاري به ترتیب با رشد  2022درصد افزایش یابد. همچنین تجارت کالایی که در سال  0,5کمتر از 

 صد مواجه شود.در -0,4و افت  2به ترتیب با رشد  2023درصد مواجه بود، احتمالاً در سال   8,5و  2,9

  (درصد) 2023انداز آن در سال و چشم 2018-21در مناطق مختلف جهان طی دوره  نرخ رشد تجارت  کالا و خدمات -2جدول 

 کشور-منطقه
  پیش بینی                محقق                              

2019  2020  2021  2022  2023 

            تجارت کالا و خدمات در سطح جهان

  2,5  4,3  10,1  -7,8  0,9  حجم

  0,3  7  12,7  -2,2  -2,4  ارزش دلاري

            صادرات

            حجم     

  2,5  4,2  8,7  -9  1,2  یافتهکشورهاي توسعه -

  2,9  3,3  11,8  -4,8  0,5 کشورهاي نوظهور و در حال توسعه -

            واردات

            حجم   

  2  6  9,5  -8,4  2,1  یافتهکشورهاي توسعه -

  3  2,4  11,8  -7,8  -1  کشورهاي نوظهور و در حال توسعه -

            

           تجارت کالا در سطح جهان

  2  2,9  10,8  -5  0,2  حجم

  -0,4  8,5  14,4  -2,6  -3  ارزش دلاري

            صادرات

            حجم    

  1,7  2,4  9,7  -6,4  0,3  یافتهکشورهاي توسعه -

  2,4  1,4  11  -0,9  -0,4  کشورهاي نوظهور و در حال توسعه -

  2,5  7,6  0,6  -6,1  -4,3  صادرکنندگان نفتی -

  2,3  0,5  12,4  0  0,4  صادرکنندگان غیرنفتی -

            واردات

            حجم   

  1,5  5,3  10,8  -5,8  0,6  یافتهکشورهاي توسعه -

  2,9  1,4  12,1  -5,6  -0,1  کشورهاي نوظهور و در حال توسعه -

  2,3  9,4  1,2  -12  2,4  صادرکنندگان نفتی -

 3 0,6 13,4 -4,8 -0,3  صادرکنندگان غیرنفتی -
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از آن به عنوان یک  2023جهانی نیز در گزارشی با تاکید بر کاهش رشد حجم تجارت کالایی در سال  تجارت سازمان

  نگرانی بزرگ براي مواجه کشورها با رکود اقتصادي یاد کرد و بر ضرورت توجه کشورها به این مسئله تاکید داشت.

  تورم .1,4

 در اغلبمتوسط نرخ تورم  ،2022در سال مختلف جهان حاکی از آن است که و مناطق  ررسی نرخ تورم در کشورهاب

اي) نسبت به سال قبل مواجه شده که مهمترین دلیل آن پیامدهاي (و کم سابقه  افزایش قابل توجهکشورهاي جهان با 

کشورها در اثر پاندمی بوده کل  يعدم تطابق عرضه و تقاضاو  2021و  2020هاي حمایتی دولتمردان در طول سال سیاست

در قریبا تنرخ تورم را  ،هادولتپولی و مالی  یانبساط هايیاستس تاثیر کل جهان تحت يتقاضا یشافزادر واقع . است

   .ه استداد یشافزا 2022در سال و چه نوظهور  یشرفتهجهان چه پ يکشورها تمامی

که را  2023سال  درانداز آن و چشم 2022تا   2020هاي منتخب جهان در سال يروند تورم مناطق و کشورها )3(جدول 

 متوسط. دهدنشان می است،ایران  و همسایگان تجاري عمده شرکايتورم کشورهاي بزرگ جهان و عمدتا متشکل از 

افزایش یافته و در این بین  2022درصد در سال  7,2به  2021درصد در سال  3,1یافته از نرخ تورم در کشورهاي توسعه

 2022درصد تورم رکورد تاریخی خود را در هزاره جدید ثبت کرده است. تورم حوزه یورو در سال  8,1ایالات متحده با 

ید. بالغ گرد 2022درصد در سال  8,3به  2021درصد در سال  2,6افزایش قابل توجهی نسبت به سال قبل نشان می دهد و از 

درصد رشد داشت. نکته قابل توجه در  2به  2022تورم کشور ژاپن که طی دو دهه گذشته حدود صفر درصد بود در سال 

 51نیز نرخ تورم  2023رود در سال درصد افزایش و انتظار می 73به  2022خصوص تورم کشور ترکیه است که در سال 

درصد در سال  13,7به  2021درصد در سال  6,7تورم روسیه از  درصدي را تجربه کند. در این بین رشد قابل توجه نرخ

  نیز قابل توجه بود. 2022

افزایش  2022درصد در سال  4,1به  2021درصد در سال  2,2نرخ تورم در کشورهاي نوظهور و در حال توسعه آسیا نیز از 

درصدي را تجربه کردند. در میان  13,8یافت. در این بین کشورهاي منطقه خاورمیانه و آسیاي مرکزي نیز نرخ تورم 

 2,7به  2021درصد در سال  3,1شود و آن نرخ تورم عربستان است که از کشورهاي مطرح جهان یک استثنا مشاهده می

  کاهش یافته است. 2022درصد در سال 

شورهایی که با جدّیدت در اکثر کشورها است، بویژه ک 2023المللی حاکی از افت نرخ تورم در سال بینی نهادهاي بینپیش

افته رود که نرخ تورم کشورهاي توسعه یکنند. براساس این گزارش، انتظار میهاي انقباض پولی خود را دنبال میسیاست

درصدي کشورهاي نوظهور  4,1کاهش یابد. همچنین نرخ تورم  2023درصد در سال  4,4به  2022درصد در سال  7,2از 

 8,3و  8,1درصد کاهش یابد. کاهش نرخ تورم آمریکا و حوزه یورو از  3,6به  2023ل و در حال توسعه آسیایی در سا

رود نرخ تورم قابل توجه است. براساس این گزارش انتظار می 2023درصد در سال  5,7و  3,5به  2022درصد در سال 

  نیز تکرارشود. 2023درصد بود، در سال  40حدود  2022ایران که در سال 
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(رشدشاخص بهاي مصرف  2023 سال انداز آن درو چشم 2020-2022 ناطق و کشورهاي منتخب جهان در سالورم منرخ ت -3جدول 

  کننده به درصد)

 کشور-منطقه
  پیش بینی  ردبرآو  محقق

2020  2021  2022  2023  

  4,4  7,2  3,1  0,7  یافتهکشورهاي توسعه

  3,5  8,1  4,7  1,2  ایالات متحده امریکا

  5,7  8,3  2,6  0,3  حوزه اروپا

  7,2  8,5  3,2  0,4  آلمان

  4,6  5,8  2,1  0,5  فرانسه

  5,2  8,7  1,9  -0,1  ایتالیا

  4,9  8,8  3,1  -0,3  اسپانیا

  9  9,1  2,6  0,9  انگلستان

  5  13,8  6,7  3,4  روسیه

  51,2  73,1  19,6  12,3  ترکیه

  3,6  4,1  2,2  3,1  کشورهاي نوظهور و در حال توسعه آسیا

  2,2  2,2  0,9  2,4  چین

  5,1  6,9  5,5  6,2  هند

  1,4  2  -0,2  0  ژاپن

  2,8  3,2  2,5  -1,1  مالزي

 3,8 5,5  2,5  0,5  کره جنوبی

  13,1  13,8  12,9  10,5  خاورمیانه و آسیاي مرکزي

  3,6  5,2  0,2  -2,1  امارات متحده عربی

  4,5  6,5  6  0,6  عراق

  2,2  2,7  3,1  3,4  عربستان سعودي

  2,4  4,3  3,4  2,1  کویت

  3,3  4,5  2,3  -2,7  قطر

  10,8  12,2  6,7  2,8  آذربایجان

  11,3  14  8  6,8  قزاقستان

  40  40  40,1  36,4  ایران

  11,4  14,1  9,8  6,4  آمریکاي لاتین و دریاي کارائیب

  11,9  14,4  11,1  10,2  آفریقا صحرايکشورهاي 

 2022اکتبر  -منبع: گزارش صندوق بین المللی پول
 

متقاعد کرد که  2022مختلف جهان، حدود دو سوم  بانک هاي مرکزي آنها را در سال وضعیت عموما تورمی کشورهاي 

 .به کشورهاي بیشتري تسري یابد 2023بسمت سیاست افزایش نرخ بهره روي آورند. وضعیتی که بنظر می رسد در سال 

م رابطه از یکسو کاهش تورها خواهد بود. در این اي از کاهش نرخ تورم بدون تردید متوجه قیمت کامودیتیبخش عمده

ها و بهبود حجم معاملات آنها خواهد شد. از سوي دیگر رکود اقتصادي پیشرو نیز موجب افزایش قدرت خرید کامودیتی

ها المللی خواهد بود و چشم انداز قیمت هاي جهانی کامودیتیمانع دیگري براي حضور فعالان اقتصادي در بازارهاي بین

  اتی مواجه است.با ابهام 2023در سال 
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  بیکارينرخ  .1,5

اهش بازدهی انداز کافزایش نرخ بیکاري در هر گوشه از جهان گویاي از دست رفتن برخی کسب و کارها، فعالیتها و چشم

تغییرات  بازدهی شرکتها، اندازتواند چشمفعالیتهاي اقتصادي به صورت کلی یا جزئی است که به فراخور شدت آن می

کلیه  2022) نشان می دهد که در سال 4ثبات اقتصادي را متاثر کند.  نگاهی به آمار بیکاري در جدول (قیمت سهام و حتی 

نرخ  اند. در این بین کاهشکشورهاي منتخب در ترمیم اشتغال و کاهش نرخ بیکاري تا حدودي موفقیت آمیز عمل کرده

بیکاري این کشور به سطح بلندمدت خود نزدیک  درصد قابل توجه بود و نرخ 3,7درصد به  5,4بیکاري در آمریکا از 

ین آمار توان اثر غیرمستقیم جنگ را در اتر از سایر نقاط جهان بود که میشد. در اروپا بهبود نرخ بیکاري کشورها ضعیف

 اجستجو کرد. در کشورهاي در حال توسعه نیز فرآیند بهبود اشتغال که در دوران کرونا به شدت لطمه خورده بودند، ت

و  ستا یري کروناگقبل از همهدوران از  بالاترهنوز کننده بود. با این وجود اولاً نرخ بیکاري در کشورها حدودي دلگرم

ند. از لحاظ ادهضربه خور یشرفتهپ ياز کشورها یشتردر حال توسعه ب ينوظهور و اقتصادها يبازارهااي، ثانیاً از حیث منطقه

 یرحت تأثتبا شدت بیشتري هنوز  تریینپا يهاو کارگران با مهارت، زنان جوانانغال سنی، جنسیتی و مهارتی نیز اشت

 .داردقرار پیامدهاي دوران کرونا 

  (درصد) 2023در سالانداز آن و چشم 2020 -2022سال نرخ بیکاري مناطق و کشورهاي منتخب جهان در  -4جدول  

  پیش بینی  محقق کشور-منطقه

2020  2021  2022  2023  
  امریکا

  4,6  3,7  5,4  8,1  ایالات متحده امریکا

  9,5  9,8  13,2  13,5  برزیل

  5,9  5,3  7,4  9,6 کانادا

  

  3,4  2,9  3,6  3,8  آلمان

  7,6  7,5  7,9  8  فرانسه

  9,4  8,8  9,5  9,3  ایتالیا

  12,3  12,7  14,8  15,5  اسپانیا

  4,3  4  4,8  5,8  روسیه

  10,5  10,8  12  13,1  ترکیه

  4,8  3,8  4,5  5,4  انگلستان

  

  4,1  4,2  4  4,2  چین

  3,4  3  3,7  3,9  کره جنوبی

  2,4  2,6  2,8  2,8  ژاپن

  4,3  4,5  4,7  4,5  مالزي

  

  5,8  5,9  6  6,1  آذربایجان

  4,8  4,9  4,9  4,9  قزاقستان

  15,1  15,2  15,3  18  ارمنستان

  2023اکتبر  -منبع: گزارش صندوق بین المللی پول                   
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 تا حدودي در کشورها نرخ بیکاريامیدوار کننده نیست، انتظار تداوم کاهش  2023 انداز اقتصادي سالآنجا که چشماز 

اري المللی پول، باستثناي بهبود محدود در برزیل، ترکیه و اسپانیا، نرخ بیکهاي صندوق بینبینیمبهم است. براساس پیش

توان این رویداد را به افت رشد خواهد داشت که به طور مستقیم می ) روند افزایشی4در کشورهاي منتخب در جدول (

لیل به دهاي انقباضی دولتمردان) نسبت داد. لازم به ذکر است که (در پی تدام سیاست 2023اقتصادي کشورها در سال 

ادي، گروههاي تصف اقبر مناطق، فعالیت هاي مختل هاي مرکزيهاي بانکاوکراین و سیاست-جنگ روسیهتاثیر نامتقارن 

هاي راه خواهد بود که ریسکهاي اجتماعی همها و تنش... ترمیم این وضعیت با نابرابريجنسیتی و  درآمدي، سنی،

  به میزان قابل توجهی افزایش خواهد داد.     2023اقتصادي و اجتماعی اقتصاد جهانی را در سال 

  هاوضعیت مالی دولت .1,6

فزایش قابل توجه بدهی دولت ها در اثر اقدامات حمایتی بوده که به انباشت قابل توجه یکی از ابعاد مهم پاندمی کرونا ا

 . چنین سطحو خطري بالقوه براي ثبات مالی اقتصاد جهانی محسوب می شود منجر شده 2021آن طی دو سال منتهی به 

ثر تزاحمی براي تامین مالی دولت، هاي دولت ها که با کسري بودجه اغلب آنها همراه بوده علاوه بر اافزایشی در بدهی

هاي بهره داشته و در فاز بعدي بسیاري از دولت ها را ناگزیر به اعمال سیاست هاي پولی انبساطی کرده فشار افزایشی بر نرخ

فشار روي رشد نقدینگی و تورم را شدت بخشیده است. این در حالی است که بانک هاي مرکزي براي کنترل تورم  که 

هاي پولی انقباضی و افزایش نرخ بهره کرده اند و در اینجا ما شاهد یک تناقض بین ته، مجبور به اعمال سیاستافسارگسیخ

ها را در برخی ) بطور اجمالی روند افزایش و انباشت بدهی دولت5هاي مرکزي هستیم. جدول (ها و بانکاهداف دولت

ها به تولید ناخالص شود نسبت بدهی دولتاین جدول مشاهده میگروه ها، مناطق و کشورها نشان می دهد. چنان که از 

مواجه  2021و  2020داخلی اغلب کشورهاي جهان تحت تاثیر بسته هاي حمایتی از مردم با افزایش قابل توجه در سال 

هاي ترها به تولید ناخالص داخلی قدنسبت خالص بدهی دولتدهد که ها نشان میشد. با این وجود بررسی این نسبت

کاهش محسوسی نداشته بلکه این نسبت براي کشورهایی نظیر ژاپن و آلمان افزایش  2022بزرگ جهان نه تنها در سال 

انداز کاهش خالص هاي بهره بالاتر)، چشم(حفظ نرخ 2023هاي مرکزي براس سال یافته است. با توجه به تدابیر بانک

ها کماکان در رنگ است و این نگرانی بزرگ براي دولتنیز کم 2023ها به تولید ناخالص داخلی در سال بدهی دولت

  سال آتی وجود خواهد داشت.

  (درصد)  2023در سال انداز آن و چشم 2020-2022سال در ها به تولید ناخالص داخلی نسبت خالص بدهی دولت -5جدول 

  پیش بینی                              محقق                               کشور-منطقه

2020  2021  2022  2023  
  76,2  76,7  78,6  79,4  حوزه یورو

  96,9  94,7  99,6  99,1  امریکا

  47,8  47,7  47  45,8  آلمان

  68,5  75,3  84,3  90,2  انگلستان

  172,4  172,6  168,1  162,6  ژاپن

 2022اکتبر  -منبع: گزارش نظارت مالی صندوق بین المللی پول     
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تنها به اطلاعات برخی کشورهاي جهان محدود شده، با این حال انباشت بدهی ها یک پدیده جهانی  )5(گرچه جدول 

این در حالی است که به دلیل شیوع ویروس کرونا  است که موجد بحرانی بالقوه بوده و ضرورت دارد بسرعت مهار شود.

در جهان گسترش یافته است و موجب تشدید فشار بر هزینه هاي رفاهی و فقرزدایی شده است.  فقرطی سه سال گذشته 

هاي ها و یا کاهش هزینهها و تداوم انباشت بدهی دولتتحت چنین شرایطی، اقتصاد جهانی بر سر دوراهی تداوم حمایت

ها و تحمل مخاطرات انسانی و اجتماعی آن روبروست. لذا اساسا سیاستگذاري در سال اي با هدف مدیریت بدهیبودجه

مایت مالی حدر شیوه در اقتصادهاي پیشرفته، تغییر رود ات قابل توجهی همراه خواهد بود. اگرچه انتظار میربا مخاط 2023

 توسعه و کشورهاي در حالاقتصاد جهان کمک کند، اما اقتصادهاي نوظهور » بازسازي بهتر« بهمدت هاي میانبسته از طریق

صاد این در این راستا، اثر بحران کرونا بر اقت .تري مواجه هستندانداز چالش برانگیزبا چشم و بویژه کمتر توسعه یافته 

ائمی هاي شغلی و کسب درآمد دها و فرصتکشورها از نقطه نظر از دست رفتن برخی بازارها، تنزل سطوح برخی فعالیت

 واهند بود.نیازمند خبین المللی  هاي مالی براي دستیابی به اهداف توسعه پایدار به حمایت است و برخی از این کشورها 

هت جحمایت مالی  هنوز که اندقرار گرفتهدر موقعیتی  ي در حال توسعهسیاري از کشورهارسد ببنظر می 2023در افق 

اي هاي گذشته و محدودیت منابع بودجه، منتها بدلیل انباشت بدهی سالاست مردم ضروريی و معیشت زندگحفاظت از 

شود براي ناگزیر خواهند شد حمایت هاي مالی خود را کاهش داده یا قطع کنند. محدودیت منابع همچنین موجب می

هاي مقررات و نسبت اصلاح د از طریقساختار بودجه خو اصلاحافزایش کارایی، مخارج دولت بسیاري از کشورها به 

 موجبه کوضع برخی قوانین مالی محاسباتی ها و ها یا هزینهتغییردر مالیات، هااصلاح یارانه، بازنشستگی مرتبط با حقوق

بودجه در آینده شود، روي آورند.  چنین وضعیتی کاهش تقاضاي کل جهانی و فشار کاهشی روي رشد کاهش کسري 

  ناب ناپذیر می سازد. اقتصادي را اجت

  معتبر جهانی هايارز نرخ .1,7

سابقه در این کشورها، در مراحل مختلف اقدام هاي مرکزي اکثر کشورها در راستاي کنترل تورم کم، بانک2022در سال 

به افزایش نرخ بهره کردند. در میان این کشورها، ایالات متحده آمریکا در چهار مرحله، نرخ بهره را افزایش داد و از حدود 

رصد د 2درصد افزایش داد و بانک مرکزي اروپا نیز نرخ بهره خود را از حدود صفر درصد به  4,5حدود درصد به  0,25

شود. افزایش داد. لازم به ذکر است که در ادبیات اقتصادي، ارزش پول هر کشور برحسب نرخ بهره واقعی آن سنجیده می

هاي ژئوپولیتیکی در شرق اروپا و برخی مناطق در شرق آسیا موجب و وجود ریسک 2022بنابراین رکود بالقوه در سال 

یرد و نقاط جهان قرار گگذارن در اقصیامن) مورد استقبال بسیاري از سرمایه شد تا دلار به عنوان یک دارایی امن (پناهگاه

 هاي مرکزي (بجز آمریکا) باشیم. افزایشما شاهد افزایش تقاضا براي دلار و در نتیجه کاهش ذخایر خارجی دلاري بانک

شود، ) مشاهده می2در نمودار ( تقاضا براي دلار موجب تقویت نرخ برابري دلار نسبت به سایر ارزها شد. همانگونه که

واحد در اواخر ماه سپتامبر (اوایل مهر) افزایش یافت  114به فراتر از  2022واحد در ابتداي سال  95شاخص دلار از حوالی 

واحد در  104که در ادامه با انتشار برخی آمارهاي اقتصادي نامطلوب و کاهش هیجانات مربوط به افزایش نرخ بهره به 
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نرخ برابري یوان چین به دلار  -1نمودار 

  1401آذر  30 ماه منتهی به 12در آمریکا 

 12ر دبه دلار آمریکا روبل روسیه نرخ برابري  -5نمودار 

  1401آذر  30ماه منتهی به 

 

کاهش یافت. در سایر نمودارها، کاهش ارزش نرخ برابري ارزهاي معتبر جهانی نسبت به دلار  1401ز پاییز سال آخرین رو

جایگزینی روبل لازم به ذکر است که سیاست جدید روسیه در قبال فروش انرژي خود به اروپا و  باشد.کاملا مشهود می

 روسیه با دلار آمریکا در این بازار موجب بهبود ارزش پول ملی روسیه در قبال سایر ارزها شد. 

 

  

  

 

 
 

 

 

   

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  www.xe.comنبع: م

 12در  امریکا شاخص دلارروند  -2نمودار 

  1401آذر  30ماه منتهی به 
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منتهی ماه  12در نرخ برابري یورو به دلار  -3نمودار 

  1401آذر  30به 
 ریکابه دلار آمپوند انگلستان نرخ برابري  -4نمودار 

  1401آذر  30ماه منتهی به  12در 

 

ماه  12در به دلار آمریکا روپیه نرخ برابري  -6نمودار 

  1401آذر  30منتهی به 
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  هاي سهام بزرگ جهان عملکرد بازار .1,8

 هاي¬استیس ریجهان تحت تاث يهااکثر بورس 2022که در سال  دهدیمعتبر جهان نشان م يهاشاخص سهام بورس یبررس

ورم نسبت به به سبب بالا بودن نرخ ت یبودن نرخ بهره واقع یمنف رغمی)، علینرخ بهره اسم شیافزا قی( از طر یانقباض یپول

 يرا تجربه کردند. به عنوان نمونه نمودارها یروند کاهش يرشداقتصاد يندو ک ینانینااطم شی، همراه با افزا یبهره اسم

 نیبرا. علاوهدهدیرا نشان م ورویو حوزه  نیچ کا،یآمر یمال ياخص سهام در بازارهاش ی) به وضوح روند کاهش9) تا (7(

اکثر آنها در سال  یمنف یه) نشان از بازد6در جدول ( 2022نقاط جهان در سال  یسهام در اقص يبازارها ریعملکرد سا

مواجه  ینوع توهم پول کیبا  یمال يدر بازارها گذارانهیعنوان داشت که سرما یستیموضوع با نیا لیاست. در تحل 2022

 يازارهاب بیرق ییها که به عنوان دارانرخ نیا ،يمرکز يهابانک ياز سو ینرخ بهره اسم شیکه با افزا ياشدند بگونه

پول و  راز وجوه از بازار سهام به بازا یقرار گرفتن و بخش گذارانهیمود استقبال سرما روند،یم بشمارسهام  رینظ یسکیر

بهره  يهاها بالاتر از نرخشرکت يهاییدر ارزش دارا افتهی شیاست که تورم افزا یدر حال نیکردند. ا دایانتقال پ یبده

 یبا بازده ییدارا دیاز محل تورم) به خر بانی(پشت یبا ارزش ذات ییدارا دیخر ،یاقتصاد مال اتیبود و براساس ادب یاسم

  .شودیداده م حیتورم) ترج ياز سو یبانیثابت (بدون پش

تورم  ) که با هدف کنترلینرخ بهره اسم شیفدرال رزرو (افزا یانقباض يهااستیمتحده بازار سهام بواسطه س الاتیا در

دام به اق گذارانهیاز سرما یکوتاه مدت و بلندمدت شد و بخش يداراوراق خزانه ینرخ بازده شیموجب افزا شدیدنبال م

رخ بهره ن شیافزا ياستهایس گرید يکردند. از سو یبانک يهاو سپرده یبدهبه بازار  هیاز بازار سرما انتقال وجوه خود

افت  جهیتها و در نبر بهبود سود شرکت یمنف ریامر تاث نیشده و ا ياقتصاد يهابنگاه یمال نیتام نهیهر شیموجب افزا

 يدرصد 29,2و  9,3، 13,7افت  بیو نزدك به ترت وركیوی، ن  S&P 500شاخش  2022شاخص سهام داشت. در سال 

  را تجربه کردند.

سال   نیاروپا در ا هیاتحاد یانقباض یو مال یپول يهااستیس ریرا تحت تاث ینسبتا مشابه تیوضع زین ییاروپا يها بورس

حجم   نیشتریب يشرکت دارا  50سهام  متیکه مشتمل بر شاخص ق  EURO STOXX 50 تجربه کردند. روند شاخص

). 9داشت (نمودار  ییکایآمر يهاشاخص سهام بورس با یروند مشابه 2022تجارت و نقد شونده در اروپاست  در  سال 

درصد را تجربه  -10,1تا  -0,6 نیب یمنف یبازده ییمعتبر اروپا يشاخص سهام بازارها س،یانگل ي) به استثنا6در جدول (

  کردند. 

ا  حال شاخص سهام در اکثر بازاره نیسال تجربه کردند، با ا نیرا در ا يشتریود بفراز و فر ییایآس يهابورس اگرچه

(شاخص  نیبورس چ  يسال بود. برا يآن در ابتدا هیاز  سطوح اول ترنییپا یقابل توجه زانیسال به م انیهمچنان در پا

را در سال  يدرصد -12,5 یادامه داشت و بازده یبه صورت متوال سالبازار سهام در طول  ی) روند کاهشيسهام شانگها

 یساط پولانب استیکشورها کماکان به س ریبرخلاف سا نیسال، کشور چ نیاست که در ا یدر حال نیکرد. ا جادیا 2022

و  هاتیحدودم شیکرونا و افزا روسیو دیجد هیگسترده سو وعینرخ بهره شد اما ش شیداد و مانع از افزاخود ادامه 

کشور  نیا ياقتصاد يهاها و بنگاهشرکت يدرآمد انیبر جر ینیموجب رکود کسب و کارها شد و لطمه سنگ هاهنیقرنط

کردند.  جادیا 2022را در سال  يدرصد 2و  25مثبت  یبازده بیو سنگاپور به ترت یوارد ساخت. البته بازار سهام کره جنوب

از  یاشن يدرآمد ارز شیبه افزا توانیآن را م لیسهام اکثر کشورها مثبت بود که دل ارباز انه،یسهام خاورم يدر بازارها
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 انیداشتند. در م يدرصد 7و  8افت  بیشاخص بورس عربستان  و قطر به ترت ینفت نسبت داد. البته بازده متیق شیافزا

  ود. توجه ب لقاباثیر تورم بالا تحت ت هیبورس ترک يدرصد 163بورس ونزوئلا و  يدرصد 237 یمنتخب، بازده يکشورها

 يکند ن،یاوکرا-هیجنگ روس يامدهایعلاوه بر پ رسدیبنظر م 2023بازار سهام در سال  تیوضع ینیبشیدر خصوص پ 

و  سوکیبهره با هدف کنترل تورم از  يهانرخ شیسهام خواهد بود، البته افزا ياز بازارها تیمانع حما ،يرشد اقتصاد

بازار  نیا گرانیباز سکیر شیو افزا ینانیموجد نااطم گرید ياز سو اانباشته دولت ه يهایبودن کنترل بده ریاجتناب ناپذ

 2022تر نسبت به سال  نییپا یبا بازده یالملل نیب يهاجهت انتظار آن است که بورس نیخواهد شد. از ا 2023در سال 

 ریدر مس یاختلاف قابل توجه تواندیارزها م ریادر برابر س کایامر و دلار نیچ وانی تیاحتمال تقو انیم نیمواجه شوند. در ا

  کند. جادیا هاییدر بازار دارا متیق يهاو شدت رشد شاخص

 تیانداز تداوم تقوچشم 2023بر کابوس کرونا در سال این کشور فائق آمدن در صورت  در خصوص بازار مالی چین، 

  .دیفزایب داده و بر رونق آن شیرا افزا نیچ یمال يدر بازارها يگذارهیسرما تیمقبول تواندیمارزها  گریدر برابر د نیچ وانی

  

  1401آذر  30ماه منتهی به  12در  S&P500روند شاخص بورس  -7نمودار 

  
  1401آذر  30ماه منتهی به  12در روند شاخص بورس شانگهاي چین  -8نمودار 
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  1401آذر  30ماه منتهی به  12در  EURO STOXX 50روند شاخص  -9نمودار 

 
  

  (درصد)  2022اي معتبر جهان در سال هبازدهی بورس  -6 جدول

  سایر نقاط  خاورمیانه  آسیاي شرقی   اروپا  آمریکا

  بازار سهام
بازدهی 

  سالانه
  بازار سهام

بازدهی 

  سالانه
  بازار سهام

بازدهی 

  سالانه
  بازار سهام

بازدهی 

  سالانه
  بازار سهام

بازدهی 

  سالانه

  -6 استرالیا -7,9  عربستان -12,5  شانگهاي 3,14  انگلیس  -9,3  نیویورك

 -42,8  روسیه  -6,8  قطر  -3,81  نیکی ژاپن -5,6  آلمان -29,2  نزدك

S&P500 13,7-  162,7  ترکیه  2,6  دبی  25,3  کره جنوبی  -4,7  فرانسه  

 EURO -7,5  کانادا
STOXX   

  0,3 بمبئی  5,8  بحرین -10,7  کنگهنگ -3,76

  -9,6  پاکستان 16,2  عمان 2,2  سنگاپور  -0,6  اسپانیا 6,1  برزیل

  33,6  مصر 19,1  اردن -4,1  مالزي  -8,7  ایتالیا 24,6  آرژانتین

  3,9  آفریقاي جنوبی  13  ایران -0,3  اندونزي -10,1  اسکاندیناوي 236,9  ونزوئلا

  Investing.comمنبع: 

  2023انداز اقتصاد جهانی در سال چشم .1,9

ف کردن متوق رنگ پایان جنگ روسیه و اوکراین،بر افق کممواجه است که علاوه یتیوضع با  2023سال در  یجهاناقتصاد 

هره جهت نرخ ب یشافزا ی،مخارج دولت یو اثربخش ییکارا یشافزا يدولت ها، انقباض بودجه، تلاش برا يها یرشد بده

مولفه  است)، یآب و هوا (که واجد آثار تورم ییراتبا تغ يسازگار یشافزا يهایاستو اتخاذ سی تورم يکاهش فشارها

با این شود.  دنبال یسکپرر یها در افق یاستس ینا یدو با استجهان  ياز کشورها یاريبس یاستی اجتناب ناپذیرس يها

ویژه (بحال با لحاظ کلیه الزامات سیاستی اشاره شده، حمایت از رشد اقتصادي همچنان اولین اولویت دولت هاي جهان 

ظهور  بروز وماند و سیاستهاي کنترل تورم با بهبود نسبی اوضاع اقتصادي کشورها  کشورهاي توسعه یافته) باقی خواهد

در  هاي بهره بانکی که با اختلاف زمانیهاي مرکزي، افزایش نرخخواهد یافت.  در خصوص تداوم سیاست انقباضی بانک

د نوسان و تضعیف نامتقارن بازارهاي سهام در جهان خواهد بود. به علاوه با کشورها اعمال خواهد شد، عاملی براي ایجا

توجه به احتمال بهبود اوضاع اقتصادي در چین (خلاصی از کابوس کرونا) و سرعت بیشتر بهبود اقتصادي در امریکا (نسبت 
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ار دارایی هاي داوم یافته و اقبال به بازبه اروپا و سایر نقاط جهان)، همچنان فشار افزایشی بر تقویت پول ملی این دو کشور ت

انداز و تجاري معتدلتر جهان، چشم این دو کشور را افزایش خواهد داد. با این حال نباید از نظر دور داشت که رشد اقتصادي

رشد  ه ازانداز افزایشی نرخ بهرسیاستهاي پولی انقباضی بانکهاي مرکزي و مالی دولت ها به منظور کنترل تورم و چشم

براي اغلب بورس هاي بین المللی قابل تکرار  2021کند و سال درخشان حمایت نمی 2023شاخص قیمت سهام در سال 

  رسد.   بنظر نمی

  مروري بر بازارهاي جهانی کامودیتی .2

   یمیتروشپصنعت  .2,1

نگ پیامدهاي ج تحت تاثیر نوسانات قیمت نفت و گاز طبیعی بود که ناشی از 2022وضعیت صنعت پتروشیمی در سال 

هاي مرکزي کشورها در جهت کنترل تورم افسارگسیخته و اقدامات ی بانکضهاي انقباروسیه و اوکراین، سیاست

 شرایط نامناسب اقتصادي چین به عنوان دومینپلاس در جهت کنترل قیمت نفت بود. البته کشورهاي عضو اوپک

، افزایش 2022در سال  گازي تاثیرگذار بود.-مشتقات نفتی هاي جهانیانرژي جهان نیز بر قیمت کننده بزرگمصرف

دلار که با واکنش محدود سمت عرضه (براساس توافقات افزایش محدود تولید نفت اعضاي  80قیمت نفت در سطوح بالاي 

سازمان اوپک و تحریم واردات نفت روسیه توسط کشورهاي اروپایی و برخی کشورهاي صنعتی) همراه شد، موجب 

ونا) در  هاي پیش از شیوع ویروس کرش هزینه تمام شده صنایع پتروشیمی وکاهش محسوس سود آنها (نسبت به سالافزای

 هاي صنعتاین سال شد. از طرف دیگر جهش قیمت گاز در سالی که گذشت فشار محسوسی بر سودآوري شرکت

پا که سوي کشورهایی نظیر چین و اروگازي داشت. زیرا کاهش سمت تقاضا براي مشتقات نفتی و گازي از -پتروشیمی

اولی با پیامدهاي ناشی از رکود اقتصادي و پاندمی کرونا در حال مبارزه بود و دومی بطور غیرمستقیم وارد جنگ ناخواسته 

ر خصوص ها دبا روسیه شده بود، فضاي نااطمینانی را در صحنه جهانی ایجاد کرده بود و در حال حاضر نیز اگرچه نگرانی

از زمستان سرد کاسته شده است اما آینده اقتصادي کشورهاي این منطقه در معرض خطر پیشروي  خطر اروپاکمگذر 

ناشی از سویه ومیرجنگ روسیه به مناطق شرق اروپا است. اقتصاد چین نیز در حال حاضر  با بالاترین نرخ مبتلایان و مرگ

هاي منفی ناشی از افزایش نرخ بهره نیز در متغیرهاي واقعی اقتصاد از سوي دیگر پیامد کند.هاي جدید دست و پنجه نرم می

 آمریکا در حال ظاهر شدن است. 

تحت سایه رکود اقتصاد جهانی ناشی از افزایش  2023سال  انداز صنعت پتروشیمی درتوان بیان داشت، چشمدر مجموع می

 باشد.ها روشن نمیپایان جنگ روسیه و اوکراین همانند سایر کامودیتی رنگافق کم و هاي جدید کوویدنرخ بهره و سویه

روسیه موفقیت آمیز بوده و خطري  المللی منزوي سازيهاي بیناز سوي دیگر برخی از محققین معتقد هستند که سیاست

بازارهاي جهانی  این کشور بههاي سراسري در چین، بازگشت با خوشبینی به پایان قرنطینهکند. همچنین اروپا را تهدید نمی

ص بنابراین ارایه تحلیل دقیق در خصوها خواهد شد. هاي آتی موجب حمایت از صنعت پتروشیمی و سایر کامودیتیدر ماه

 دشوار است. 2023محصولات پتروشیمی در سال انداز چشم
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  متانول  .2,1,1

در تولید ول متان شود.فرمالدئید استفاده می تولید عمدتاً در ترین محصولات پتروشیمی است کهیکی از مهممتانول 

لیه به سوختی جایگزین و غیر قابل تغییر در وسایل نق گیرد و به عنوانبسیاري از محصولات و کالاها مورد استفاده قرار می

ان سوخت عنورود. متانول به اتانول بکار می سوخت و همچنین جایگزین ،حلال این محصول به عنوان ضد یخ، رود.کار می

 راي تهیه سوختب تولید شده ژي در آینده، مصرف مستقیم متانولبا توجه به کمبود منابع انر پاك بسیار مورد توجه است.

از  رود سهم مصارف سوختیانتظار می است،درصد بنزین سوپر بدون سرب  15درصد متانول و  85حاصل ترکیب  که

رود تقاضاي انتظار می MTOبا توجه به توسعه واحدهاي ضا براي آن داشته باشد. متانول تولید شده اثر زیادي بر آینده تقا

  هاي آینده رو به رشد باشد. جهانی متانول در سال

دهد که قیمت این فرآورده، تحت تاثیر قیمت نفت خام وگاز طبیعی بوده و بررسی روند قیمت جهانی متانول نشان می

، قیمت متانول به موازات افزایش قیمت 2022وسانات آن داشته است. با آغاز سال سنگ تاثیر محدودي بر نقیمت زغال

نفت، گاز طبیعی و زغال سنگ (که در پی افزایش تقاضاي فصلی تولید انرژي گرمایشی بود) در مسیر صعودي قرار گرفت 

د) افزایش یافت. در نیمه دوم اسفن 12مارس ( 3دلار در  423درصدي به  19دلار در پایان فصل پاییز با رشد  354و از 

آخرین ماه فصل زمستان، در حالی که قیمت گاز طبیعی تحت تاثیر جنگ روسیه و اوکراین در حال افزایش بود، بازگشت 

هاي بالاي نفت در کنار افزایش تولید نفت دلاري (به دلیل عقب نشینی خریداران نفت از قیمت 130قیمت نفت از کانال 

دلاري شد و به تدریج قیمت این نهاده در یک بازه  420) موجب عقب نشینی قیمت متانول از کانال اندر آمریکا و عربست

دلار کاهش یافت. افت قیمت نفت، افت قیمت اتانول  297تیر) به  24جولاي ( 15دلاري رسید و در  300ماه به زیر کانال  4

ضعیف کسب و کارها در چین و اروپا مهمترین عوامل  (به عنوان رقیب متانول)، تقویت شاخص دلار و عملکرد اقتصادي

تاثیرگذار بر روند نزولی قیمت متانول در این دوره بود. در فصل تابستان در حالی که افت تقاضاي واردکنندگان چینی و 

 هبه دلیل کاهش عرضه جهانی (ب )نفت و گازهاي انرژي (اروپایی موجب عدم حمایت از قیمت متانول شده بود، قیمت

ستان ) و ترس از زمپلاسدلیل تحریم واردات انرژي روسیه و تداوم سیاست تولید محدود نفت از سوي کشورهاي اوپک

با زیان قابل توجهی مواجه شدند و  سازهاي متانولسخت براي اروپا در مسیر صعودي بودند. دراین بین بسیاري از شرکت

اقدام به تعطیلی و کاهش تولید خود کردند. از اواسط تابستان، کاهش عرضه متانول مصادف با بازگشت تدریجی 

 11اکتبر ( 5دلار تا  332دلاري به  300شد و قیمت متانول مجددا با عبور از کانال  هاي چینی به بازارهاي جهانیشرکت

اروپا،  مربوط به تامین انرژي هاي، اما روند کاهشی قیمت نفت (به دلیل فروکشی هیجانات و نگرانیمهر) افزایش یافت

هاي ) و گاز طبیعی (به دلیل توافق کشورهاي مربوط به صادرات نفت ونزوئلاافزایش صادرات آمریکا و کاهش محدودیت

 اي ذخیره گاز و بازگشت مجدد کرونا به چین واروپایی مبنی تعیین سقف قیمت واردات گاز از روسیه، تکمیل انباره

، زغال سنگ (به دلیل تسهیل شرایط سختگیرانه زیست محیطی ها و محدودیت هاي تردد در این کشور)افزایش قرنطینه
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استفاده از زغال سنگ) و اتانول موجب فشار بر قیمت متانول شد و قیمت این نهاده در بازگشت مجدد به مسیر نزولی به 

   لار در آخرین روز پاییز کاهش یافت.د 306

 306دلار به  354) از 1400آذر  30درصدي (نسبت به  14آذر با افت  30ماه منتهی به  12در مجموع قیمت متانول در 

قیمت این محصول علاوه بر شرایط کلی  توان بیان داشت کهانداز قیمت متانول میدلار کاهش یافت. در خصوص چشم

خواهد بود. البته در بلندمدت، با توجه به  2023ت تاثیر قیمت انرژي، بویژه قیمت گاز طبیعی در سال اقتصاد جهانی، تح

هاي صنعتی بر تولید پاك در کشورهاي صنعتی که بصورت جدي و هماهنگ از سوي آنها گذاري استراتژيهدف

 ، اتانول و متانول افزایش خواهد داد که اینهاي پاك نظیر گاز طبیعی، هیدروژنشود، تقاضا را براي انرژيسازي میپیاده

  کند. تداعی میهاي آتی انداز روند صعودي براي قیمت متانول و مشتقات آن را در سالامر چشم

  1401آذر  30ماه منتهی به  12در ) و قیمت نفت خام CFRل چین (وروند قیمت متان -10نمودار 

  
 

  1401آذر  30ماه منتهی به  12در  هاب آمریکاگاز طبیعی هنري) و قیمت CFRل چین (وروند قیمت متان -11نمودار 
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  اوره .2,1,2

جمعیت  ور پرعمده مصرف اوره در تهیه کودهاي شیمیایی جهت تولید محصولات کشاورزي است و به همین دلیل دو کش

 محصولات کشاورزي خصوصاکنندگان این ماده شیمیایی هستند. قیمت اوره عمدتا با قیمت چین و هند عمده مصرف 

ناسب یابد و به تچرا که با افزایش قیمت این محصولات تولید آنها افزایش می ،گندم، ذرت و جو رابطه مستقیم دارد

غال ز بیعی وگاز ط اوره همچون دیتول هیمواد اول متیق یا کاهش شیافزاشود. تقاضاي بیشتري براي کود اوره نیز ایجاد می

در شرق  ونیز از عوامل موثر بر قیمت اوره است. در منطقه خاورمیانه با توجه به منابع عظیم گاز طبیعی عموما از گاز سنگ 

  شود. غال سنگ براي تولید اوره استفاده میآسیا از ز

ي کشاورزان ودر نخستین ماه سال میلادي، افت تقاضاي فصلی از س دهد کهبررسی قیمت اوره در منطقه خاورمیانه نشان می

 505دلار در تن به  848(به دلیل آغاز فصل زمستان و پایان سال زراعی) موجب روند کاهشی قیمت اوره و رسیدن آن از 

دلار در اواخر ماه فوریه شد، اما آغاز جنگ روسیه و اوکراین از چند جهت موجب حمایت از قیمت اوره شد و قیمت این 

ر در اواسط آوریل (اواخر فروردین) افزایش یافت. از آنجایی که روسیه یکی از دلا 920درصدي به  82نهاده با رشد 

بزرگترین صادرکنندگان اوره در جهان است و آغاز جنگ این کشور با اوکراین موجب ایجاد اخلال در عرضه جهانی 

وسیه اخلال در عرضه گاز ر این نهاده و به تبع افزایش قیمت آن شد. از سوي دیگر، با افزایش قیمت جهانی گاز (ناشی از

به اروپا در پی جنگ)، هزینه تولید اوره در سایر کشورهاي جهان افزایش یافت. ثالثاً، اثر سرریز افزایش قیمت غلات بویژه 

گندم و جو (که به دلیل جنگ موجب کاهش عرضه جهانی از سوي اوکراین و روسیه شده بود) بر قیمت ذرت، موجب 

افزایش این نهاده از قیمت اوره حمایت کرد. لازم به ذکر است که آغاز فصل کشاورزي و افزایش قیمت ذرت شد و 

افزایش تقاضاي فصلی نیز دیگر عامل تاثیرگذار بر افزایش قیمت اوره بود. با آغاز دومین ماه فصل بهار، اگرچه قیمت گاز 

و ت اوره تحت تاثیر افزایش شاخص دلار (طبیعی در مسیر صعودي بود و قیمت ذرت نیز در سطوح بالا قرار داشت، قیم

کاهش قدرت خرید متقاضیان غیرآمریکایی) و عرضه بیشتر اوره از سوي روسیه (برخلاف انرژي، کشورهاي جهان بر 

دلار کاهش یافت. در  610روي این نهاده روسیه را تحریم نکردند) در مسیر نزولی قرار گرفت و در اواخر ماه جولاي به 

یی که روسیه با کاهش صادرات گاز مواجه شده بود، مازاد گاز صادراتی را در غالب محصولات دیگر بویژه واقع از آنجا

در اواسط دومین ماه فصل تابستان که مصادف بود با افزایش تقاضاي فصلی اوره براي  کرد.اوره به سایر کشورها صادر می

دلاري عبور کرد.  700ا اواسط آخرین ماه تابستان از کانال کشت پاییزه، قیمت اوره مجدداً به مسیر صعودي بازگشت و ت

البته افزایش مجدد قیمت ذرت (که در اوایل تابستان کاهش یافته بود) و گاز طبیعی نیز از قیمت این نهاده حمایت کرد، 

هش قیمت د کااما  در اواخر فصل پاییز کاهش محسوس قیمت گاز طبیعی مهمترین عامل اثرگذار بر قیمت اوره شد و رون

دلار کاهش یافت. در مجموع  452اوره در فصل پاییز ادامه یافت و نهایتا قیمت این نهاده در آخرین روز فصل پاییز به 

دلار کاهش  492دلار به  848) از 1400آذر  30درصدي (نسبت به  42با افت  1401آذر  30ماه منتهی به  12قیمت اوره در 

  یافت. 
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قیمت این محصول نیز علاوه بر شرایط کلی اقتصاد جهانی، تحت  توان بیان داشت کهمی اورهت انداز قیمدر خصوص چشم

خواهد بود.  )هاي فصلیتاثیر قیمت انرژي، بویژه قیمت گاز طبیعی و همچنین برخی متغیرهاي آب و هوایی (میزان بارش

هانی، ر کنار تورم موجود در اقتصاد جاز سوي دیگر به دلیل پایین بودن کشش قیمتی تقاضاي محصولات کشاورزي، د

 رسد.تر به نظر میکمرنگ 2023انتظار کاهش قیمت اوره در سال 

    

 1401آذر  30ماه منتهی به  12و ذرت در  اوره روند قیمت جهانی -12نمودار 
 

  

 

  2021و گاز طبیعی در سال  روند قیمتی اوره -13نمودار 
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  نیلفا .2,1,3

ها نیالف دارند. يادیز يکاربردها یمیباشند و در صنعت پتروشیاشباع نشده م یدروکربنیه باتیاز ترک ياها نمونهنیالف

 هیپا ماده نیتررفباشند. پرمصیم )بوتنو  نیبوتادکربنه ( و چهار) لنیپروپ( کربنه ، سه)لنیاتکربنه ( دو باتیشامل ترک

بزرگ و  نیدو الف لنیو پروپ لنیات شود.یمحسوب م نیالف نیترباشد که به عنوان سبکیم لنیات ایدر دن یمیصنعت پتروش

شود. واحدهاي الفینی براساس خوراکشان به دو دسته خوراك و عمدتا جهت تهیه پلیمرها از آنها استفاده می مهم هستند

ها، وپیلنپرها، پلیاتیلنشوند. محصولات تولیدي این واحدها شامل پلیگازي (اتان) و خوراك مایع (نفتا) تقسیم می

شوند. می ها و ... استفادهدر صنایع پلاستیک سازي، نساجی، صنایع غذایی، خودرو، عایق باشد کهمی سیويها و پیزایلن

با توجه به تنوع این محصولات، رشد مصرف آنها ارتباط تنگاتنگی با رشد اقتصاد جهانی و افزایش تولید کشورهاي صنعتی 

  دارد. 

ظیر باشند که ماده اصلی آنها، نفتا و برخی مشتقات گازي (ناتیلن و پروپیلن دو محصول اصلی مورد استفاده در صنایع می

آذر  30) است. بررسی روند قیمت جهانی نفتا، اتیلن و پروپیلن در دوازده ماه منتهی به LPGگاز اتان، بوتان، پروپان و 

) 13به موازات یکدیگر بوده و کاملا تابعی از قیمت نفت (نمودار  هاار این فرآوردهدهد که رفت) نشان می14(نمودار  1401

 15مارس ( 3دلار در  130دلار از ابتداي فصل زمستان به  74درصدي قیمت نفت از  76بوده است، بگونه اي که با رشد 

درصد افزایش  28و  40، 63ر) به ترتیب با رشد اسفند)، قیمت نفتا، اتیلن و پروپیلن نیز طی این دوره (با یک تا دو هفته تاخی

دلار کاهش یافت،  80درصدي به  38که با افت  1401ماه نخست سال  9یافتند. در ادامه نیز روند کاهشی قیمت نفت در 

 29و  37، 48قیمت قیمت نفتا، اتیلن و پروپیلن نیز در یک روند کاهشی هموار و کم نوسان طی این دوره به ترتیب افت 

آذر  30(نسبت به  1401آذر  30ماه منتهی به  12پروپیلن به در اتیلن و رصدي را به ثبت رساندند. در مجموع قیمت نفتا، د

 10و  10، 15 اي که قیمت آنها طی این دوره به ترتیب افت) همانند قیمت متانول و اوره روند کاهش داشتند، بگونه1400

نیز همانند توضیحاتی است که در خصوص متانول و اوره  2023فین در سال انداز صنعت اولدرصدي داشته است. چشم

 شود.نظر می ه شد و از بازگویی مجدد آنها در این بخش صرفئارا

هاي هزینه در تولید مشتقات نفتی، بویژه از سوي شرکتهاي جدید کملازم به ذکر است که به دلیل استفاده از فناوري

انات اثر نوسهاي آتی لرود در ساشده این محصولات رو به کاهش گذاشته و انتظار میهزینه تمامهاي اخیر چینی در سال

ر سازي نفت و تعدیل تقاضاهاي موقتی تاثیر کمی بهاي ذخیرههاي انرژي نیز به دلیل افزایش ظرفیتهاي قیمتو شوك

  مدت این محصولات نداشته باشد.قیمت کوتاه

  

  

  

  



31 

 

 1401آذر  30ماه منتهی به  12پروپلین در اتیلن و نفتا، تی روند قیم -14نمودار 

 
  

  صنعت فلزات اساسی  .2,2

  سنگ آهن  .2,2,1

دهد که قیمت این محصولات نشان می 2022آهن و محصولات فولادي در طول سال بررسی روند قیمت جهانی سنگ

خست فولادي در سه یا چهار ماه ناي که اکثر محصولات روندي مشابه با  قیمت محصولات شیمیایی داشته است، بگونه

انرژي  و پیامدهاي آن (نظیر افزایش قیمت )اوکراین-جنگ روسیههاي سیاسی (سال میلادي روند افزایشی داشتند که مولفه

و اخلال در عرضه انرژي و برخی محصولات معدنی از مبدا روسیه و اکراین) در کنار روند افزایشی نرخ تورم (به دلیل 

سوي رود. از ) مهمترین عامل تاثیرگذار بر افزایش قیمت آنها بشمار میها در دوران پاندمیایتی دولتهاي حمسیاست

 ولی بود که فروکشزدر مسیر ن ، روند قیمت جهانی اکثر محصولات فولادي1401دیگر در هشت یا نه ماه منتهی به آذر 

هاي ی بانکضهاي انقبات نفت شد)، سیاستناشی از جنگ روسیه و اوکراین (که موجب کاهش قیم هیجانات کردن

ر د هاي اخیر در حال ظهور استدر خصوص کنترل تورم (افزایش نرخ بهره) و پیامدهاي این سیاست که در ماه مرکزي

کنار افزایش عرضه محصولات فولادي در بازارهاي آسیایی از سوي روسیه (تغییر بازار مقصد صادراتی از سوي اروپا به 

عامل اثرگذار بر افت قیمت  سه هاي تسویه شده در بازارهاي جهانی)قیمتتر از هاي پیشنهادي پایینا قیمتسمت آسیا ب

در چین و انتشار  19-شیوع کوویدهاي مربوط به لازم به ذکر است که محدودیت رود.جهانی این محصولات بشمار می

ذار یل درگیري غیرمستقیم با جنگ) نیز از دیگر عوامل تاثیرگآمارهاي اقتصادي نامناسب از این کشور و منطقه اروپا (به دل

 رود.بر افت تقاضاي سنگ آهن و به تبع افت قیمت محصولات فولادي بشمار می
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ریسک گذارانشایان ذکر است که افزایش ارزش شاخص دلار (به دلیل افزایش نرخ بهره در آمریکا و استقبال سرمایه

ت جهانی ) نقش مهمی بر افت قیمالمللی اخیرهاي بیناهگاه امن در برابر تحولات سیاسی و تنشاز این ارز به عنوان پن گریز

آهن در سنگ آهن و محصولات فولادي داشت. لازم به ذکر است که در یک ماه اخیر با کاهش موجودي انبار سنگ

خود بازگشته است. در مجموع ، تقاضا براي سنگ آهن افزایش و قیمت این محصول از کف یک ساله انبارهاي چین

درصد همراه  3) همانند محصولات شیمیایی با افت 1400آذر  30آذر (نسبت به  30ماه منتهی به  12قیمت سنگ آهن در 

  کاهش یافت. 1401آذر  30دلار در  111به  1400آذر  30دلار در  114اي که قیمت آن از بوده است بگونه

یر با توسعه قابل توجه صنعت بازیافت، قیمت جهانی قراضه به یک بازیگر توانمند هاي اخلازم به ذکر است که در سال

قیمت سنگ  2022شود، در سال مشاهده می )16تاثیرگذار در صنعت فولاد تبدیل شده است. همانگونه که در نمودار (

به موازات  درصدي) 94تگی (با همبس و به تبع آن قیمت سنگ آهن و فولاد چین  درصدي) 88(با همبستگی  آهن و قراضه

 کاهش داشتند.ماه باقیمانده از سال  9یکدیگر در سه ماه نخست سال میلادي افزایش و در 

) در بازارهاي چین نیز حکایت از رفتار رفت و برگشتی در بازار این کشور دارد که علاوه بر 15روند قیمت فولاد (نمودار 

چین در خصوص صنایع فولادسازي و همچنین نوسانات قیمت انرژي  آهن، قوانین و مقررات درنوسانات قیمت سنگ

دلار در  732بود. در مجموع قیمت فولاد چین از  2022بویژه گاز طبیعی نیز دیگر متغیر تاثیرگذار بر قیمت فولاد طی سال 

طی این دوره با افت کاهش یافت. قیمت قراضه فولاد  نیز  1402آذر  30دلار در  562درصدي به  23با افت  1400آذر  30

توان بیان داشت که وضعیت قیمت سنگ آهن و فولاد می انداز آتیدرصدي در قیمت مواجه شد. در خصوص چشم 17

تواند به عنوان مهمترین عامل تاثیرگذار بر می 2023در سال  19-هاي کوویدو شرایط مربوط به محدودیت اقتصادي چین

 توجه به مسائل زیست محیطی و رشد صنعت بازیافت، تقویتزم به ذکر است با بازار این صنعت درنظر گرفته شود. لا

 اهد داشت.انداز مناسبی خورود و این صنعت چشمهاي آتی انتظار میشده پایین در سالصنعت قراضه و تولید با هزینه تمام

(به دلیل شرایط تورمی و کاهش  2022در سال  سازان مسکنلازم به ذکر است که کُندي رشد تقاضاي خودروسازان و انبوه

 جبران شود و از صنعت 2023ن است در سال کها در کاهش نرخ تورم ممهاي کنترلی دولتقدرت خرید مردم) با سیاست

حمایت شود که یک محرك خوب حمایتی براي فولادسازان باشد. هرچند ریسک افزایش قیمت گاز  خودرو و ساختمان

  هاي آلمانی است.هاي فولادسازان بویژه شرکتروپا از دیگر نگرانیهاي منطقه شرق ابه دلیل تنش

  

  

  

  

  

  



33 

 

  1401آذر  30ماه منتهی به  12سنگ آهن و فولاد چین در روند قیمتی  -15نمودار 

  
 1401آذر  30ماه منتهی به  12سنگ آهن و قراضه در روند قیمتی  -16نمودار 

 

  محصولات فولادي  .2,2,2

را نشان  1401آذر  30ماه منتهی به  12را در  )CISورق گرم در منطقه دریاي سیاه ( و ) روند قیمت بیلت17نمودار (

درصدي بین سنگ آهن و بیلت کاملا  90درصدي بین سنگ آهن و ورق گرم و  92براساس نمودار، همبستگی دهد. می

نکه در ابتداي قابل توجه ایگویاي تبعیت قیمتی دو محصول ورق گرم و بیلت از قیمت جهانی سنگ آهن است. تنها نکته 

که  2022دلار بود و در دوره سه ماه نخست سال  185بیلت و ورق گرم به ازاي هر تن  فاصله قیمتی بین 1400زمستان سال 

ماه باقیمانده فاصله مذکور رفته رفته کاسته شد و در  9قیمت ها در حال افزایش بود، این فاصله حفظ شد، اما در دوره 

تی قیمت ورق گرم به کمتر از بیلت کاهش یافت و در ادامه روند قیمتی این دو محصول به یکدیگر مقطعی کوتاه ح

  دلار کاهش یافت. 46نزدیک شد و در پایان فصل پاییز این فاصله قیمتی به 
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 1401آذر  30دلار در  571درصدي به  27با افت  1400آذر  30دلار به ازاي هر تن در  758در مجموع قیمت ورق گرم از 

آذر  30دلار در  525درصدي به  12با افت  1400آذر  30دلار به ازاي هر تن در  600کاهش یافت. همچنین قیمت بیلت از 

توان بیان داشت که در کوتاه مدت، وضعیت اقتصادي میانداز آتی این صنعت کاهش یافت. در خصوص چشم 1401

گذاري به استراتژي صنعتی کشور چین که به دنبال سرمایهبا توجه دت مچین مهمترین نقش را در این بازار دارد اما در بلند

نونی هاي کها است و همچین بازگشت تقاضاي صنایع خودرو سازي و ساخت و سازها، تداوم قیمتگسترده در زیرساخت

ها، رکود انبساطی دولتتر بیان شد کاهش سیاست و بالاتر از آن دور از انتظار نیست. با این وجود همانگونه که پیش

هاي سیاسی احتمالی از جمله موانع محیطی و تنشهاي زیستها، محدودیتاحتمالی بخش مسکن، افزایش بدهی دولت

  باشدرو میافزایش قیمت محصولات فولادي در سال پیش

 1401آذر  30منتهی به ماه  12سنگ آهن، بیلت، ورق گرم در منطقه دریاي سیاه  در روند قیمت جهانی  -17نمودار  

 
 

معادل  جهانتولید فولاد خام  2022سال ماه نخست  11در  )،2022(دسامبر  گزارش انجمن جهانی فولادآخرین بر اساس 

 کا،یژاپن، امر، هند ن،یچ يکشورهااست.  داشتهدرصدي  7/3افت  2021سال  مدت مشابه که نسبت به بودمیلیارد تن  69/1

اختصاص ود خ در این دوره بهفولاد  دیتول نهیاول تا دهم را در زم هايرتبه ایرانو  لیبرز  ،هیترک ،آلمان ،یکره جنوبه،یروس

ماه نخست  11تن در  ونیلیم 935 دیفولاد جهان با تول دکنندهیتول نتریبه عنوان بزرگ نچی کشور ،آمارها مطابق. اندداده

 افتبا  2021را به خود اختصاص داده است که نسبت به سال م جهان فولاد خا دیاز کل تول يدرصد 55سهم  2022سال 

کل  یداز تول يدرصد 6/1سهم  طی این دورهتن فولاد خام  یلیونم 9/27 یدبا تول یزن یرانا .درصدي همراه بوده است 1,4

  را به خود اختصاص داده است. یادن
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  2022ماه نخست سال  11سهم ده کشور نخست تولید کننده فولاد خام دنیا در  -18نمودار 

  
  

 (میلیون تن) 2022ماه نخست سال  11تا   2020مقدار تولید ده کشور نخست تولید کننده فولاد خام دنیا در سال  - 7 جدول

 2022ماه نخست  11درصد تغییر 

 2021ماه نخست  11نسبت به 

ماه نخست  11

 2022سال 
 رتبه  کشور  2020 2021

 1 چین  1064,7  1032,8  935,1  -1,4

  2  هند  100,3  118,1  114,2  6

  3  ژاپن  83,2  96,3 82,3  -6,9

  4  آمریکا  72,7  86  74,4  -5,5

  5  روسیه  71,6  76  65,9  -7

  6  کره جنوبی  67,1  70,6 60,6  -6,1

  7  آلمان  35,7  40,1 34,2  -7,9

  8  ترکیه  35,8  40,4  32,5  -12,3

  9  برزیل  31,4  36 31,5  -5,9

  10  ایران  25,6  29  27,9  8,5

  

  مس .2,2,3

اي که قیمت جهانی مس ونهاست بگبوده ها نیز همانند روند سایر کامودیتی 2022بررسی روند قیمت جهانی مس در سال 

در مدار  2022 آغاز سالدلاري شده و در مسیر رشد قیمتی بود، با  9،500وارد کانال  2021سال  هاي پایانیکه در ماه

فروردین)  16آوریل ( 5دلار در  10،455دلاري به  10،000با عبور از کانال  ماهصعودي قرار داشت و تا اواسط فروردین

) موجب فشار بر قیمت مس شد 19افزایش یافت. اما در نیمه دوم فروردین، جهش محسوس موجودي انبار مس (نمودار 

به بازار مس و همچنین تقویت شاخص دلار، قیمت مس در مسیر نزولی قرار گرفت و در ادامه با سرریز کاهش قیمت نفت 
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هاي بالاي انرژي کماکان تیر) کاهش یافت. اما قیمت 23جولاي ( 14دلار در  7،127درصدي به  32و ظرف سه ماه با افت 

مت مس (علیرغم افزایش هشی قیروند کاتداوم مس شد و مانع از  حمل و نقلموجب افزایش بهاي تمام شده تولید و 

شاخص دلار) گشت. از سوي دیگر کاهش متوالی موجودي انبار مس و افزایش تقاضاي خریداران چینی و سایر خریداران 

) موجب شد تا قیمت مس در مسیر افزایشی قرار بگیرد و در نیمه دوم شهریور نیز هاي پایین مس(جهت انتفاع از قیمت

دلاري به  8،000لی، دیگر عامل حمایتی از قیمت مس شد و قیمت آن با عبور از کانال بازگشت شاخص دلار به مسیر نزو

با افت  1400آذر  30دلار به ازاي هر تن در  9534در مجموع قیمت مس از  دلار در آخرین روز فصل پاییز رسید. 8،394

  کاهش یافت.  1402آذر  30دلار در  8،394درصدي به  12

درصدي بین قیمت مس و موجودي انبار مس است که  50) همبستگی منفی نزدیک به 19ار (نکته قابل توجه در نمود 

، عرضه مس نقش محسوسی در نوسانات قیمت مس داشته است. لازم به ذکر است که تغییرات 2022دهد در سال نشان می

نداز قیمت جهانی مس اچشم در خصوص آید.موجودي انبار مس به عنوان نماگر طرف عرضه این محصول به شمار می

هاي آتی خواهد داشت که از المللی حاکی از افق روشن بازار جهانی مس در سالبینی نهادهاي بینپیش ،2023در سال 

نامه پاریس کند. به اعتقاد کارشناسان بازارهاي کالایی، پیاده سازي قوانین مرتبط با توافققیمت این کامودیتی حمایت می

ر چین و هاي زیرساختی دکند. همچنین پروژهحمایت را بسوي افزایش تقاضا براي مس منعطف میدر کشورها، بیشترین 

مت مس در المللی، قیآمریکا نیز دیگر عامل حمایتی از قیمت فلزات جهانی بویژه مس است. براساس برآورد نهادهاي بین

 دلار خواهد بود. 9200تا  8500در دامنه  2023سال 

 1401آذر  30ماه منتهی به  12در مت جهانی مس روند قی -19نمودار 
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  وير .2,2,4

اي که قیمت این محصول در کاملا همراستا با روند قیمت جهانی مس بود، بگونه 2022روند قیمت جهانی روي در سال 

 اردیبهشت) افزایش 4آوریل ( 19دلار در  4،499ماه به  5/4درصدي ظرف  31دلار با رشد  3428اوایل فصل زمستان از 

یافت اما همانند قیمت مس، از اوایل اردیبهشت ماه قیمت روي نیز در مسیر نزولی قرار گرفت. در این رابطه برخلاف قیمت 

بطور هموار ادامه داشت اما نتوانست مانع از کاهش قیمت روي  2022مس، کاهش موجودي انبار روي در سرتاسر سال 

ن رابطه مهمترین . در ایهاي اقتصادي بوده مثبت بود که برخلاف تئوريشود. همبستگی بین این دو متغیر نیز طی این دور

درصد به  90) قیمت روي با همبستگی بالاي 21عامل تاثیرگذار بر قیمت روي، روند قیمت فولاد بود. براساس نمودار (

 کننده اصلیفولاد تعیینتوان بیان داشت که روند قیمت موازات روند قیمت فولاد چین حرکت کرد و از اینرو به جرات می

 12با افت  1400آذر  30دلار به ازاي هر تن در  3،428بود. در مجموع قیمت روي از  2022مسیر قیمت روي در سال 

 کاهش یافت. 1401آذر  30دلار در  3،010درصدي به 

روي ارف اي از مصبخش عمده توان بیان داشت که از آنجاییکه در خصوص اثرپذیري قیمت روي از  قیمت فولاد نیز می 

 لذا باشداز فلز در برابر خوردگی میگیرد و یک فرآیند براي محافظت مورد استفاده قرار می يفولادورق گالوانیزه  جهت

درصدي داشته و به  90گردد روند قیمت روي و فولاد چین همبستگی بالاي ) مشاهده می21نمودار ( درهمانگونه که 

توان بیان داشت که می 2023جهانی روي در سال  بینی قیمتال حرکت هستند. در خصوص پیشموازات یکدیگر در ح

رود افزایش خواهد بود. همچنین انتظار می 2023هاي بالاي محصولات فولادي مهمترین حامی قیمت این فلز در سال قیمت

جه موجب حفظ قیمت روي در کانال تولید خودرو و افزایش تقاضا براي باطري از قیمت سرب حمایت کرده و در نتی

  کند.انداز حمایت میدلار باشد. همچنین موجودي انبار پایین روي نیز از این چشم 3،300بالاي 

  

  

 1401آذر  30ماه منتهی به  12در  و موجودي انبار روي روند قیمت جهانی روي -20نمودار 
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 1401آذر  30ماه منتهی به  12در  و فولاد چین روند قیمت جهانی روي -21نمودار 

 
  

  2022تحولات نفت در سال  .2,3

حکایت از اثرپذیري معنادار قیمت نفت از تحولات سیاسی  2022هاي فسیلی در سال بررسی روند قیمت جهانی سوخت

 حتی پیامدهاي ) وپولی جهت کنترل تورم ضهاي انقباسیاست سازي(نظیر جنگ روسیه و اوکراین)، اقتصادي (نظیر پیاده

به تناسب افزایش تقاضا براي  2022پاندمی بویژه در چین در نیمه دوم سال میلادي بود. قیمت جهانی نفت با آغاز زمستان 

اوکراین و ایجاد اخلال در عرضه نفت -و در ادامه با آغاز جنگ روسیه در مسیر صعودي قرار گرفت مصارف گرمایشی

دلار  100نفت خام با عبور از کانال  افزایش تولید موجب شد تا قیمتپلاس از روسیه از یکسو و ممانعت کشورهاي اوپک

اسفند) افزایش یابد. اما در ادامه با فروکش کردن شوك جنگ، آغاز روند افزایشی شاخص  17مارس ( 8در دلار  130تا 

ی کشورهاي و برخ دلار (در پی سیاست انقباضی فدرال رزور مبنی بر افزایش نرخ بهره)، افزایش تولیدات نفت آمریکا

ریان نفت از نشینی مشتنفتی براي انتفاع از درآمدهاي نفتی، افزایش دماي هوا و کاهش تقاضاي گرمایشی و همچنین عقب

 100با عقب نشینی از کانال دلار موجب شد تا قیمت جهانی نفت در مسیر نزولی قرار گیرد و  110هاي بالاي قیمتسطوح 

فروردین) کاهش یافت. با این وجود افزایش تقاضا بویژه بازگشت مشتریان چینی  22آوریل ( 11دلار در  41/99دلاري به 

هاي ناشی از شیوع کرونا) و همچنین اظهارنظرات مقامات اروپایی در به بازارهاي انرژي (پس از کاهش محدودیت

خام  نفت شد و قیمت نفت خصوص تحریم نفت روسیه (به منزله کاهش عرضه جهانی نفت) مجدداً موجب افزایش قیمت

پلاس خرداد) افزایش یافت. در ادامه مجدداً افزایش تولید کشورهاي نفتی، تصمیم اوپک 18ژوئن ( 8دلار در  123برنت تا 

اي بین ایران و گروه مبنی بر افزایش تولید، تداوم افزایش شاخص دلار و خوشبینی نسبت به احیاي برجام در مذاکرات هسته

 80ماه به  6دلار در  43موجب شد تا قیمت نفت از اواخر خرداد به مسیر نزولی بازگردد و در نهایت با افت بیش از  5+1
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دلار در آخرین روز فصل پاییز برسد. لازم به ذکر است که در مقطعی (دو هفته نخست اکتبر مصادف با نیمه دوم مهرماه) 

به طور موقتی  اي از قیمت نفتبه بن بست رسیدن مذاکرات هستههاي مربوط به قرنطینه در چین و کاهش محدودیت

صادرات نفت ونزئلا و اعمال سقف قیمتی براي صادرات نفت روسیه در  هاي مربوط بهحمایت کرد، اما کاهش تحریم

زاي هر دلار به ا 74در مجموع قیمت جهانی نفت برنت از  کنار افزایش تولید نفت آمریکا موجب فشار بر قیمت نفت شد.

المللی از قیمت هاي بینبینیپیشافزایش یافت.  1401آذر  30دلار در  80درصدي به  8با رشد  1400آذر  30بشکه در 

جنگ روسیه و اوکراین، شرایط البته  باشد.می 2023دلاري در سال  95تا  90جهانی نفت حاکی از قرار گرفتن آن در دامنه 

 اي در روند قیمت نفت در سال آتی خواهد داشت.کنندههاي مرکزي نقش تعیینکهاي پولی باناقتصادي چین و سیاست

  

 1401آذر  30ماه منتهی به  12جهانی نفت در روند قیمت  -22نمودار 
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  1402انداز آن براي سال و چشم 1400مروري بر اقتصاد ایران در سال  .3
 

  رشد اقتصادي و اجزاي آن .3,1
 

 

گذشته گویاي تداوم رشد مثبت اقتصاد  نسبت به مدت مشابه سال 1401اقتصاد کشور در نیمه نخست سال عملکرد  یبررس

درصدي  6,6که همانند دوره گذشته با پشتیبانی رشد باشد درصد در سمت عرضه کل اقتصاد می 3کشور و ثبت رقم 

، رشد 1400در مقایسه با نیمه نخست سال  .شددرصدي گروه صنعت حمایت  5,8ارزش افزوده گروه نفت و البته رشد 

درصد رسید. از سوي دیگر تداوم خشکسالی و کاهش محسوس  2,7اقتصادي بدون نفت بهبود محدودي داشت و به 

در مقایسه با دوره گذشته، ارزش افزوده گروه کشاورزي ها موجب تداوم رکود در بخش کشاورزي شد و اگرچه بارش

رشد ارزش افزوده بخش  شود.اچیز بود. رکود اقتصادي کماکان در بخش ساختمان مشاهده میرشد داشت اما رقم آن ن

درصد بود که حدود نیمی از رقم دوره قبلی خود را محقق ساخت. از سوي دیگر بخش صنعت  2,6خدمات نیز در حدود 

عملکرد مناسبی داشت و نه  1401شود، در نیمه نخست سال و معدن که به عنوان موتور اقتصادي هر کشوري قلمداد می

 1400برابر دوره مشابه سال  4که رشد ارزش افزوده بخش صنعت بالغ بر خارج شد بل سال هاي گذشتهتنها از رشد منفی 

  بود.

 ) با 1395ثابت سال  هاي یمت(به قدرصدي تولید ناخالص داخلی به قیمت بازار  9/2رشد  ،یزاقتصاد ن يدر سمت تقاضا

همراه شد. اگرچه رشد مصرف بخش خصوصی نسبت به دوره  یخصوص نهایی بخش مصرف درصدي 6حمایت رشد 

درصدي مصارف بخش دولتی قابل توجه بود. در این بخش، مثبت شدن رشد متغیر  8/7برابر شد، اما افت  3گذشته حدود 

هاي رهر دود کسب و کارها می رود د و انتظارباش، رویداد مطلوبی براي اقتصاد کشور می»ثابت ناخالصتشکیل سرمایه«

  آتی بهبود یابد. رشد واردات نسبت به صادرات نیز حدود دو برابر است.

  1395ت به قیمت هاي ثاب –اي هاي اقتصادي و اقلام هزینهدرصد تغییر (رشد) تولید ناخالص داخلی بر حسب فعالیت -8جدول 

  1401نیمه اول سال   1400نیمه اول سال   شرح

  3  3,6  . تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه (عرضه)1

  2,7  2,3  تولید ناخالص داخلی بدون نفت

  6,6  20  افزوده گروه نفتارزش

  2,4-  1,1افزوده گروه کشاورزيارزش

  3,8  -1,5  افزوده گروه صنایع و معادنارزش

  5,8  1,4  ارزش افزوده گروه صنعت

  -1,5  -13,6  ارزش افزوده گروه ساختمان

  2,6  5,4  افزوده گروه خدماتارزش

  2,9  3,7  . تولید ناخالص داخلی به قیمت بازار (تقاضا)2

  6  2,1  مخارج مصرف نهایی بخش خصوصی

  -7,8  5,5  مخارج مصرف نهایی بخش دولتی

  3,9  -6,4  تشکیل سرمایه ثابت ناخالص

  7,4  15,2  صادرات کالا و خدمات

  14,1  24,3  واردات کالا و خدمات

  منبع: بانک مرکزي
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  هاي قیمتصتورم و شاخ .3,2

  کالاها و خدمات مصرفی قیمتشاخص  .3,2,1

در دوازده ماه منتهی ، متوسط رشد شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی خانوارهاي شهري  ،به گزارش مرکز آمار ایران

  درصد بوده است. 47,9معادل  1401درصد رسید. همچنین تورم نقطه به نقطه در آذر   44,3به رقم  1401آذر  به

  1399-1401 منتهی به آذرمناطق شهري شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی  -9 جدول

  1401آذر   1400آذر   1399آذر   شرح

  CPI 277,7  374,9  554,4شاخص 

  47,9  35  44,1  تورم نقطه به نقطه منتهی به آذر ماه هر سال

  44,3  42,7  30,08  سال تورم دوازده ماهه منتهی به آذر ماه هر
 

ها و دهد که گروه خوراکینگاهی به سهم اجزاي شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفی شهري از رشد آن نشان می

ها با توجه به سیاستهاي ارزي بالاترین سطح تورم را  نسبت به دیگر گروه هاي کالایی و خدماتی (به استثناء گروه آشامیدنی

درصدي، گروه مسکن، آب،  47,9از کل تورم نقطه اي  1401. در سال منتهی به آذر داشته است )داري و رستورانهتل

واحد درصد، و 11,75واحد درصد، گروه خوراکی ها و آشامیدنی ها حدود  18,24برق و گاز و سایر سوخت ها حدود 

نقطه)  را به خود اختصاص می  درصدي تورم نقطه به 47,9درصد از رشد  34,51درصد (مجموعا  4,52گروه حمل و نقل 

  دهند. 

  1401منتهی به آذر  ماهه 12کشور در مناطق شهري رشد اجزاي شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی  سهم  از -10 جدول

  شرح

ضریب 

  اهمیت

  (درصد)

  شاخص

در آذر 

1401  

درصد تغییرات 

شاخص در آذر 

نسبت به آذر  1401

1400   

متوسط تغییرات شاخص 

 1401منتهی به آذرماه 12در

  نسبت به مدت مشابه (درصد)

  سهم از رشد

  نقطه اي

  (درصد) 

    44,3  47,9  554,4  100  شاخص کل
  65,863,511,75  840,2  24,53  هاها و آشامیدنی. خوراکی1

2,86  78,4  77,2  730,6  5,98  نان و غلات
2,65  49,6  58  791,9  5,54  گوشت قرمز و سفید و فرآورده هاي آن

  34,4410,24  764,2  0,5  دخانیات. 2
  45,1472,17  639,8  4,52  . پوشاك و کفش3
  38,831,718,24  365,4  38,07  . مسکن، آب، برق، گاز و سایر سوخت ها4
  33,533,71,74  670,8  3,64  . مبلمان لوازم خانگی و نگهداري معمول آن5
  5337,93,42  457,6  7,13  . بهداشت و درمان6
  34,336,64,52  658,8  9,44  و نقل. حمل 7
  10,68,21,37  208,2  2,85  . ارتباطات8
  30,630,90,79  618  1,64  . تفریح و فرهنگ 9

  32,230,90,97  353,4  2,02  . آموزش10
  78,274,10,74  739  1,54  . هتل و رستوران داري11
  35,2351,98  549,8  4,13  . کالاهاي متفرقه12

  آمار ایرانمنبع: مرکز 
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  تجارت خارجی  .3,3

صادرات غیرنفتی کشور  دهد کهنشان می 1401 ماهدي 10از ابتداي فروردین تا نگاهی به عملکرد تجارت خارجی کشور 

. بوده است مواجه درصدي از نظر ارزش  19,06درصدي از نظر وزن و  2,86افزایش  با 1400نسبت به دوره مشابه سال 

ور از سوي هاي اقتصادي کشالمللی از یکسو و افزایش فعالیت بنگاه ها در بازارهاي بینیافزایش قیمت جهانی کامودیت

میلیارد دلار  43دیگر  موجب رشد ارزش دلاري صادرات غیرنفتی کشور (نسبت به سال مالی ماقبل) و رسیدن آن به حدود 

  شد.

 10از جهت وزنی افت معنادار  1عمده را دارداین در حالی است که واردات کشور که کالاهاي واسطه اي در آن سهم  

 14,74دارد، اما تحت تاثیر افزایش قیمت کالاها در بازارهاي بین المللی با افزایش  1400درصدي نسبت به دوره مشابه سال 

افزایش تولیدات داخلی لوازم  میلیارد دلار رسیده است. 44,3درصدي از نظر ارزش دلاري مواجه گردیده و به حدود 

  باشد. ارزش وزنی واردات می آلات صنعتی یکی از مهمترین عوامل کاهندهخانگی و برخی ماشین

در بازار  یداتوار يکالاها یمتق یشمقدار واردات توام با افزا ی، در کنار افتنفت یرصادرات غ یمتیو ق یرشد کمّ آیندبر

 50دود ح مدت مشابه سال گذشتهبا  یسهکه در مقا است بدون نفت بوده ییتراز کالا يدلار یلیاردم 1,2 يکسر ی،المللینب

 دهد. مینشان  را درصد کاهش

  

 1400-1401ماه و ده روز نخست سال  9عملکرد صادرات غیر نفتی و واردات طی  -11جدول 

درصد 

تغییرات 

 ارزشی

  درصد 

 تغییرات

  وزنی

دي ماه  10ابتداي فروردین تا 

  1401سال 

دي ماه  10ابتداي فروردین تا 

  1400سال 
  شرح

  ارزش 

دلار) میلیارد (

  مقدار 

  )میلیون تن(

  ارزش 

  دلار) میلیارد (

  مقدار 

  تن) میلیون(

19,06 2,86 43,1 97,8 36,2  صادرات غیر نفتی 95,1

14,74 10,06-  44,3 28,2 38,6 31,3  واردات

50-  9,1 1,2-  69,6 2,4-  63,8  کالایی بدون نفتتراز 

 گمرك جمهوري اسلامی ایرانمنبع: 

 

 

 

 

  


                                                           

 يدرصد کالاها 70 ی،مصرفدرصد آن 16،  حدود هاي اخیراز کل ارزش واردات سال یرانگمرك ا یبراساس گزارش دفتر آمار و پردازش اطلاعات گمرک 1

 .باشد یدرصد م 2 يا یهسرما و درصد 93يواسطه ا يسهم کالاها یبوده است. به جهت وزن ايیهسرما يدرصد آن کالاها14حدود  یتو در نها ياواسطه



43 

 

  بیکاريبازار کار و نرخ  .3,4

حاکی از کاهش نرخ بیکاري به  1400نسبت به تابستان  1401تابستان تحولات بازار کار در  گزارش مرکز آمار ایران از

درصد می باشد که عمدتا تحت تاثیر افزایش جمعیت فعال و متناسب آن افزایش جمعیت شاغل بوده که جمعیت  9/8

 1400ستان هزار نفر کاهش داده است. گزارش مرکز آمار ایران  همچنین بیان می کند که از تاب 163جویاي کار را حدود 

هزار نفر آنها اشتغال ایجاد  374سال کشور افزوده شده که براي  15هزار نفر به جمعیت بالاي  725حدود  1401تا تابستان 

 شده است. 

  (هزار نفر)  1400-1401 تابستانتغییرات عمده بازار کار در  -12جدول   

  شرح
  1400تابستان 

  (هزار نفر)

  1401تابستان 

  (هزار نفر)

 1401 تابستانت تغیییرا

  (هزار نفر) 1400 پاییز به

 725  63،702  62،976  ساله و بیشتر 15جمعیت  . 1

 211  26،112  25،901  جمعیت فعال . 2

 -  41  41,1  . نرخ مشارکت 3

 374  23،779  23،405  جمعیت شاغل . 4

-163  2،333  2،496   جمعیت بیکار. 5  

-0,7  8,9  9,6  . نرخ بیکاري 6  

  آمار ایرانمنبع: مرکز   

) مشاهده می شود، تحت تاثیر 13(جدول  درهاي مختلف اقتصادي همانطور که حیث تغییرات اشتغال به تفکیک بخشاز 

هزار فرصت شغلی از دست رفته مواجه بوده  301با  1401تداوم خشکسالی بخش کشاورزي طی سال منتهی به تابستان 

هزار شغل در بخش خدمات  547توان به ایجاد کشور می 1401ه تابستان است. از دستاوردهاي اقتصادي سال مالی منتهی ب

هزار نفري  32هزار شغل در بخش صنعت اشاره کرد.  از دیگر مولفه هاي مهم تحولات بازار کار کاهش حدود  122و 

 است. 1401اشتغال ناقص در سال منتهی به تابستان 

  

  1401و  1400ادي در پاییز تغییرات اشتغال به تفکیک بخش هاي اقتص -13جدول 

  شرح
1400 تابستان  

(میلیون نفر)

  1401تابستان 

  (میلیون نفر)

 1401 تابستانتغیییرات 

  (هزار نفر) 1400به 

  -4،0633،763  301  کشاورزي

  7،9078،029  122   صنعت

  11،42911،976  547   خدمات

  -2،2162،183  32  اشتغال ناقص 

منبع: مرکز آمار ایران  
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  هاي پولیبازار پول و سیاست .3,5

درصدي  3/34با رشد  1401بررسی نقدینگی از سمت عرضه نشان می دهد که این متغیر در دوازده ماه منتهی به مهر سال 

  .باشددرصد می 2/28، رشد نقدینگی در حدود 1400که با احتساب رشد آن از آذر  مواجه بوده

  
 

  درصد) -(هزار میلیارد ریال1399-1401نقدینگی و اجزاي پایه پولی از سمت عرضه  -14جدول   

  1400آذر   1400مهر   1399آذر   شرح
مهر 

1401  

 مهرنرخ رشد 

 مهربه  1401

1400  

 مهرنرخ رشد 

به آذر  1401

1400  

  28,2  34,3  56،770  44،270  42،274  31،300  نقدینگی (عرضه)

27,1  34,5  7،129  5،609  5،301  4،075  پایه پولی (منابع)

18,4  16,7  5،846  4،936  5،008  3،838  خالص دارایی هاي خارجی

19,3  -124  -469,5  -393,6  -209,6  123  خالص بدهی هاي بخش دولتی به بانک مرکزي

28,4  26,3  1،974,9  1،538,2  1،564,1  1،268  بدهی بانک ها به بانک مرکزي

47  79,1  -221,7  -471,7  -1،061,7  -1،154  خالص سایر اقلام

0,9  -0,2  7,963  7,893  7,975  7,68  ضریب تکاثري نقدینگی

  ماخذ: بانک مرکزي

درصدي به  18,4 دبا رش 1401تا مهر  1400هاي خارجی از آذر بررسی اجزاي پایه پولی نشان می دهد که خالص دارایی

دولتی به بانک مرکزي به دلیل فروش اوراق بدهی هزار میلیارد ریال افزایش یافت. همچنین خالص بدهی بخش  5800

گذاري آن نزد بانک مرکزي منفی شده و طی این دوره نقش محدودي در رشد پایه پولی داشته است. دولت و سپرده

ضمن آنکه خالص بدهی هاي بانک ها به بانک مرکزي هم علیرغم محدودیت هاي وضع شده براي استقراض بانک ها از 

درصدي داشته است.  اگرچه تحلیل  28,4یت بازار بین بانکی جهت تامین منابع مورد نیاز آنها، رشد آن بانک و تقو

سرفصل سایر اقلام به اطلاعات بیشتري نیاز دارد، منتها روند کاهشی سهم آن در تنزل پایه پولی طی سه سال گذشته، گویاي 

ضریب فزاینده تحت سیاست   1401دو سال منتهی به مهر  کاهش سهم بالقوه آن براي ممانعت از رشد پایه پولی است. طی

  واحدي ثابت مانده است. 7,9هاي پولی بانک مرکزي در دامنه 

که با افزایش نرخ رشد پول  از سمت تقاضا گویاي آن است 1401 مهردر دوازده ماهه منتهی به بررسی رشد نقدینگی 

 رکیب نقدینگیدرصد)، ت 29رشد شبه پول طی این دوره (  و کاهش نرخ 1400درصد) نسبت به مدت مشابه سال  56,3(

  تغییر داده است.  را
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  )درصد-ریال میلیارد هزار(1399-1401  و اجزاي آن در سمت تقاضانقدینگی  -15جدول 

  1401مهر   1400آذر   1400مهر   1399 آذر  شرح
 1401نرخ رشد مهر 

  1400به مهر 

 1401نرخ رشد مهر 

  1400به آذر 

  28,2  34,3  56،770  44،270  42،274  31،300  (تقاضا) نقدینگی

پول (اسکناس و مسکوك و سپرده 

  هاي دیداري)
6،170  8،186,8  8،779  12،798,7  56,3  45,8  

  23,9  29  43،971  35،490,9  34،087,4  20،448  شبه پول (سپرده هاي مدت دار)

  15  21  23  20  19  20  نسبت پول به نقدینگی (درصد)

  ج.ا.ایران بانک مرکزي منبع:

  

سیاست هاي پولی بانک مرکزي تحت تاثیر فروش اوراق دولتی (با نرخ هاي سود بالاي  1401در سال مالی منتهی به آذر 

انک بدرصد) و ضرورت اتخاذ سیاستهاي ضد تورمی، با افزایش نرخ هاي سود بین بانکی همراه بود. در این سال  20

 22 قف آن ي که سدر کریدوررا بین بانکی (به عنوان نرخ حداقل و پایه نظام بانکی )  رسود در بازانرخ کوشید مرکزي 

  درصد بود.  22تا  20درصد بود مدیریت نماید که برآیند آن حاکمیت نرخ هاي سود بین 

  

 

  )یال(ر  1401 آبان یانتا پا 1400آذر  اولاز  بازار بین بانکیدر  سودنرخ دالان  -23نمودار 
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  هاي ارزيتحولات بازار ارز و سیاست .3,6

، سیاست هاي ارزي بانک مرکزي موجب مدیریت مناسب نرخ دلار نیمایی و ثبات نسبی 1401آذر  30 در سال منتهی به 

  آن شد. همچنین نوسانات نرخ دلار در بازار ارز نیز محدود بود.

  (ریال)  1401آذر  30به  طی یک سال منتهی صرافی ملیو  نرخ دلار نیمایی روند -24 نمودار



  اتحادیه طلا و جواهر تهرانمنبع:  



نشان  1401و  1400نگاهی به میانگین و انحراف معیار نرخ دلار نیمایی و نرخ دلار صرافی ملی طی دو سال منتهی به آذر 

به  یدر سال منتهریال  233،000از حدود  یشدرصد افزا 13با  یمادر سامانه ن یکانرخ فروش دلار آمر می دهد که میانگین

   .یافت یشافزا 1401آذر  30به   یدر سال منته ریال 263،000به حدود  1400آذر  30
  

  

 )درصد-ریال( 1401و  1400نرخ دلار امریکا در سال منتهی به آذر  -16جدول 

  شرح
آذر  یانبه پا یسال منته

1400  

 آذر یانبه پا یسال منته

1401  
  درصد تغییرات

  233،042263،00912,9  نیمامیانگین نرخ در سامانه 

  248,792268,9228  دلار صرافی ملیمیانگین نرخ 

  24،01553،058  صرافی ملیو  نیمااختلاف نرخ 

  -12،82812،7950,3  نیماانحراف معیار نرخ در سامانه 

  17,71919,3729 صرافی ملیدلار انحراف معیار نرخ 

اتحادیه طلا و جواهر تهرانمنبع:   

270,302 

363,997 

245,346 

288,342 

190,000

210,000

230,000

250,000

270,000

290,000

310,000

330,000

350,000

370,000

390,000

دلار صرافی ملی دلار نیمایی
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  بازار مسکن و تحولات قیمت و بازدهی .3,7

درصدي تعداد معاملات و رشد متوسط  55,6با رشد متوسط  1401بازار مسکن در دوازده ماهه سال مالی منتهی به آذر  

مواجه بود. در این راستا، عملا بدلیل رشد قیمت هر متر مربع واحد  2درصدي قیمت هر متر مربع واحد مسکونی 6/31

ا در سال ، اماندمسکونی طی چند سال گذشته، بخش قابل توجهی از متقاضیان واحدهاي مسکونی از این بازار خارج شده

بازي فتهتقاضاي س دو هاي گذشته، هرجاري به دلیل رکود در بازار سهام و کسب و کارها و انباشت تقاضاي واقعی از سال

  .اندو واقعی در این بازار افزایش یافته

  1401هاي سالانه منتهی به پایان آذر دوره انجام شده در شهر تهران در مسکن عملکرد معاملات  -17جدول 

  شرح
ه بماه منتهی  12

  1399آذر 

ماه منتهی به  12

  1400آذر 

ماه منتهی به  12

  1401آذر 

  درصد تغییرات

  1400به  1401 

8،39455,6  5،395  8،843  تعداد معاملات (واحد مسکونی)

  31,6  397،755  302،323  203،888  متوسط قیمت هر متر مربع (هزار ریال) 

  

کاهش  و کاهش توان اثرگذاري تسهیلات خرید مسکن ،)بازي(نسبت به تقاضاي سفته کاهش تقاضاي موثر نظر ازصرف

ازار هاي قابل ملاحظه در بهاي مالی) از چالش(نسبت به سایر بازار داراییگذاري در این بازار سرعت نقدشوندگی سرمایه

  هاي ساختمانی نیز موجب کاهش انگیزه در بخش تولید مسکن شده است.مسکن است. همچنین افزایش قیمت نهاده

 کشور کلاي نقطه تورمنرخ نرخ اجاره با  قیمت مسکن و اينقطه مقایسه تغییرات ،شودمشاهده می )25(نمودار  درچنانکه 

رشد قیمت مسکن بالاتر از تورم سراسري بوده است. همچنین از اواخر سال  1400 خردادتا  1398سال دهد که از نشان می

اما به دلیل رکود بازار مسکن، رشد قیمت مسکن رشد قیمت مسکن بالاتر از رشد نرخ اجاره بوده است.  1400 تیرتا  1396

کمتر از رشد اجاره آپارتمان بوده است. در آذرماه رشد سالانه نرخ اجاره بها آپارتمان و قیمت  1401اواسط پاییز  تا

  کل کشور  به یکدیگر نزدیک شدند. ايآپارتمان در شهر تهران و نرخ تورم نقطه
  

طی  CPIمقایسه نرخ رشد قیمت مسکن، اجاره و  -25نمودار 

  1401تا آذر  1398هاي سال

  

                                                           
  شود.یاطلاعات به عنوان نماینده وضعیت بازار مسکن ارایه م ینهاي مربوط به شهره تهران، انظر به دقت بالاي داده 2

48.50
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45.57
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رشد قیمت آپارتمان

رشد اجاره بها
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  هاي نقدشوندهمقایسه بازدهی دارایی .3,8

ها اگرچه بازدهی کلیه دارایی در افق یکساله، دهد کهاي نقدشونده نشان میهاي سرمایهیاي دارایبررسی بازدهی دوره

منفی و تنها بازدهی بازار مسکن در حد صفر درصد بوده است. این  )کسرشده از تورممثبت بود، اما بازدهی واقعی آنها (

وضعیت در بازدهی دوساله بازارها نیز مشاهده می شود. در واقع شاخص قیمت کالا و خدمات مصرفی طی دو سال منتهی 

درصد بود. اما  -22درصد رشد داشته اما بازدهی واقعی بهترین دارایی دوره (مسکن) برابر با  100بالغ بر  1401به آذر 

بیانگر این حقیقت است که بازار سهام بیشترین بازدهی را در میان  هاي منتخبدارایی نج ساله و ده سالهپبررسی بازدهی 

  بازارهاي رقیب داشته است. 

 

 

 (درصد)  1400اي مالی و نقدشونده منتهی به پایان آذر هي بازدهی داراییاعملکرد دوره -26نمودار 
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  1402انداز اقتصاد ایران در سال شمچ .3,9

ژي در بازار انر مبهم اندازچشمصرفنظر از تاثیر عواملی چون کاهش رشد اقتصاد جهانی، تداوم تورم در کشورهاي جهان، 

 ... که از محیط خارجی به اقتصاد کشور تحمیل و یالمللینب ينرخ بهره در بازارها یشافزااوکراین، -سایه جنگ روسیه

می تواند متاثر از تغییر نگرش در روابط بین المللی (نگاه به شرق و کاهش وابستگی  1402گردد،  اقتصاد کشور در سال می

  به  دلار) باشد. 

(عمدتا  صادراتتواند مستقیما باعث تقویت خالص در یک سناریوي خوشبینانه؛ افزایش مناسبات بین المللی می

هیدروکربوري پایه) و رشد کلیه بخش هاي اقتصادي شود. در این سناریو افزایش اعتماد به اقتصاد کشور در کنار افزایش 

گذاري، امکان پوشش نیازهاي ارزي کشور را فراهم تواند ضمن تحریک مصرف و سرمایهمنابع ارزي در دسترس می

هاي عمرانی شود. به علاوه دولت در رژیم مصرفی دولت و تحریک هزینهساخته و توامان موجب کاهش کسري بودجه 

نابع انداز دسترسی به مچشم خود اتکاء به انتشار اوراق بهادار و افزایش قیمت انرژي و مواد معدنی را تعدیل خواهد کرد.

یر ترکیب د اقتصادي توام با تغیتواند موجب اصلاح ترازنامه بانک مرکزي، سطح ذخائر،  میزان رشارزي باثبات همچنین می

  پایه پولی و فشار کاهشی روي  نرخ ارز گردیده و روند کاهشی تورم را تقویت نماید. 
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  مروري بر بورس اوراق بهادار .4

  30/09/1401تحولات عمده بورس در سال مالی منتهی به  .4,1

مالی رقم  ی را در بین بازارهاترین بازدهپایین ،1401آذرماه  يبه انتها یساله منته کیبورس اوراق بهادار تهران در دوره 

با افزایشی واحد قرار داشت  1،318،360در رقم  1400ماه سال شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران که در ابتداي ديزد. 

ده سهام کوچکتر وزن که نماین شاخص همرسید. واحد  1،496،201به رقم   1401در انتهاي آذرماه سال  درصدي 5/13

   .درصدي همراه شد 28بازار است شرایط بهتري داشت و با رشد 

  در سنوات گذشته تهران بورس اوراق بهادار يرهایمتغآمار  -18 جدول

  09/1401  09/1400  09/1399  09/1398  واحد  شرح

  377  379  367 331  عدد  تعداد شرکتهاي موجود بورسی

  1،496،201  1،318،360  1،439،124  353،997  واحد  شاخص کل

  1،931،509  1،620،996  2،077،788  856،588  میلیون سهم  حجم سهام و حق تقدم مبادله شده

  12،759،160  11،861،233  22،110،027  2،699،850  میلیارد ریال  ارزش معاملات

  55،379،201  52،143،173  57،059،087  12،915،587  میلیارد ریال  ارزش بازار

  52،724  49،013  90،615  11،156  میلیارد ریال  معاملات روزانهمتوسط ارزش 

  6,5  8   22,3   7,5  مرتبه  P/E ttmمیانگین 

   13,5  )8,4(   306,5   126,8  درصد  بازده شاخص کل

  هاي آماري بورس اوراق بهادارمنبع: گزارش

  روند شاخص بورس اوراق بهادار  .4,2

درصد را به ثبت رساند و از مقدار  13,5 افزایش 30/09/1401منتهی به شاخص بورس اوراق بهادار تهران در سال مالی 

 یافت.  افزایش واحد در انتهاي سال مالی 1،496،201واحد در ابتداي سال مالی به مقدار   1،318،360

  در دو سال اخیر بورس اوراق بهادار تهران شاخصروند  -27نمودار 

  

986،000

1،086،000

1،186،000

1،286،000

1،386،000

1،486،000

1،586،000

1،686،000

1،786،000

ص
خ

شا

1400سال  1401سال 
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  وضعیت معاملات در بورس اوراق بهادار .4,3

 زیر ارائه شده است.سال گذشته در نمودارهاي  چهارتهران در  بازار اوراق بهادارمعاملات  و مبلغ حجماي آمار مقایسه

   1401تا  1398هاي بورس اوراق بهادار در سال خلاصه وضعیت معاملات -28نمودار 

  
  

نسبت   30/09/1401در سال مالی منتهی به همانطورکه در نمودار فوق نیز مشهود است، ارزش معاملات بورس اوراق بهادار 

 داشته است. افزایش درصد 8 حدودا گذشته سال

  روند ارزش بازار بورس اوراق بهادار تهران .4,4

درصدي نسبت به پایان آذرماه  6 با افزایش 1401دهد که ارزش بورس اوراق بهادار در پایان آذرماه سال ها نشان میبررسی

 میلیارد ریال رسیده است. هزار  55،379به رقم  1400

  اوراق بهادار ارزش بازار بورس سالیانه روند -29ودار نم

  

2،699،850

22،110،027

11،861،233
12،759،160

5،000،000

10،000،000

15،000،000

20،000،000

25،000،000

1398 1399 1400 1401
)میلیارد ریال(ارزش معاملات

12,915,587

57,059,087

52,143,173
55,379,201

0

10,000,000

20,000,000

30,000,000

40,000,000

50,000,000

60,000,000

98آذر ماه  99آذر ماه  1400آذر  1401آذر 



52 

 

 1401/09/30در سال مالی منتهی به  اوراق بهادار ماهانه ارزش بازار بورس روند -30 مودارن
 

  بازدهی بازار بورس اوراق بهادار .4,5

 طی 1401از ابتداي دي ماه  ،1400آذر منتهی به ماهه 12 طی درصدي 8,5 کاهششاخص بورس اوراق بهادار پس از 

اکم بر با توجه به شرایط ح سال مالی مورد گزارشابتدایی  ماه پنجطی  پیش گرفت و ریزش کوتاه مدت روندي صعودي

ماه،  تا انتهاي مهر خرداد ماهروزهاي ابتدایی  با تغییر روند از اما، مواجه شددرصدي  20افزایش  در مجموع با سرمایه بازار

 کل در مجموع شاخصو  تجربه نمود و پس از آن روند مثبت شاخص تا انتهاي آذر ماه ادامه یافتدرصدي را  20نزول 

  . رساندثبت را به  يدرصد 13,5افزایش  1401آذرماه ماهه منتهی به  12تهران طی  بورس

 

 بورسبازده تجمعی ماهانه  -31نمودار 
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  اشخاص حقیقی  پولروج خورود و  .4,6

لب را این مطاست.  هیبه بازار سرما یقیورود و خروج پول اشخاص حق هیعوامل رشد و رکود بازار سرما نیاز مهمتر یکی

 1،833 پول حقیقی خروجمیانگین روزانه با  1401می توان در نمودار زیر نیز مشاهده کرد به گونه اي که تا اردیبهشت ماه 

اما در خرداد ماه روند  واحد رسید. 1،606،240 ابتداي دي ماه، به ارتفاع درصد رشد از 22 باشاخص کل ، یمیلیارد ریال

 2،862 لغبطور میانگین مبخروج پول حقیقی با سرعت و شتاب بیشتري صورت گرفت و  وشاخص بورس نزولی بوده 

ثبت  وخروج پول حقیقی با بهبود  و در ادامه طی دو ماهه پایانی سال مالی ثبت کرد ابتداي آبان ماه تامیلیارد ریال را 

  .شاهد رشد شاخص کل در مدت مذکور بودیمی، میلیارد ریال 1،392 مبلغ میانگین

  

 ورود پول اشخاص حقیقی  -32نمودار 
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 بر وضعیت و عملکرد شرکت ینگاه بخش دوم:
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  شرکت انسانیتاریخچه، موضوع فعالیت، سرمایه و سهامداران و نیروي  .1

بصــورت ســهامی عام و پس از   05/04/83در تاریخ گذاري صــندوق بازنشــســتگی کارکنان بانکها ســرمایه شــرکت

اساسنامه موضوع فعالیت شرکت  3موجب ماده ه نویسـی تأسیس و از همان زمان فعالیت رسمی خود را آغاز نمود. بپذیره

ی باشــد. نماد معاملاتمی ي، بازرگانی و ســاختمانی و غیرهگذارهرگونه عملیات مشــارکت، ســرمایه ،خرید و فروش ســهام

ــکاب"شــرکت با نام  از  10/06/92در بازار دوم فرابورس درج گردید و پس از آن در تاریخ  1390در بهمن ســال  "وس

ـــمیمــات مجمع عمومی فوق العــاده مورخ تـابلوي فرابورس بــه بــازار دوم بورس منتقـل گردیــد. همچنین بـه موجــب تص

 العاده مورخموجب تصــمیمات مجمع عمومی فوقو مجدداً به گذاري نور کوثر ایرانیاننام شــرکت به ســرمایه 06/08/94

در  شرکت ت شدهثب سرمایهتغییر یافت. " گذاري صندوق بازنشستگی کارکنان بانکهاسـرمایه شـرکت"به نام  28/01/98

شرح جدول ه ب 1401پایان آذر ماه سال رکیب سهامداران شرکت در تباشـد. می میلیارد ریال 12،000مبلغ  تاریخ ترازنامه

  باشد.  می زیر

  

  صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها گذاريسهامداران شرکت سرمایه -19جدول 

 سهامداران

30/09/1400  30/09/1401  

تعداد 

  سهامدار
  درصد  تعداد سهم

تعداد 

  سهامدار
  درصد  تعداد سهم

وظیفه، از کار صندوق بازنشستگی، 

  هاافتادگی و پس انداز کارکنان بانک
1       7،018،931،231     58,5%  1       7،080،515،181     59,0%  

  %15,5     1،860،368،611       1  %15,5     1،863،876،484       1  شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا

  %2,9     350،693،324     45،098  %3,0     357،585،862     45،843  کارکنان بانک ملی

  %1,3     158،052،999     12،590  %1,4     166،462،430     13،246  کارکنان بانک تجارت

  %1,2     149،878،668     21،092  %1,3     156،752،080     21،905  کارکنان بانک صادرات

  %20,0     2،400،491،217     45،148  %20,3     2،436،391،913     48،436  سایر سهامداران

  %100     12،000،000،000     123،930  %100     12،000،000،000     129،432  جمع
  

  .باشدمی جدول زیرشرح ه ب و وضعیت تحصیلات ایشان نفر 26 عداد کارکنان شرکت در حال حاضرت

     انسانی شرکتوضعیت نیروي  -20جدول 
  

  تعداد (نفر) شرح

   17  فوق لیسانس و بالاتر

   4  لیسانس

   5  دیپلم و زیردیپلم

   26  جمع

 شرح
تعداد 

  (نفر)

   1  مدیرعامل

   5  مدیران

   17  کارشناسان و مسئولین

   3  کارمند و خدمات

   26  جمع
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  هاي شرکتروند افزایش سرمایه .2

شرکت از مبلغ  هیسرما شیافزا نیاول 1391بوده است. در سال  الیر ونیلیم  675،500مبلغ سیتاس خیشرکت در تار هیسـرما

 نیدوم با. دیو مطالبات ســـهامداران انجام گرد ياز محل آورده نقد الیر ونیلیم 1،500،000 ریال به مبلغ ونیلیم 675،500

 اردیلیم 3،000شرکت به مبلغ  هیو مطالبات سـهامداران، سـرما يآورده نقد لدرصـد و از مح 100 زانیبه م هیسـرما شیافزا

و مطالبات  ياز محل آورده نقد الیر اردیلیم 3،500به مبلغ  الیر اردیلیم 3،000از مبلغ  هیســرما شیافزا نی. سـومدیرسـ الیر

از  الیر اردیلیم 5،000ریال به مبلغ  اردیلیم  3،500از مبلغ  زیشــرکت ن هیســرما شیافزا نی. چهارمدیســهامداران انجام گرد

انجام  11/06/1397فوق العاده مورخ  یو مطالبات سهامداران بر اساس مصوبه مجمع عموم يمحل سـود انباشته، آورده نقد

 اساساز محل سود انباشته بر الیر اردیلیم 6،000ریال به مبلغ  اردیلیم 5،000شرکت از مبلغ  هیسرما شیافزا پنجمین . دیگرد

در  02/09/1398مورخ  رهیمد اتیجلســـه ه لیو تشـــک 11/06/1397فوق العاده مورخ  یحاصـــله از مجمع عموم اراتیاخت

. آخرین افزایش انجام شــده اســت 07/10/1398 خیدر تار زیصــورت گرفته اســت که ثبت آن ن هیســرما شیخصــوص افزا

میلیارد ریال از محل سود انباشته بر اساس مصوبه مجمع عمومی  12،000میلیارد ریال به مبلغ  6،000سـرمایه شرکت از مبلغ 

ـــت 26/04/1400خ در تاریانجام گردید و   19/03/1400فوق العاده مورخ  ـــیده اس ـــرکت ها به ثبت رس  .در مرجع ثبت ش

 .دهدیکت را نشان مشر هايهیسرما شیافزا ریجدول ز

 
  

               هاي شرکتافزایش سرمایه -21جدول 

تاریخ ثبت افزایش 

 سرمایه

  سرمایه قبلی

(میلیون  

  ریال)

مبلغ افزایش 

  سرمایه

(میلیون 

  ریال)

  سرمایه جدید

  (میلیون ریال)

درصد 

افزایش 

  سرمایه

  محل افزایش سرمایه

  نقديآورده   -  675،500   675،500  -  05/04/1383

  آورده نقدي و مطالبات سهامداران  122  1،500،000  824،500  675،500  01/05/1391

  آورده نقدي و مطالبات سهامداران   100  3،000،000   1،500،000   1،500،000  30/10/1393

  آورده نقدي و مطالبات سهامداران  16  3،500،000  500،000  3،000،000  30/04/1395

  آورده نقدي، مطالبات سهامداران و سود انباشته   43  5،000،000   1،500،000   3،500،000  06/01/1398

  سود انباشته  20  6،000،000  1،000،000  5،000،000  07/10/1398

  سود انباشته   100  12،000،000   6،000،000   6،000،000  26/04/1400

 

    

  شرکت در بورس پرتفويارزش معاملات  .3

فوي ارزش معاملات پرت. دهدنشان می هسالیانصورت ارزش معاملات پرتفوي شرکت در بورس اوراق بهادار را به زیرنمودار 

میلیارد ریال  33،015گذشته که مبلغ  مالی نسبت به سال ومیلیارد ریال بوده است  19،445مبلغ  1401شرکت در سال مالی 

  یافته است.  کاهشدرصد  41بوده است، معادل 
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  مقایسه ارزش معاملات سالیانه شرکت  -33ر نمودا

  ارقام به میلیارد ریال

  
  

ارزش گین میاندهد. این نسبت بیانگر را در چند سال اخیر نمایش می جدول زیر شاخص گردش پرتفوي  بورسی شرکت

ص گردش شود شاخباشـد. همانگونه که مشاهده میدوره میطی ارزش بازار پرتفوي  میانگین معاملات پرتفوي نسـبت به

  باشد.مرتبه می 2/0مرتبه و در دوره مشابه گردش معاملات کل بورس نیز معادل  2/0 معادلشرکت پرتفوي 

  

 گذشته سنواتدر  وسکاب و گردش معاملات بورسمقایسه گردش پرتفوي بورسی  -22جدول 

  1401سال مالی   1400مالی سال   99سال مالی   98سال مالی  شــرح

       44،070       47،937       11،519       5،910  ارزش بازار ابتداي دوره (میلیارد ریال)

  42،212  44،070  47،937  11،519  ارزش بازار انتهاي دوره (میلیارد ریال)

       19،445       33،015       33،808       11،888  ارزش معاملات طی دوره (میلیارد ریال)

  0,2  0,4  0,6  0,7  شاخص گردش پرتفوي (مرتبه)

 شود.الی بر میانگین ارزش بازار در ابتدا و انتهاي دوره مورد گزارش محاسبه میلات(خرید و فروش) از ابتداي سال مگردش معاملات شرکت از تقسیم متوسط انباشت معام *

  

  1401سال مالی   1400سال مالی   99سال مالی   98سال مالی  شــرح

       52،143،173     57،059،087     12،915،587     5،924،348  ارزش بازار ابتداي دوره (میلیارد ریال)

  55،379،201  52،694،893  57،059،087  12،915،587  ارزش بازار انتهاي دوره (میلیارد ریال)

       12،759،160     11،861،233     22،110،027     2،699،850  ارزش معاملات طی دوره (میلیارد ریال)

  0,2  0,2  0,6  0,3  شاخص گردش معاملات (مرتبه)

  .برمیانگین ساده ارزش بازار در ابتدا و انتهاي دوره مورد گزارش محاسبه می شود مالی از تقسیم انباشته معاملات از ابتداي سالبورس گردش معاملات *

  شرکتبررسی عملکرد پرتفوي بورسی  .4

پرداخته  30/09/1401به  یمنته یمال سالشرکت در  يشاخص بورس و عملکرد پرتفو یبازده یبخش به بررس نیادر 

 ماه آذر انتهاي درواحد  1،496،201 به رقم 1400ماه يد يواحد در ابتدا 1،318،360 شاخص بورس از رقم. ه استشد

درصد بوده  18,5 شرکت معادل يپرتفو یدوره بازده نیا یط .درصد را رقم زده است 13,5ی است و بازده دهیرس 1401

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

٩٨/٠٩/٣٠ ٩٩/٠٩/٣٠ ١۴٠٠/٠٩/٣٠ ١۴٠١/٠٩/٣٠

11,888

33,808 33,015

19,445



58 

 

ر بالاتشرکت  يپرتفو یدوره بازده نیا یداشته است. ط يدرصد 28 یبازده یسال مال نیا در زیوزن نو شاخص هم است

  .باشداز بازدهی شاخص کل می

  بورسی شرکت  و بازدهی پرتفوي، شاخص هم وزن مقایسه بازدهی شاخص بورس -34نمودار

 
  

  شرکت  هايگذاريسرمایه ترکیب .5

  دهد.نشان میرا  1401تا سال مالی منتهی به آذرماه  1398هاي طی سال هاي شرکتگذاريجدول زیر ترکیب سرمایه

 به بهاي تمام شدههاي شرکت گذاريترکیب سرمایه -23 جدول

 شرح

  	98مالی سال   	99سال مالی   1400سال مالی   1401سال مالی 

  درصد  میلیون ریال  درصد  میلیون ریال  درصد  میلیون ریال
میلیون 

  ریال
  درصد

  %70  6،555،592  %79  16،487،890  %88  25،046،556  %85  26،700،434  گذاري در شرکتهاي بورسیسرمایه

  %5  499،652  %2  499،652  %1  249،911  %1  459،995  گذاري در شرکتهاي غیر بورسیسرمایه

  %14  1،304،996  %6  1،330،158  %6  1،638،116  %9  2،738،165  سرمایه گذاري در املاك

  %2  1،048،155  %13  2،668،493  %6  1،593،886  %4  1،386،552  سرمایه گذاري و اوراق بدهی صندوق

  %100  9،408،395  %100  20،986،193  %100  28،528،469  %100  31،285،146  جمع

 
  

در ها گذاريد از سرمایهدرص 85معادل  1401سال مالی منتهی به  گردد، درگونه که در جدول فوق مشاهده میهمان

درصد، سهم  1بورسی حدود  غیرهاي گذاري در شرکتسهم سرمایهصورت پذیرفته است،  یبورسهاي شرکت

درصد از کل  4,4با درآمد ثابت  ابزارو  گذاريسرمایهصندوق هاي درصد، سهم  9 املاكگذاري در سرمایه

  . باشدهاي شرکت میگذاريسرمایه
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درصد  5: درصدي با بازار اختلاف
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  هاي شرکت در دو سال اخیرگذاريمقایسه ترکیب سرمایه -35 نمودار

  1401هاي شرکت در سال گذاريترکیب سرمایه

  

  1400هاي شرکت در سال گذاريترکیب سرمایه

  

  

هاي شرکت يگذارلذا سرمایه ،گرددمنجر به کاهش ریسک می هاگذاريیهاسرم بخشی در پرتفويتنوع کهنیابا توجه به 

نیادي هاي بهاي مختلف براساس تحلیلبا توجه به ریسک هر صنعت و بازدهی آنها انجام شده است. بدین منظور حوزه

ثر در وضعیت سودآوري هر حوزه در حال و آینده ؤکلان و خرد م يهاگیرند. در این تحلیل به مؤلفهمورد ارزیابی قرار می

اي ههاي خود را به حوزهگذاريسرمایهاین شرکت  ي بورسی،هاگذاريبخشی سرمایهدر راستاي تنوع شود.توجه می

ي بورسی وپرتف ارزش روزشود. لازم به ذکر است که مختلف تخصیص داده است که در ادامه به بررسی آنها پرداخته می

   .باشدمیلیارد ریال می 42،212 مبلغ 1401آذرماه شرکت در پایان 
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  بورسیهاي گذاريسرمایه ترکیب .5,1

شرکت به تفکیک صنایع در پایان سال مالی مورد گزارش به شرح  بورسی هايگذاريبهاي تمام شده و ارزش بازار سرمایه

  .زیر استجدول 

  

   تفوي بورسی شرکتموجود در پر صنایعترکیب  -24 جدول
  

 صنعت

30/09/1401  

  بهاي تمام شده

  (میلیون ریال) 

درصد از 

  کل

  ارزش روز

  (میلیون ریال) 

درصد از 

  کل

  %25  10،714،087  %26  7،038،657  شیمیایی

  %19  8،186،641  %13  3،591،758  فلزات اساسی 

  %15  6،253،116  %14  3،839،252  فرآورده هاي نفتی 

  %8  3،257،459  %7  1،826،582  فلزياستخراج کانه هاي 

  %6  2،353،270  %6  1،638،264  بانکها و موسسات اعتباري

  %5  2،224،449  %3  871،536  چند رشته اي صنعتی

  %4  1،716،003  %2  496،300  عرضه برق،گاز،بخار و آب گرم

  %4  1،559،056  %5  1،413،450  دارویی 

  %3  1،290،100  %2  634،642  مخابرات 

  %3  1،168،535  %6  1،572،922  هاي پولی و مالی واسطه گري

  %2  764،902  %3  668،468  سرمایه گذاري ها

  %6  2،723،892  %12  3،108،602  سایر

  %100  42،211،511  %100  26،700،434  جمع

  

  

، )%25( ییشیمیاهاي گروهبر اساس ارزش روز به  يپرتفو دهندهلیتشک عیصنا نیترعمده گرددیملاحظه م کهطوریهمان

عرضه برق، )،  %6اي صنعتی(، چند رشته)%8بانکها و موسسات اعتباري ( ،)%15( هاي نفتیفرآورده)، %19( فلزات اساسی

هاي ،  فعالیتهاي کمکی به نهاد)%3مخابرات (، )%4( هاي فلزي)، استخراج کانه%4دارویی ( ،)%5گاز، بخار و آب گرم (

 .گرددیم میتقس فويپرتاز ) %2)  و رایانه (%3( مالی واسط
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  1401ارزش روز در آذرماه سال ترکیب صنایع موجود در پرتفوي بر اساس  -36نمودار 

  
  

 1401بهاي تمام شده در آذرماه سال ترکیب صنایع موجود در پرتفوي بر اساس  -37نمودار 

25%

19%

15%

8%

6% 5%
4% 4% 3% 3%

2%

6%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

26%

13%
14%

7% 6%

3%
2%

5%

2%

6%

3%

12%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%



62 

 

 

 1401/ 30/09در تاریخ هاي موجود در پرتفوي بورسی ترکیب شرکت -25 جدول
  

  تعداد سهام نام شرکت

بهاي تمام 

شده  (میلیون 

  ریال)

ارزش روز  

  (میلیون ریال)

افزایش 

(کاهش) 

ارزش 

  (میلیون ریال)

درصد از 

  ارزش روز

  %8   2،867،151     3،324،460       457،309     601،168،222  فولاد مبارکه اصفهان 

  %5   1،770،092     2،093،171       323،079     17،824،837  پتروشیمی خراسان 

  %5   1،094،405     2،010،367       915،962     876،358،866  پتروشیمی پارس

  %4   582،223     1،796،204     1،213،981     708،841،412  فولاد خوزستان 

  %4   1،487،302     1،684،769       197،467     242،412،829  شرکت ملی صنایع مس ایران 

  %4   314،476     1،643،065     1،328،589     186،500،000  صنایع پتروشیمی خلیج فارس

  %4   1،214،898     1،483،330       268،433     72،605،503  سرمایه گذاري دارویی تامین

  %3   522،865     1،460،038       937،173     81،475،319  نفت بهران

  %3   592،873     1،321،206       728،333     70،690،535  پتروشیمی فجر

  %3   655،458     1،290،100       634،642     190،000،000  مخابرات ایران 

  %3   813،774     1،230،040       416،266     94،545،748  سرمایه گذاري امید

  %3  )113،634(     1،202،122     1،315،757     267،257،083  سرمایه گذاري توسعه معادن و فلزات

  %3   350،547     1،173،720       823،174     163،470،790  پالایش نفت اصفهان 

  %3  )194،086(     1،145،839     1،339،924     34،461،312  پتروشیمی جم

  %2  )109،122(     1،035،447     1،144،569     147،289،774  فولاد کاوه جنوب کیش

  %2   405،153       991،446       586،293     110،900،000  پالایش نفت بندر عباس

  %2  )195،932(       934،898     1،130،830     277،829،997  تامین سرمایه نوین

  %2   368،768       904،960       536،192     56،000،000  پالایش نفت تبریز

  %2   760،033       903،243       143،210     30،300،000  پتروشیمی مبین

  %2   662،236       902،150       239،914     216،758،808  بانک خاورمیانه

  %2   270،580       859،447       588،867     290،943،454  بانک ملت

  %2  )99،422(       820،811       920،233     901،000،000  سرمایه گذاري تامین اجتماعی

  %2  )47،423(       802،637       850،059     77،624،437  تندگویانپتروشیمی 

  %2   466،687       795،780       329،092     59،298،039  پالایش نفت شیراز

  %25   1،071،174     10،402،260     9،331،086  	  سایر

  %100     15،511،077     42،211،511     26،700،434  جمع
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  هاي غیر بورسیگذاري در سهام شرکتسرمایهترکیب  .5,2

عمدتاً مربوط به  باشد کهریال می میلیون 408،995هاي غیر بورسی به مبلغ سهام شرکت در گذاريسرمایه شده تمام بهاي

هاي غیر بورسی مشاهده شرکتگذاري در سهام سرمایهدر جدول زیر وضعیت باشد. هاي کارگزاري سینا میشرکت

 د.گردمی
  

 هاي غیر بورسیگذاري در سهام شرکتسرمایه -26جدول 

 شرکت
بهاي تمام شده 

  (میلیون ریال)

    368،083  شرکت کارگزاري سینا

    51،000  صندوق بازارگردانی اختصاصی پیشرفت و توسعه صبا

    40،000  سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا

    250  گسترش ایوان پایدار

    100  پشتیبانی آتیه اندیشان امید شهریارخدمات بازرگانی 

    562  سایر

   459،995  هاي غیر بورسیگذاري در سهام شرکتجمع سرمایه

 

  کارگزاري سیناشرکت  .5,2,1

درصدي شرکت سکاب، داراي تمامی  8/99میلیارد ریال با مالکیت  150شرکت کارگزاري سینا (سهامی خاص) با سرمایه 

نیز اقدام به انجام معاملات در حوزه اوراق  1397باشد و از مهرماه سال مجوزهاي اوراق بهادار، کالا، مشتقه و انرژي می

ي سکاب را برا و معاملات اوراق بهادار باشدمی بهادار نموده است. این شرکت بعنوان بازوي اجرائی سکاب در بازار سرمایه

ی ترین و بهترین شرایط معاملاتهاي سکاب همواره در سریعبا حفظ استراتژي معاملاتی، خرید و فروشدهد، تا انجام می

 اجراء گردد.

  گسترش ایوان پایدارشرکت  .5,2,2

خاص با  یو به شکل سهام 1393در سال  الیر اردیلیم 10 به مبلغ هیاول هیبا سرماشرکت گسترش ایوان پایدار 

. با توجه به تصمیم هیأت باشدیم الیر لیونیم 250 مبلغ آن یکنون هیشد و سرما سیتاس يدرصد 9/99 تیمالک

کاهش  چنین. هممدیره نسبت به محدود نمودن فعالیت شرکت، سهام شرکت کارگزاري سینا به سکاب منتقل شد

به ثبت  07/01/1400 تاریخدر ال میلیون ری 250میلیارد ریال به  250نیز از مبلغ  سرمایه شرکت گسترش ایوان پایدار

  رسیده است. 
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  شرکت خدماتی بازرگانی آتیه امید شهریار .5,2,3

درصد شرکت مادر تاسیس شده و سرمایه  9/99به صورت سهامی خاص و با مالکیت  1392این شرکت در سال 

دن استراتژي محدود نمو هیأت مدیره اتباشد. با توجه به تصمیممیلیون ریال می 100شرکت نیز در حال حاضر مبلغ 

 گردد.پیگیري می فعالیت شرکت

  سرمایه گذاري در بخش املاك و مستغلات  .5,3

ـــامل زم یاز پروژه عاطف تیمـالک از واحدهاي اداري  تی) و مالکنیمتر (معادل چهار دانگ زم 2،667به متراژ  نیش

 یدماتخ يو فضاها هانگیت، پارکمشاعا هیبه انضمام دو سوم از کل يادار دیمف يمترمربع فضـا 13،287آن شـامل 

ـــاختمان ادار ـــون ماندلا، خ ياز س ـــت؛ دو دانگ د 84پلاك  ،یغرب یعاطف ابانیواقع در تهران، بلوار نلس به  گریاس

تعهدات  يو متعهد اجرا یگروه تعلق دارد که متولهم يهاخاص) از شــرکت ی(ســهام نیشــرکت ســتاره عمران زم

ارائه  ،یاحداث يواحدها یقطع لیساختمان مطابق اوصاف مقرر در قرارداد، تحو لیبر ساخت و تکم یمبن يقرارداد

بر عهده آن  يدر دفترخانه به شرح قرارداد عیب یثبت فاتیثبت اسناد و املاك و انجام تشر ادارهبه  ینامه رسم میتقسـ

  شرکت است.

 12عهد است حداکثر ظرف مدت مت نیشـده است. شرکت ستاره عمران زم نییتع 1404آذر  30پروژه  لیزمان تکم

 میو تنظ یکیکار و اخذ صــورتمجلس تفک انیپا هیته ،یقطع لیموقت در خصــوص تحو لی(دوازده) ماه بعد از تحو

ـــم  الیر ونیلیم 200مبلغ  رمجازیغ ریتأخ زهر رو ياقدام لازم را به عمل آورد. به ازا یاحداث يواحدها یاســـناد رس

 1405آذر  30 خیدر تار یرسم نامهمیتقس میو تنظ یعدم حضور در دفتر اسناد رسم مهی) و جرالیر ونیلیم ستی(دو

  .باشدی) مالیر ونیلیو پنجاه م ستی(دو الیر ونیلیم 250برابر  یمبلغ ریهر روز تأخ يبه ازا

 ،يو خاکبردار بیتخر اتیکارگاه، عمل زیدرصــد شــامل اخذ جواز و تجه 41,24پروژه حدود  یکیزیف شــرفتیپ

طبقه  7اســکلت و سقف يبه روش تاپ داون و اجرا يسـاز داریو پا ونیفونداسـ اتیعمل لیآهن آلات، تکم دیخر

  باشد. یم

ــش دانگ واقع در تهران، خ تیبا مالک روزیملک پ ــماره  روز،یپ ابانیخ قا،یآفر ابانیش ــات زم 20ش ــخص به  نیبا مش

 يادار دیمترمربع مساحت مف 1046با متراژ   یطبقه منف 3طبقه همکف و  ،يطبقه ادار 5مترمربع در  342,6ت مساح

ــت. با تو يبردارو آماده بهره لیتکم نگیواحد پارک 20و  ــاخت بودن ا جهاس  یملک در ســال مال نیبه در حال س

ـــده آن در بخش دارا يبها ش،یپ ـــت که ب يطبقه بند لیتکم انیدر جر يهاییتمام ش ـــده بود. لازم به ذکر اس  هش

ــوم به پ %50معادل  24/04/1397نامه مورخ  عهیموجب مبا ــرکت کارگزار روزیملک موس ــ يبه ش فروش  شیپ نایس

 یوجه کنیآن شـرکت منظور شده، ل یبحسـاب بده الیر اردیلیم 291مجموع مبلغ  ربابت د نیشـده اسـت که از ا

، سه دانگ سهم شرکت مذکور با 31/06/1401مورخ   یمینامه تنظ عهینشـده اسـت. در ادامه به موجب مبا افتیدر
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به  کورشــده که تفاوت مبالغ مذ يداریخر الیر اردیلیم 715مبلغ  يدادگســتر یاســتناد به گزارش کارشــناس رســم

  است. دهیمنظور گرد يگذار هیتمام شده سرما يحساب بها

  گذاري در املاك سرمایه -27جدول 

  

  30/09/1401  30/09/1400  30/09/99  30/09/98 شرح 

  2،738،165  1،638،116  1،330،158  1،304،996  املاك و مستغلات

  با درآمد ثابت هاگذاريسرمایه .5,4

 
ریال 1،262،759 میلیون مبلغ 30/09/1401 با درآمد ثابت در تاریخ ابزارهايبانکی و  هايدر سپرده گذاريســرمایه

  داشته است. 30/09/1400درصدي نسبت به  16کاهش  است کهبوده 
  

  گذاري با درآمد ثابت سرمایه -28 جدول

  30/09/1401  30/09/1400  30/09/99  30/09/98 شرح

  1،262،759  1،498،138  2،930،071  1،246،361  سرمایه گذاري ها با درآمد ثابت
 

  

  اطلاعات مالی شرکت .6

   صورت وضعیت مالیخلاصه  -29جدول 

  ارقام به میلیون ریال

 شرح
سال مالی منتهی به 

30/09/1400  

سال مالی منتهی به 

30/09/1401  

       30،415،893       28،536،780  هاي جاريدارایی

       4،186،683       2،274،632  هاي غیر جاريدارایی

       34،602،576       30،811،412  هاجمع دارایی

       547،858       330،935  بدهی جاري

       21،809       10،203  هاي غیر جاريبدهی

       34،032،909       30،470،274  حقوق صاحبان سهام

   34،602،576   30،811،412  ها و حقوق صاحبان سهامجمع بدهی

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

 ارقام به میلیون ریال

 ارقام به میلیون ریال
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  خلاصه صورت سود و زیان  - 30 جدول

 ارقام به میلیون ریال

 شرح
سال مالی منتهی به 

30/09/1400  

سال مالی منتهی به 

30/09/1401  

  5،020،836  3،201،520  درآمد سود سهام

  3،844،935  9،818،819  گذاري  هادرآمد فروش سرمایه

  259،823  371،783  هاي بانکیسود اوراق مشارکت و سپرده

  9،125،594  13،392،122  هاي عملیاتیجمع درآمد

  )162،960(  )110،999(   هاي عمومی و اداريهزینه

  0  0  سایر اقلام عملیاتی

  8،962،634  13،281،123  سود (زیان) عملیاتی

  0  0  هاي مالیهزینه

  0  0  هاي غیرعملیاتیخالص سایر درآمدها و هزینه

  8،962،634  13،281،123  سود (زیان) خالص

  12،000،000  12،000،000  سرمایه

  747  1،107  ریال -) EPSسود هر سهم (

 

 روند تاریخی اطلاعات مالی شرکت -38نمودار 
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  )NAV(  شرکت هايارزش خالص دارایی .7

به ازاي هر سهم  (NAV)هاي شرکت خالص داراییارزش گذاري، هاي سرمایههاي ارزیابی شرکتیکی از شاخص

بر  1401در انتهاي آذرماه سال هاي شرکت دارایی ارزش گردد، خالصمشاهده می زیرباشد. همانگونه که در جدول می

  د.باشمیریال  4،129و به ازاي هر سهم مبلغ ریال میلیارد  49،544میلیارد ریال، مبلغ  000،12اساس سرمایه 

  

 30/09/1401هاي شرکت در پایان سال مالی منتهی به محاسبه ارزش خالص دارایی -31جدول 

   ارقام به میلیون ریال   

 
    30/09/1401  30/09/1400 شرح

 
         34،032،909       30،470،274 جمع حقوق صاحبان سهام 

 
         42،211،511       44،069،674 هاي بورسی ارزش روز دارایی

 
         26،700،434       26،640،442 هاي بورسی بهاي تمام شده دارایی

 
         15،511،077       17،429،232 هاي بورسی خالص ارزش افزوده دارایی

 
         459،995       249،911 هاي غیر بورسی ارزش روز دارایی

 
         459،995       249،911 هاي غیر بورسی بهاي تمام شده دارایی

 
         49،543،986       47،899،506 ها خالص ارزش کل دارایی

 
         12،000،000       12،000،000 سرمایه شرکت 

 
         4،129       3،992 ها به ازاي هر سهم (ریال)خالص ارزش دارایی

 
         2،883       2،923 (ریال)قیمت هر سهم 

 
    %70  %73 نسبت قیمت به خالص ارزش دارایی ها
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  هر سهم طی سال مالیها به ازاي خالص ارزش دارایینمودار  -39نمودار 

  

  بازدهی آن در بورس وضعیت سهام شرکت و .8

به تصویب رسید و از تاریخ هیات پذیرش  29/09/1390تقاضاي پذیرش شرکت در فرابورس ایران در جلسه مورخ 

هاي مالی به عنوان پنجاه و پنجمین شرکت با نماد گريها و سایر واسطهگذارينام شرکت در گروه سرمایه 11/11/1390

نام شرکت با توجه به احراز ، 10/06/1392 تاریخدر بازار اول فرابورس درج گردید. پس از آن در » سکاب«معاملاتی 

رابورس به بورس اوراق بهادار تهران، به عنوان چهارصد و هفتاد و ششمین شرکت پذیرفته شده در بخش شرایط انتقال از ف

در فهرست » وسکاب«و با نماد » هاي مالیگريسایر واسطه«، گروه »گري مالی به جز تامین وجوه بیمه و بازنشستگیواسطه«

  پذیرفته شد.هاي بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران نرخ
  

   ارزش معاملات سالیانه سهام شرکت در بورس -40نمودار 
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  روند قیمت روزانه سهام شرکت -41نمودار 

  ارقام به ریال 

  
ریالی  450بازدهی قیمتی سهام شرکت در بازار بورس تهران با لحاظ سود نقدي  30/09/1401طی سال مالی منتهی به 

  باشد. درصد می 5معادل 

  حاکمیت شرکتی .9

  ترکیب اعضاي هیأت مدیره .9,1
  

  ترکیب اعضاي هیأت مدیره - 32جدول 

  عضویتدوره   موظف/غیر موظف  نماینده شخص حقوقی  سمت  عضو هیأت مدیره

  رئیس هیأت مدیره  میثم بلگوریان
شرکت صندوق بازنشستگی، وظیفه و  از 

  هاکار افتادگی پس انداز کارکنان بانک
  تاکنون 01/04/1401  غیر موظف

  داریوش مبصر
نایب رئیس هیأت 

  مدیره
  تاکنون 01/04/1401  موظف   شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا

  تاکنون 01/04/1401  غیر موظف  شرکت لیزینگ بازنشستگان مشرق زمین  مدیرهعضو هیأت   امیرعباس کریم زاده

  تاکنون 01/04/1401  غیرموظف  شرکت توسعه و عمران سپهر هشتم  عضو هیأت مدیره  محمدحسین صبوري دیلمی

  علی حسین زاده گوهري
عضوهیأت مدیره و 

  مدیرعامل
  تاکنون 01/04/1401  موظف  شرکت ستاره عمران زمین
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  اطلاعات مربوط به مشخصات، تحصیلات و سوابق اعضاء هیأت مدیره -33جدول 

نام و نام خانوادگی 

(نماینده شخصیت 

  حقوقی)

  تحصیلات  سمت

زمینه هاي 

سوابق 

  کاري

تاریخ 

عضویت در 

  هیأت مدیره

  سال گذشته) 10سوابق کاري (

  انیبلگور ثمیم
رئیس هیأت 

  مدیره

دکتري 

مدریت 

  مالی

 هیامور سرما

  يگذار
01/04/1401  

-گذاري در شرکت سرمایهمدیر سرمایه

گذاري گروه گذاري تدبیر، مدیر سرمایه

مالی پارسیان، عضو هیات علمی دانشگاه 

خوارزمی، مدیر خدمات مالی شرکت تامین 

 سرمایه لوتوس پارسیان

  داریوش مبصر

عضوموظف و 

نایب رییس 

  هیأت مدیره

دکتري 

علوم دفاعی 

  استراتژیک

امور 

  اقتصادي
11/09/1398  

-معاون مدیر کل دفتر تحقیقات و سیاست

هاي پولی و بازرگانی وزارت اقتصاد، 

سرپرست و مدیر کل دفتر تحقیقات و 

سیاست بخش تولیدي وزارت اقتصاد، 

سرپرست دفتر تحقیقات و سیاست مالی 

وزارت اقتصاد، معاون پژوهشی و مشاور 

رئیس موسسه مطالعات و پژوهش بازرگانی 

  زارت صنعت و معدن  و

محمد حسن 

  صبوري دیلمی

عضو هیات 

  مدیره

دکتراي 

علوم 

  اقتصادي

 امور سرمایه

  گذاري
01/04/1401  

ریزي مشاور معاونت داخلی کارشناس برنامه

وزارت صنعت معدن و تجارت، عضو هیات 

مدیره و معاون مالی اداري شرکت گوهر 

طلایی پاسارگاد، معاون اقتصادي شرکت 

گذاري صبا میهن، مدیر کل دفتر سرمایه

وزارتی وزارت صمت، معاون امور شرکتها و 

  گذاري امیدمجامع شرکت سرمایه

امیر عباس کریم 

  زاده

عضو هیات 

  مدیره

کارشناسی 

ارشد 

مدیریت 

  مالی

 امور سرمایه

  گذاري
01/04/1401  

کارشناس تحلیل و سرمایه گذاري بانک 

ي گذارپاسارگاد، کارشناس ارشد سرمایه 

پارس آریان، مشاور سرمایه گذاري ایران و 

فرانسه، معاون سرمایه گذاري شرکت مشاور 

سرمایه گذاري آرمان آتی، مدیرعامل بین 

المللی انرژي پاسارگاد، عضو هیات مدیره 

  سرمایه گذاري سپه

علی حسین زاده 

  گوهري

عضو هیأت 

مدیره و 

  مدیرعامل

کارشناسی 

ارشد 

مدیریت 

  مالی

 سرمایهامور 

  گذاري
13/05/1399  

گذاري عضو هیات مدیره شرکت سرمایه

توسعه ملی، سرپرست معاونت اقتصادي 

  شرکت سرمایه گذاري گروه توسعه ملی
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  اطلاعات در مورد کمیته هاي تخصصی هیأت مدیره .9,2

 ،س ایرانفرابورهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارتهران و طبق ابلاغیه دستورالعمل حاکمیت شرکتی شرکت

باشد. میانتصابات ه ریسک و کمیتکمیته و  سرمایه گذاريهاي تخصصی فعال در شرکت کمیته حسابرسی ، کمیته کمیته

اعضاء کمیته حسابرسی شرکت انتخاب شدند و به عنوان عامل نظارتی بر فرآیندهاي حسابداري و مالی و سایر امور 

ري سرمایه گذاگردد. کمیته ت ماهیانه کمیته در هیأت مدیره مطرح  و بررسی مینماید و در هر ماه اقدامافعالیت می

فرصتها  لیهکبمنظور شناسایی فرصت هاي موجود در بازار سرمایه تشکیل گردیده و باشد و دیگر کمیته فعال شرکت می

میته . کگرددویب میمطرح بررسی و تصخرید و فروش سهام،  معاملات مورد تجزیه و تحلیل قرار میگیرد همچنین

العمل و در حال ویرایش می باشد که تصویب و دستور آن تهیه پیش نویس باشد که هایی میریسک از جمله دیگر کمیته

  تشکیل آن در دستورکار هیات مدیره قرار دارد.

  تعداد جلسات کمیته هاي تخصصی برگزار شده در سال مالی مورد گزارش:

  تعداد جلسات شرح

  22  سرمایه گذاري

  8  حسابرسی

  4  انتصابات

  

  اطلاعات در مورد تعداد جلسات هیأت مدیره و حضور اعضاء در جلسات  .9,3

جلسه بوده که اکثر جلسات با حضور کلیه اعضاء برگزار شده  13مورد گزارش دوره تعداد جلسات هیأت مدیره طی 

  است.

  مدیرعامل و اعضاي هیأت مدیرهاطلاعات درباره حقوق و مزایا و پاداش  .9,4

ابلاغ قانونی با توجه به سقف  متناسب با مسئولیت ایشان تعیین وو اعضاي هیات مدیره حقوق و دستمزد مدیر عامل 

   گردد.می

  قانونی بازرس و مستقل حسابرس به اطلاعات مربوط .9,5

 س و بازرس قانونی و موسسهبه عنوان حسابرمدیریت هژیران موسسه   1401/11/29در مجمع عمومی عادي مورخ

  .گردید انتخاب علی البدل و خدمات مدیریت نواندیشان به عنوان بازرس حسابرسی
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  ی داخل يهاکنترلهیئت مدیره نسبت به  گزارش .10

 

 :گزارش هموردگزارش و دامن هدور

شده است  هیته 30/09/1401 خیمصوب سازمان بورس و اوراق بهادار، در تار یداخل يهاگزارش بر اساس دستورالعمل کنترل نیا

.باشدیم یمال يحاکم بر گزارشگر یداخل يهاکنترل شاملو   

  داخلی يهادر قبال کنترل رهیمدئتیه مسئولیت .10,1

موقع اتکا و به تیه قابلمعقول نسبت ب نانیبه اطم یابیمناسب و اثربخش، به منظور دست یداخل يهاکنترل يریاستقرار و بکارگ تیمسئول

 يهافیحرت ریها و ساموقع تقلب و کشف به يریشگیمناسب و کامل اطلاعات اشخاص وابسته، پ يافشا ،یمال يبودن گزارشگر

شده،  ینیبشیپ یبودن اطلاعات مال یمنطق دادها،یمستندات مناسب در خصوص معاملات و رو ينگهدار ،یمال يدر گزارشگر تیبااهم

 نی. همچندباشیم رهیمدئتیاطلاعات مهم با ه يفور يو افشا تیبااهم رتیمغا لیکامل دلا يبا بودجه و افشا یعملکرد واقع ۀسیمقا

  است. رهیمدئتیمذکور بر عهده ه یداخل يکنترلها يو گزارشگر یابیارز تیمسئول

  داخلی يهاکنترل چارچوب .10,2

 کپارچهیار خود کسب و ک ندیرا در فرآ یو کنترل داخل سکیر تیریمد هاکارکنان بانکسرمایه گذاري صندوق بازنشستگی  شرکت

ظارت هاي کنترلی، اطلاعات و ارتباطات و نشامل محیط کنترلی، ارزیابی ریسک، فعالیت یچارچوب کنترل داخل ينموده است و اجزا

مستقر و اجرا نموده است. سامانه کنترل  ،یطراح ار،بهاد مصوب سازمان بورس و اوراق یرا مطابق با مفاد دستورالعمل کنترل داخل

 شفک را هاآن ای يریشگیپ هافیخود ممکن است نتواند از تحر یذات يها تیمحدود لیآن، به دل یصرف نظر از نوع طراح ،یداخل

  .آورد یمموقع و قابل اتکا فراهم به یمال يگزارشها هیو ارا هیرا نسبت به ته یمعقول نانیحال اطم نای با. کند

 

  کنترل داخلی ارزیابی .10,3

نموده است. در  یابیارز 1401آذر  30 خیرا در تار یمال يحاکم بر گزارشگر یداخل يکنترل ها یشرکت، اثربخش رهیمدئتیه

  ت.سازمان بورس و اوراق بهادار استفاده شده اس یذکرشده در فصل دوم دستورالعمل کنترل داخل يارهایمزبور، از مع یابیارز ندیفرآ

  :هیئت مدیره اظهارنظر

 30 خیشرکت در تار یمال يحاکم بر گزارشگر یداخل يهامعتقد است که کنترل رهیمدئتیانجام شده، ه يها یابیاساس ارز بر

  .استدهد و در نتیجه اثربخش بوده اطمینان معقولی از دستیابی به اهداف شرکت می ، 1401آذر

 یمال يزارشگرحاکم بر گ یداخل يهادر خصوص کنترل رهیمدئتیو ه یحسابرس تهیکم نیب یتیذکر است، عدم توافق با اهم انیشا

  .وجود ندارد
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  گزارش تجزیه و تحلیل ریسک شرکت .11

  سود نرخ نوسانات کریس .11,1

 رکت شامل افزایشش فعالیت بر سود نرخ تغییر است. اثرات اثرگذار اقتصادي شرکت و مالی بخش بر سود نرخ تغییرات

 و ورود و بازارها سایر نمودن جذاب میزان سهام، بازار در هاقیمت افزایش و کاهش انتظار، مورد بازده نرخ کاهش و

 خالص و پرتفوي آن تبع به و شده پذیرفته هايشرکت بازار ارزش بر آن اثرات و بهادار اوراق بورس از وجوه خروج

موجود  هايشرکت مالی هايهزینه آن و همچنین افزایش بازار ارزش گذاري وهاي سرمایهشرکت هايدارایی ارزش

 شود. ها میگذاريسرمایه از حاصل درآمد کاهش و تقسیم قابل سود کاهش آن متعاقب و هاگذاريپرتفوي سرمایهدر 

  ارز نرخ نوسان ریسک .11,2

ذا تغییر باشد و لمی پذیري سرمایههااز محل سود تقسیمی شرکت به لحاظ ماهیت فعالیت شرکت، بخش عمده درآمدها

هاي صادرکننده محصول و سود هاي وارد کننده مواد اولیه و فروش شرکتنرخ ارز بر بهاي تمام شده شرکت

  .هاي توسعه، بدهی ارزي دارند به میزان قابل توجهی اثرگذار استهایی که به سبب اجراي طرحشرکت

  به عوامل بین المللی و یا تغییر مقررات دولتی ریسک مربوط .11,3

و ارزش  گذاري دولتی هستند بر سودیرات قیمت محصولاتی که مشمول نرختغییرات جهانی قیمت کالاها و خدمات و تغی

جمله از و برخی مقررات دولتی  خواهد داشتشرکت اثر  هايگذاريسرمایه هاي موجود در پرتفويبازار شرکت

  د. رونز اهمیت به شمار میئصادرات و واردات حا هايتعرفه

  ریسک نقدینگی .11,4

هاي پذیرفته پذیر و همچنین مشکلات بسته ماندن نماد شرکتهاي سرمایهتاخیر در پرداخت سود مصوب تقسیمی شرکت

اري در گذههاي سرمایدر بورس اوراق بهادار و یا عدم نقد شوندگی سریع آنها ممکن است موجب از بین رفتن فرصت

  ها و یا پروژه هاي سودآور آتی شود.شرکت
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  پایداري  گزارش .12

  عملکرد محیط زیستی .12,1

به دلیل ماهیت فعالیت شرکت در ارتباط با عملکرد زیست محیطی مورد خاصی در خصوص عملکرد زیست محیطی، 

کاغذ و اقدام به جمع وجود ندارد با این وجود شرکت با آموزش کارکنان و کاهش مصرف مواد مصرفی خصوصا 

  آوري جهت بازیافت در حد امکان نقش آفرینی نموده است

با توجه به اهمیت صرفه جویی در مصرف انرژي واحدهاي شرکت نسبت به این در خصوص وضعیت مصرف انرژي، 

قدامات ا اي دارند و با کنترل مصرف و مقایسه آن با سنوات گذشته نسبت به مدیریت مصرف انرژيامر حساسیت ویژه

  دهند.لازم را انجام می

  و آموزش کارکنان بهداشتسلامت، ، مسئولیت اجتماعی .12,2

رکت باشد، شمی همکاري با موسسات خیریه و کمک به رفاه عمومی جامعهشامل المنفعه که هاي عامدر خصوص کمک

  .کند هر ساله نسبت به همکاري و کمک به موسسات خیریه اقدام می

هاي شرکت با انعقاد قرارداد با یکی از شرکت کارکنان یطه با افزایش سطح رفاهی، بهداشتی و آموزشدر رابهمچنین 

همچنین کارکنان واحدهاي مختلف سازمان با توجه به نیاز شغلی نموده است، بیمه جهت بیمه تکمیلی کارکنان، اقدام 

در سال مالی مورد گزارش کارگاه هاي آموزشی شایان ذکر است  کنند.در دوره ها و کارگاه هاي آموزشی شرکت می

  ساعت برگزار شده است. 210به مدت 

  

  هاي توسعه منابع انسانیفعالیت .13

 کارکنانبراي هاي آموزشی تخصصی دورهبرگزاري  )1

 سمینارهاي مرتبط به منظور ارتقاء سطح تخصصی کارکنان شرکت در )2

 هاي برتر کشور اهالتحصیلان ممتاز دانشگاز میان فارغانتخاب کارکنان  )3

 تجربه کافی و مفید در حوزه مسئولیت داشته باشندانتخاب کارکنانی که  )4
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ها و اقدامات انجام شده در سال اهم فعالیت بخش سوم:

  مالی مورد گزارش
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تگی بازنشسشروع مجدد فعالیت ساخت پروژه عاطفی توسط شرکت ستاره عمران زمین (زیر مجموعه صندوق  )1

  % 41,24به  %20کارکنان بانکها) و پیشرفت فیزیکی عملیات ساخت و ساز از 

 
 

  پیشــرفت پروژه در ابتداي ســال مالی تا %78در خیابان پیروز از  واقع اجرایی ســاختمان اداريعملیات  تکمیل )2

 1401در انتهاي سال مالی  100%

 برداري به عنوان دفتر مرکزيبهرهخرید واحد اداري در خیابان سرو غربی به منظور  )3

 1395هاي مالیاتی و اخذ راي استرداد مالیاتی در خصوص سال مالی تعیین تکلیف پرونده )4
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ـــرمایهانـدازه )5 ـــرمایهها، ادامه روند بهینهگذاريگیري روزانه عملکرد بازدهی س ـــازي متدلوژي س هاي گذاريس

بی جهت هاي نســشــرکت، شــناســایی پیوســته صــنایع با مزیتبورســی به عنوان مزیت رقابتی و ســرمایه دانشــی 

هاي انجام شـــده و مدیریت گذاريگذاري؛ نظارت و کنترل مداوم و مســـتمر کمی و کیفی بر ســرمایهســرمایه

هاي مختلف بازار سـرمایه و املاك و مسـتغلات؛ اصـلاح مسـتمر سـاختار سبد سهام شرکت و ها در بخشدارایی

 ک و پر بازده موجود در بورسریسانطباق با صنایع کم

هاي ســرمایه گذاري، هاي نرم افزاري، الگوریتمی و هوش مصــنوعی جهت انجام تحلیلتحقیق و توســعه ســامانه )6

 ها و اجراي بخشی از معاملات اوراق بهادارپایش مستمر بازار

ی هاي مختلف ریسک و ارزیابها با استفاده از شاخصگذاريگیري و کنترل روزانه سطح ریسک سرمایهاندازه  )7

ها به نحوي که معیارهاي ریسک (بتا و انحراف معیار گذاريعملکرد در کنار تحمل ریسـک کمتر براي سرمایه

 تري نسبت به متوسط بازار داشته باشد بازده)، ارقام پایین

 هاي حاضر در پرتفوي بورسیریت بهینه دریافت مطالبات ناشی از سود تقسیمی در مجامع شرکتمدی )8

ستارتاپ ا ایدر شرکتها  يگذار هیبا هدف سرما شرفتیصـندوق جسورانه پمشـارکت در تاسـیس سـبدگردان و  )9

در  آورينه فو توســع ییاشــتغال زا ،ینیکارآفر ،يو کمک به رشــد اقتصــاد عیرشــد بالا و ســر لیبا پتانســ يها

 قدر سازمان بورس و اورا رانیفرابورس ا یمال نینو يابزارها بازار قیاز طر 1400سال  رماهیت 26کشـور؛ مورخ 

  هايها و طرحدر شرکت يگذار هیو سرما هیسرما يآورشرکت جمع تیشد. موضوع فعال یسـینورهیبهادار  پذ

ـــدینوآورانه م یمال يفناور ک،یتجارت الکترون يفناور و نوآور حوزه ها ـــندوق  تی. دوره فعالباش ـــال  7ص س

هزار واحد اعلام شده است که  500و  ونیلیم کی يگذارهیسرما يدرنظر گرفته شـده اسـت، تعداد کل واحدها

 یتگصندوق بازنشس يگذار هیشـرکت سرما تیمالک زانیهسـتند. م يسـهام عاد گرید یمیاز آن ممتاز و ن یمین

 .باشدیم 129،502صندوق  نیتمام شده ا يکه مبلغ بها باشدیسهم) م 431،000رصد (د 7/28بانکها 

بهبود مستمر انضباط مالی شرکت و شفافیت و اطلاع رسانی مستمر از عملکرد شرکت و تعامل سازنده با ذینفعان  )10

 ها و حسابرساعم از سهامداران، کارکنان، سازمان و شرکت بورس، بانک

ــات عادي و فوقبرگزاري منظم و  )11 ــتمر جلس ــارکت فعال هیات مدیره در کمیتهمس اي هالعاده هیات مدیره و مش

 گذاري، معاملات و ریسک، حسابرسی داخلیتخصصی سرمایه

 کمیته حسابرسی  اقدامات

 1400آذرماه  30در راستاي کمک به ایفاي مسئولیت نظارتی هیات مدیره و بهبود آن این کمیته طی سال مالی منتهی به 

  اقدامات ذیل را انجام داده است:

  1401آذرماه  30به  یمنته یسال مال یط تهیکم نیا ،و بهبود آن رهیمد اتیه ینظارت تیمسئول فايیراستاي کمک به ا در

  را انجام داده است:  لیذ اقدامات
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 آذر 30به ی منتهی سال مال هاي مالیبه صورت یدگیجهت رسمستقل و بازرس قانونی با حسابرس  یهماهنگ )1

1401   

 هاي موجود  هاي ضروري و بروزرسانی آئین نامهتدوین و تصویب آئین نامه )2

 اتشنهادیو ارائه پ 1401 آذر 30ی منتهی به سال مالبراي  هاي اصلی و فرعیشرکت یاي مالهصورت یبررس )3

   رهیمد اتیلازم به ه

  لازم  شنهاداتیو ارائه پ 1400آذر  30به  یمنته یعملکرد سال مال بابتشرکت  تیگزارش فعال یبررس )4

   شانیمندرج در گزارش ابندهاي در خصوص  یو بازرس قانونمستقل جلسه با حسابرس  )5

  خصوص  نیلازم در ا شنهاداتیو ارائه پ هاي اصلی و فرعیشرکت رانیمد هیدیتائ یبررس )6

  زارش فوق رفع بندهاي گ ريیگیو پ یو فرع یشرکتهاي اصل یگزارش حسابرس مستقل و بازرس قانون یبررس )7

 جهت رفع بندها زيیرو برنامه یو فرع یشرکتهاي اصل 1400آذر 30منتهی به  مالی سال تیرینامه مد یبررس )8

   یاتیمقامات مال و پیگیري وضعیت مالیاتی و اعتراضات مربوطه تا رسیدن به راي نهایی از طرف یبررس )9

ملیاتی، هاي عدر قالب فعالیت هاي داخلیریسک و کنترل اثربخشی فرآیندهاي نظام راهبري، مدیریت بررسی )10

  گزارشگري شرکتهاي اصلی و فرعیرعایتی و

  بررسی بودجه و گزارش تطبیق عملکرد با بودجه و تعیین میزان انحرافات )11

  هاي آتی شرکتبخش چهارم: اهم برنامه

 هیدر بازار سرما يگذارهینهاد سرما کیبه عنوان و مستمر  فعال حضور )1

ها گذاريپرتفوي سرمایه مستمر يسازنهیبه )2

 کمتر از متوسط بازار سکیو ر هاي بورساز شاخص کسب بازده بالاتر )3

  راهبردي و آیین نامه هاي داخلی در راستاي رعایت دستورالعمل حاکمیت شرکتی به روز رسانی برنامه )4

افزاري و الگوریتمیهاي پایشی، نرمتوسعه سامانه )5

  قدامات جهت فروش املاك (پیروز و الهیه)انجام ا )6

  پیشنهاد هیأت مدیرهبخش پنجم: 

رساند کلیه اطلاعات مندرج در این گزارش متکی به دفاتر قانونی در خاتمه با تشـکر از سـهامداران محترم به استحضار می

قانون  116هـاي موجود در تـاریخ ترازنـامـه بوده و هیأت مدیره با تقدیم این گزارش، در اجراي ماده و منطبق بـا واقعیـت

ــویب  ــاي تص ــمن تقاض ــورتتجارت ض ــیم، هاي مالیص ــهم 75 مبلغ تقس ــالیانه  ریال به ازاي هر س را به مجمع عمومی س

  نماید.  صاحبان سهام پیشنهاد می

  پایان

ن ماه  
���
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