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  مقدمه

 

مهیره هیأش زمان بررس مصرب های ثب  کتهه زدد سادستورر اعمل  اجرای  اشاتای ااعاتاش کتر   7در اجرای مفاد ماده 

ستازمان بررس   ا را  باادار  زاکتران یریرشوش کتهه در بررس   شرابررس م عه بش اشاتای شدارس رف یری مهیری  در م اا  

 باکنه.ماهش   ساعازش م  9   6   3ای میان د ره

 های ماع  برده   ااعاتار کهه در صررشهای هیأش مهیره مبون  بر ااعاتاش ارائش شدارس حاضتر بش تنران ی   از شدارس 

های ز هی کتتر   برای راتترید اههار   راهبردهای خرد جا  را در خصتترت رف تتیر  ضتتمی  ماع   تلع رد ماع    جریان

 زلایه.های ماع  ارائش م دسویاب  بش آن اههار بش تنران م ل    مولم صررش
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 ماهیت کسب و کار .1

 معرفی شرکت  .1.1

 شرکت تاسیس تاریخچه .1.1.1

در اداره ثب   223325رح  کلاره  05/04/1333در راریخ )ساام  تام(   ار نان باز اا صنه   باززا وگ شراری سترمایشکتر   

ر اضتتای یریرس کتتر   در شرابررس ایران در جع تتش مرر   ها   مؤستت تتاش جیرر اری راران بش ثب  رستتیهه استت .کتتر  

ها   ستتایر  استت ش شراریزام کتتر   در شر ه ستترمایش 11/11/1390از راریخ یریرس بش رصتتریر رستتیه    هیاًش 29/09/1390

 10در بازار ا ل شرابررس درج شردیه  موماقباً در راریخ  "ستت اب"های ماع  بمنران ین اه   ین لین کتتر   با زلاد ممامعار  شری

در بازار د م بررس ا را  باادار راران  "اب س "بش تنران چاارصته   هفواد   کتاتلین کتر   با زلاد ممامعار   1392 کتاریرر

ستتال ماع  کتتر   ییر  م ل  از رابعر د م بررس بش رابعر شرت  ا ل بررس ارر ا یاش .  1399در کتتاریرر ماه ستتال    یریرشوش کتهه

ماه رغییر آذر 30استتفنهماه بش  29از  24/09/1394مرر   20616   ر ززامش رستتل  کتتلاره  10/04/1394تلرم  شر  اعماده مرر  

 09/09/1394مرر   20606  ر ززامش رسل  کلاره  17/03/1394 رد. زام کر   ییر  برشداری م ل  تلرم  شر  اعماده مرر  

م هداً م ل    ر یاش رغیی زرر رثرایرازیانشراری شراری صنه   باززا وگ   ار نان باز اا بش کر   سرمایشاز کتر   سترمایش

ا رصریر رشراری صنه   باززا وگ   ار نان باز اا کر   سرمایشرغییر زام کتر   بش  23/01/1393شر  اعماده مرر  لرم  ت

یابان خ خاعه اسعامبرع  ر د اصع  کر    اق  در خیابان م .بش ثب  رستیه مرج  ثب  کتر واادر  09/06/1393راریخ  در ش زلرد 

 باکه.م  10یعاکبی     سرم  

 و تغییرات آن شرکتسرمایه  .1.1.1

کتتر   از مبعغ  شیستترما شیاشدا نیا ع 1391برده استت . در ستتال  الیر رنیعیم 675.500مبعغ  سیراستت خیکتتر   در رار شیماستتر

 شیاشدا نی. با د مهی  م اعباش ستتتاامهاران از ام شرد یاز مح  آ رده ز ه الیر رنیعیم 1.500.000ریال بش مبعغ  رنیعیم 675.500

. هیرستت الیر اردیعیم 3.000کتتر   بش مبعغ  شی  م اعباش ستتاامهاران  ستترما یآ رده ز ه  درصتته   از مح 100 دانیبش م شیستترما

  م اعباش ستتاامهاران از ام  یاز مح  آ رده ز ه الیر اردیعیم 3.500بش مبعغ  الیر اردیعیم 3.000از مبعغ  شیستترما شیاشدا نیستترم

از مح  ستترد ازباکتتوش  آ رده  الیر اردیعیم 5.000ریال بش مبعغ  اردیعیم  3.500از مبعغ  دیکتتر   ز شیستترما شیاشدا نی. چاارمهیشرد

 شیسرما شیاشدا ین لین . هیاز ام شرد 11/06/1397شر  اعماده مرر      م اعباش ستاامهاران بر اساس مصربش م ل  تلرم یز ه

  شر  حاصعش از م ل  تلرم اراشیخوا اساساز مح  سرد ازباکوش بر الیر اردیعیم 6.000ریال بش مبعغ  اردیعیم 5.000کر   از مبعغ 

صررش شرشوش اس   ش  شیسرما شیدر خصترت اشدا 02/09/1393مرر   رهیمه اشیجع تش ه  ی  رات  11/06/1397اعماده مرر  

 000 12میعیارد ریال بش مبعغ  000 6از مبعغ  کتتر   آخرین اشدایش ستترمایش .از ام کتتهه استت  07/10/1393 خیدر رار دیثب  آن ز

خ در راری   از ام شردیه  19/03/1400ریتال از مح  ستتترد ازباکتتتوش بر استتتاس مصتتتربش م ل  تلرم  شر  اعماده مرر  میعیتارد 

 .دهه کر   را زاان م هایشیسرما شیاشدا ریجه ل ز .در مرج  ثب  کر   ها بش ثب  رسیهه اس  26/04/1400
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راریخ ثب  اشدایش 

 سرمایش

 سرمایش قبع 

 )میعیرن ریال(

دایش مبعغ اش

 سرمایش

 )میعیرن ریال(

 سرمایش جهیه

 )میعیرن ریال(

درصه 

اشدایش 

 سرمایش

 مح  اشدایش سرمایش

 آ رده ز هی - 675.500 675.500 - 05/04/1333

 آ رده ز هی   م اعباش ساامهاران 122 1.500.000 324.500 675.500 01/05/1391

 ز هی   م اعباش ساامهاران آ رده 100 3.000.000 1.500.000 1.500.000 30/10/1393

 آ رده ز هی   م اعباش ساامهاران 16 3.500.000 500.000 3.000.000 30/04/1395

   سرد ازباکوش م اعباش ساامهاران  آ رده ز هی 43 5.000.000 1.500.000 3.500.000 06/01/1393

 سرد ازباکوش 20 6.000.000 1.000.000 5.000.000 07/10/1393

 سرد ازباکوش 100 000 000 12 6.000.000 6.000.000 26/04/1400
 

 نترکیب سهامدارا .1.1.3

 سهامداران

31/19/1411 31|/19/1411 

تعداد 

 سهامدار
 درصد تعداد سهم

تعداد 

 سهامدار
 درصد تعداد سهم

صنه   باززا وگ    ظیفش  از  ار اشوادش    

 هایس ازهاز  ار نان بازک
1 7 013 931 231 53.9% 1 7 030 515 131 59.0% 

 %15.5 611 363 360 1 1 %15.6 434 376 363 1 1 کر   ررسمش   مهیری  سرمایش صبا

 %2.9 324 693 350 093 45 %3.0 362 535 357 343 45  ار نان بازک مع 

 %1.3 999 052 153 590 12 %1.4 430 462 166 246 13  ار نان بازک ر ارش

 %1.2 663 373 149 092 21 %1.3 030 752 156 905 21  ار نان بازک صادراش

 %20.0 217 491 400 2 143 45 %19.3 913 391 436 2 436 43 سایر ساامهاران

 %111 11،111،111،111 113،931 %111 11،111،111،111 119،431 جمع
 

 مدیره هیأت اعضای  .1.1.4

 زلاینهه سل  زام
مرظه/جیر 

 مرظه
 د ره تضری 

 دیرهرئیس هیأت م میثم بلگوریان
شرکت صندوق بازنشستگی، وظیفه و  از کار 

 هاافتادگی پس انداز کارکنان بانک
 تاکنون 11/14/1411 غیر موظف

 تاکنون 11/14/1411 موظف  شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا نایب رئیس هیأت مدیره داریوش مبصر

 تاکنون 11/14/1411 غیر موظف مینزشرکت لیزینگ بازنشستگان مشرق  عضو هیأت مدیره امیرعباس کریم زاده

 تاکنون 11/14/1411 غیرموظف شرکت توسعه و عمران سپهر هشتم عضو هیأت مدیره محمدحسین صبوری دیلمی

 تاکنون 11/14/1411 موظف شرکت ستاره عمران زمین عضوهیأت مدیره و مدیرعامل علی حسین زاده گوهری
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 مدیرههیأت اعضاء  اطلاعات مربوط به مشخصات، تحصیلات و سوابق .1.1.5

نام و نام خانوادگی 

)نماینده شخصیت 

 حقوقی(

 تحصیلات سمت

زمینه های 

سوابق 

 کاری

تاریخ 

عضویت 

هیأت در 

 مدیره

 سال گذشته( 11سوابق کاری )

 مهیرهرئیس هیأش  انیبعگرر ثمیم
د وری 

 مهری  ماع 

 شیامرر سرما

 یشرار
01/04/1401 

  شراری رهبیرشراری در کر   سرمایشمهیر سرمایش

شراری شر ه ماع  یارسیان  تضر هیاش مهیر سرمایش

تعل  دازاگاه خرارزم   مهیر خهماش ماع  کر   

 رامین سرمایش عرررس یارسیان

 داریرس مبصر

تضرمرظه   

هیأش  زایر رییس

 مهیره

د وری تعرم 

دشات  

 اسورارژیک

 11/09/1393 امرر اقوصادی

    های یرعس مما ن مهیر    دشور رح ی اش   سیا

بازرشاز   زارش اقوصاد  سریرس    مهیر    دشور 

رح ی اش   سیاس  بخش ررعیهی  زارش اقوصاد  

سریرس  دشور رح ی اش   سیاس  ماع   زارش 

اقوصاد  مما ن یژ ها    ماا ر رئیس مرس ش 

 م اعماش   یژ هش بازرشاز   زارش صنم    ممهن  

محله ح ن صبرری 

 دیعل 
 هیرهتضر هیاش م

د ورای تعرم 

 اقوصادی

 امرر سرمایش

 شراری
01/04/1401 

ریدی ماا ر مما ز  داخع   زارش  ارکناس برزامش

صنم  ممهن   ر ارش  تضر هیاش مهیره   مما ن 

ماع  اداری کر   شرهر اعای  یاسارشاد  مما ن 

شراری صبا میان  مهیر    اقوصادی کر   سرمایش

 ن امرر کر واا   دشور  زارر   زارش صل   مما

 شراری امیهم ام  کر   سرمایش

 تضر هیاش مهیره امیر تباس  ریم زاده

 ارکناس  

ارکه مهیری  

 ماع 

 امرر سرمایش

 شراری
01/04/1401 

 ارکناس رحعی    سرمایش شراری بازک یاسارشاد  

ماا ر   ارکناس ارکه سرمایش شراری یارس آریان 

مما ن سرمایش شراری  سرمایش شراری ایران   شراز ش 

مهیرتام   کر   ماا ر سرمایش شراری آرمان آر  

بین اعلعع  ازرژی یاسارشاد  تضر هیاش مهیره سرمایش 

 شراری سپش

تع  ح ین زاده 

 شرهری

 مهیرههیأش تضر 

   مهیرتام 

 ارکناس  

مهیری   ارکه

 ماع 

 امرر سرمایش

 شراری
13/05/1399 

ری ررسمش مع   شراتضر هیاش مهیره کر   سرمایش

ی شرار سریرس  مما ز  اقوصادی کر   سرمایش

 شر ه ررسمش مع 
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 کمیته های تخصصی  .1.1.6

های  لیوش  های یریرشوش کهه در بررس ا را  باادارراران   شرابررس ایرانابق ابعاجیش دسورراعمل  حا لی  کر و  کر  

باکه. اتضاء  لیوش  مازوصاباش    لیوش ری ک لیوش     سرمایش شراری لیوش   رخصص  شمال در کر    لیوش ح ابرس  

زلایه   در بش تنران تام  زظارر  بر شرآینههای ح ابهاری   ماع    سایر امرر شماعی  م    ح ابرس  کر   ازوخاب کهزه

-م   شمال کر  دیگر  لیوشسرمایش شراری شردد.  لیوش مهیره م رح    بررس  م هیأش هر ماه اقهاماش ماهیازش  لیوش در 

ار میگیرد شرصواا مررد ر دیش   رحعی  قر  عیشبلنظرر کناسای  شرص  های مرجرد در بازار سرمایش را ی  شردیهه     باکه 

باکه  های  م لیوش ری ک از جلعش دیگر  لیوش شردد.م رح بررس    رصریر م  خریه   شر س ساام  ممامعاش هلچنین

حال  یرایش م  باکه  ش رصریر   دسورراعمل  را ی  آن در دسورر ار هیاش مهیره قرار   در  آن رایش ییش زریس  ش 

  دارد.

 رمهاد جع اش  لیوش های رخصص  برشدار کهه در سال ماع  مررد شدارس:

 تعداد جلسات شرح

 22 در سهامسرمایه گذاری 

 8 حسابرسی

 4 انتصابات

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       

 شرکت  قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت .1.1.7

دارای م رز شماعی  از سازمان بررس   ا را  باادار برده در هلین  صنه   باززا وگ   ار نان باز ااشراری کتر   سرمایش

قرازین  ن ر ارش زرها   م رراش سازمان بررس   ا را  باادار  قرازین ماعیاش  قازامشراستوا  عیش قرازین بازار ا را  باادار   آیین

 باکه.اسوازهاردهای ح ابهاری حا م بر کر   م رامین اجولات    

 صنعت سرمایه گذاری .1.1

 رمریه شب های صنم  بدرشور خهماش ماع    یرع  رع   زلرد. بناای از شماعی رران بمنران کتاخششراری را م مهیری  سترمایش

 ؤس اشم باز اا  شماعی  از حاص  برخهماش ماول  یرع    ماع  ؤس اشم خهماش موحه مع  ستازمان مع  ح تاباای ستی توم

 . اس  شراریسرمایش هایکر     اتوباری مؤس اش  ام    ازهازیس هایکر   زظیر جیرباز    اتوباری

عه های مخورای شراری در داشراری از اریق جرب مناب  ماع  ساامهاران   سرمایشهای سرمایشها یا صنه  ب رر  ع  کر  

 شراری در س د جااز  تلهرا چاار زرعهای سرمایشه ونه. کر    یژه ا را  باادار بش دزبال حها ثر  ردن مناش  ساامهارانش ب

 کرد. ه ونه  ش در ادامش بش اخوصار بش رارید آزاا یرداخوش م 
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شراری های ستترمایشصتتع  این زرع از صتتنه  شماعی  ا :Exchange Traded Funds (ETF) های قاب  ممامعش یاصتتنه  

. کتترزهم  شرشوش زظر در صتتنه    یایش دارای  تنران بش  ش استت  شیدی   هایدارای  یا باادار ا را  در شراریکتتام  ستترمایش

زار ساام با ها درشراری این صنه  ساام یا  احههای سرمایش .دارد ب وگ  آن یاورازش دارای  تلع رد بش صتنه    هر تلع رد

 کرد.  م  ممامعشبصررش ر زازش 

 اک ال از ی   مااع شراریسرمایش هایصنه   :Unit Investment Trusts (UIT)شراری مااع یا سرمایش هایصنه  

 راریخچۀ. هآینم  کلار بش هاکر   این زرع ررینساب ش با   ررینقهیل   اق  در   ه تونه شراریسترمایش هایکتر   تلرم 

 ها تلهرا در خریهاری   مهیری  یررفری ثابو  ازشردد. این صتتنه  م  بر ازگع تتوان   استت ارعنه بش هاصتتنه   این ییهایش

ها را زماز   ش ررستتت  شراری این صتتتنه  ل   احههای ستتترمایشیا را    ستتتاام شماعی  دارزه  با ررجش بش این ش ستتترد ر  تتت

ردد. یگها از ماع ی  آزاا جها مکتتترد بش آزاا یرداخ  خراهه کتتته  عرا مهیری  این زرع صتتتنه   داریشراران زگشستتترمایش

دار برده   یس از زمان ممین  من ضتتت  راری مررد استتتوفاده مهششها مملرعا با ررجش بش ابدار ستتترمایش احههای این صتتتنه  

 شردزه. م 

ها رمهاد ممین   ماخص  ساام در در این صنه  : Closed – End Fundsشراری با سترمایش ب توش یا های سترمایشصتنه  

ارزه شراری ز هکرزهش   لوری دهای سرمایشها بر خعار سایر صنه  لین دعی  این کر  ه کرد   بشبازار بررس منواتر م 

  دارای اههار  امعا ماخص  ها از زظر مهیریوشراری در آزاا بعنهمهش است . این قبی  کر    ع  مناش  حاصت  از سترمایش

 شراری مهیری  جها از ماع ی  دارزه. های سرمایشبرده   هلازنه رراس 

ع اشراری ماتتورک بش تنران ی   از ازرهای ستترمایش: صتتنه  Mutual Fundsشراری ماتتورک یا صتتنه   های ستترمایش

شراری خرد بش تلرم مردم  جره  را رحصی  احههای سرمایشهای ماع  از جلعش زاادهای  ه تونه  ش با شر س ییرسوش   است ش

های دیگر با ابدارهای  رراه مهش بازار یرل   دارای  ا را  قرضتتش    آزاا را در رر یر مونرت  از ا را  باادار کتتام  ستتاام 

  ننه.شراری م  ای سرمایشحرشش ررجش بش ههر صنه   ب رر

   اصع  حرشش  ش باکهم  ماع  زاادهای مصتادیق از شراریسترمایش کتر   باادار ا را  زاربا قازرن یک ماده 21 بنه مبنای بر

 هاصنه   شراریسرمایش  احههای  اعار ش سام ساام  در شراریسرمایش آن  اساسنامش در آن شماعی  اصتع  مرضترع  اق  در

   ر به ن ازوفاع   تر ههر با شراریسترمایش یهاصتنه   یا مرست تاش ها کتر   رای حق دارای باادار ا را  ستایر یا

 از   س ا م رراش   قرازین چارچرب در یریرسرمایش شراریسرمایش صنه   یا مؤس ش کتر    در معاحظش قاب  زفرذ یا  نورل

 ازراع از  ستتیم  ایه برای شراریستترمایش کتتر   تبارش .کتتردم  راتت ی  تام   خات ستتاام  کتت   د  بش  ح رق  زظر

 هایای  کر  ررسمش هایباادار  کر   ا را  در شراری سرمایش هایکر   کام   ش کتردم  ها در ایران استوفادهکتر  

 باکه.های هعهینگ م   کر   ماع  مناب   ننهه رامین
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 ماع  شراریسرمایش هایکر  

 کر   یک در را خرد مناب  درصه 10 را حها ثر راریشسرمایش جا   ش یباادار  اا ر در ماع   یشرارسرمایش هایکر  

شراری با ررجش بش این رمریه  کتر   سرمایشزهارزه.  را کتر   در زفرذ اتلال قصته    ننهم  شراریسترمایش یریر سترمایش

 شردد.شراری ماع  مح رب م های سرمایشجد  کر   صنه   باززا وگ   ار نان باز اا
 

 

 رخصص  یا هعهینگ مادر راریش سرمایش کر  

 باکنهم  باادار  ا را  بازار قازرن اجرای  زامش آیین 4 ماده ابق کهه کناسای  ماع  زاادهای مصادیق از  ش هاکتر   شرزش این

 کر    یاشتلع  نورل برای  ش  ننهم    ر رأی حق قهرآن ازوفاع    ر جا  یریرسرمایش کتر   در شراریسترمایش با

 اریق از را ازه رعاس در هاکتتر   این ر  این از. باکتتنه مؤثر مهیرههیئ  اتضتتای ازوخاب در یا    رده ازوخاب را مهیرههیئ 

 بورازنه اریق ینبه را داده را ی  را رخصص  شر ه یک زلاینهم  شماعی  ماابش صنای  در تلرما  ش دیگر هایکتر   رلعک

   .داک  اکاره اشدای  هم بش ررانم  لعشج آن از  ش کرزه برخرردار مدایای  از

   صنمو  ایرکوش چنه یا مر ر شراریهای سرمایشکر  

 شراریسرمایش صنمو    ر اری هایشماعی  از رر یر مونرت  در   هعهینگ ه ونه  ش ماع  شراریهای سرمایشکر   رر یر

 هی  رد. بنهای مخوعف  ر  یمشراری را بش شرزشهای سرمایشکر  رران ها زید م  ننه. از منظر میدان رنرع شماعی م 

 محیط فعالیت شرکت  .1.3

 های فراروی شرکت ها و چالشو فرصتمحیط خارجی  .1.3.1

  محی  ستتتیاستتت   محی  اقوصتتتادی  محی  اجولات    محی  شنا ری  ترام  PESTEL1استتتوفتاده از ابدار  بتادر این بخش 

یژ ه  در این مررد بررس  قرار شرشوش اس . با در زظر شرشون اهلی  آینههشرار بر شماعی  کر    راثیرمحی     قازرز  زی ت 

ها   شراری مررد رحعی  قرار شرشوش   شرصتت زگر اثر موغیرهای  عان محی   بر شضتتای ستترمایشها  با زگاه  تلیق   آینههحرزه

   کام  ر زه ر  بش ش ورس بازار سرمایشهای کر  ررین شرص مماشردد. م  بررس  کر   در این بخشهای شرار ی چاعش

شیری زاادها   ابدارهای ماع  جهیه اس . در  نار این مرضرع  ر زه رغییراش قیل    بریژه قرازین سازمان بررس در مررد ک  

کتترزه. در    مح تترب م های شرار ی کتترارز   اعا   برآ ردهای مثب  از ر زه رکتته اقوصتتادی در جاان از دیگر شرصتت 

ها  ر زه بردجش تلراز  های جهیه  زر  ستترد ستتپردهرران بش مراردی هلچرن احولال  ضتت  رحریمخصتترت راهیهاش زید م 

صتادی اس . های اقوهای یرع    ماع  اکتاره  رد  ش بیاتور این راهیهاش در ست د  عان مورجش شماعی  بنگاه اترر   ستیاست 

 .ای قرار دهه  مررد م اعمش د رهبای   این دسوش از ترام  را بش دق م بنابراین کر  
 

 

 

 

                                                 
Political, Economic, Social, Technological, Environmental, Legal-1  
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 فرصت/تهدید عامل  ردیف

 

 فرصت/تهدید عامل  ردیف

میان شناخته شدن خدمات شرکت  11 فرصت  روند گسترش بازار بورس  1

  نفعانذی
 فرصت

 فرصت  طلا متیروند ق 11 فرصت قیمت نفت  رشد 1

 فرصت  یو دانش مال یفرهنگ سهامدار گسترش 13 فرصت جهانی رشد اقتصاد  3

 فرصت هیاعتماد جامعه به بازار سرما زانیم 14 فرصت نرخ بهره بانکی  کاهش 4

 فرصت یکتشر یاجتماع تیتوجه به مسئول زانیم 15 فرصت  هاداراییسایر  بازدهیافزایش نرخ  5

 فرصت )افزایش مخارج دولتی(  سیاست های مالی 16 فرصت  گیری ابزارها و نهادهای جدید مالیشکل 6

 تهدید  های جدیداحتمال وضع تحریم 17 فرصت سازی گری دولت و خصوصیکاهش تصدی 7

 تهدید  فضای سیاسی حاکم بر منطقه 11 فرصت گسترش تقاضا برای اشکال جدید انرژی  1

 تهدید ایش بیکاری افز 19 فرصت گذاریهای نوین سرمایهفرصت 9

 تهدید صادرات و واردات  هایمحدودیت 31 فرصت  های مجازی گسترش استفاده از رسانه 11

 تهدید طرح هدفمندی یارانه ها  31 فرصت هاتکها و فینآپروند رو به رشد استارت 11

 تهدید   شرایط اقلیمی و زیست محیطی کشور 31 فرصت روند تولید ناخالص داخلی  11

 تهدید  وضعیت خشکسالی و بحران آب  33 فرصت  گذاریخدمات مالی و سرمایهبرای  تقاضای بالقوه 13

 تهدید  آلودگی هوا و استانداردهای صنعت  34 فرصت گذاری گسترش نگرش به سرمایه 14

افزاری و دسترسی به امکانات نرم 15

 افزاری  سخت
 تهدید عه با بازار سرمایه عدم آشنایی جام 35 فرصت

 تهدید گذارانعدم اعتماد و حمایت از سرمایه 36 فرصت آوری های مرتبط پیشرفت فن 16

 تهدید سطح درآمد قابل تصرف مردم  کاهش 37 فرصت های اطلاعاتی وجود بستر مناسب سیستم 17

 تهدید  و بیمه  تغییر در قوانین مالیات 31 فرصت نرخ رشد جمعیت  11

 تهدید وری نیروی کار رشد شاخص بهرهکاهش  39 فرصت افزایش نرخ مهاجرت به شهرها  19

 تهدید گذارانعدم حمایت از سرمایه 41 فرصت بورس نگرش مثبت مردم به  11

 و نقاط قوت و قابل بهبود  محیط داخلی  .1.3.1

اساس  ها   رحعی  محی  داخع  کر   برنان بازکدر این بخش بررس  جایگاه کر   در م لرتش صنه   باززا وگ   ار 

موغیرهای  هلچرن ترام  مهیریو   ماع   مناب  از از    ساخوار سازماز  با ههر کناسای  ز اط قرش   ضمه کر   مررد 

 .شیردارزیاب  قرار م 
 

  ساختار سازمانی و مدیریت منابع انسانی شرکت .1.3.3

بهی    یررزگ استتت   ش از آن بمنران شراری ب هری ب های ستتترمایشر  ز ش زیر ی از تتتاز  موخصتتتا   ررازلنه در کتتت

با  ان باز ااصنه   باززا وگ   ار نشراری کرد. مهیری  کر   سرمایشها زام برده م ررین منب  در اخویار این کتر  اصتع 

لچنین با   هشراری داکوش اس خش سرمایشتعم بش این اصت  استاست  هلراره ستم  در ب ارشیری زیر ی از از  ملواز بریژه در ب

ضلن  کر  دازش رخصص  زیر ی از از  شراهم شردیه اس .  یشمرجباش اشدا های آمرزک در د رهحضترر یرز ت  کر   

 مهاد  ار نان کر  ر مناب  از از  کهه اس . 34000سازی آخرین اصرل مهیری  مناب  از از  مرشق بش   ر جایده مهل ییاده

 .باکهم  جه ل زیرکرح شب 1401 آذر 30 خدر راری
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 تعداد )نفر( شرح

 1 مدیرعامل

 5 مدیران 

 17 کارشناسان و مسئولین

 3 کارمند و خدمات

 16 جمع

 

ام  مهیریو   کتتام  تر راثیرشرار بر شماعی  کتتر  ررین ترام  داخع  بش رحعی    بررستت  موغیرهای محی  داخع  مام ررجشبا 

باکنه  ش در جه ل زیر بش اخوصار   در قاعر ز اط قرش اری  ماع    ح تابهاری  شنا ری ااعاتاش   مناب  از از  م شر سترمایش

 شیرزه.   ز اط قاب  بابرد کر   مررد اکاره قرار م 
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 تام   ردیه
 قاب  قرش/

 بابرد
 تام   ردیه

 قرش/

 قاب  بابرد

 قرش   نورل هدینش ها   ررازای   اسون از هدینش ها 21 شقر جرد زگرس اسورارژیک در س د مهیری  ارکه  1

 قرشسرمایش شراری در سایر حرزه ها  22 قرشساعاری رماه   یایبنهی بش کای وش 2

 قرشح م سرمایش در شردس  23 قرشزظام ارزیاب  تلع رد مهیران  3

 قرشاررباااش اینورزو  میدان اسوفاده از  24 قرشریدی  ارآمه در کر   زظام برزامش 4

 قرشآکنای   ار نان با سی ولاای رایازش ای  25 قرشررازای  سیاسوگراری مهیران ارکه  5

 قرشدسورس  بش ااعاتاش سیاس   26 قرشساز   ارهای  نورل   یرداخ  یاداس 6

 قرش صصرخ اشدارهایاسوفاده از زرم 27 قرشموخصا  شراریشیسرمایرسن  باره شیری از  7

 قرشاسوفاده از اشراد با ر ربش   زخبش 23 قرشهای رحعی  بنیادی   ر نی الب ارشیری ر س 3

 قرشسی وم های ازگیدک  یرداخ  29 قرشکر   ساامهاران شریدی ری ک س د رمیین 9

 قرشار نان سی وم های ارزیاب  تلع رد   30 قرش هاشراری سرمایش از زظر مررد بازده میدان رمیین 10

 قرشآمرزس   با ازی  ار نان  31 قرش ها دارای مهیری  در ازفماع  یا شمال ر ی رد شیریرصلیم 11

 قرشمیدان جابش جای    جیب   ار نان  32 قرش  شراریسرمایش سبه را ی    هادارای  رخصیا 12

 قرشای  زگاهاری زیر های  ارآمه در کر   میدان رراز 33 قرشیررفری هر در شراریسرمایش اههار رمیین 13

 قرشا اره از ام جا   ار نان   مهیران یریری ری ک 34 قرش (میان   بعنهمهش  مهش  رراه) شراری سرمایش اشق رمیین 14

 قاب  بابردمأمرری  کر   باناسر وساخوار سازماز  م 35 قرشبرزامش ریدی ماع    بردجش 15

 قاب  بابرد میاز ر ربش   آمرزس مهیران  36 قرشر دیش   رحعی  های ماع میدان اسوفاده از  16

 قاب  بابرد  جرد سی وم ااعاتار  ی پارچش 37 قرش  بردجش بنهی ساعیازش 17

 قاب  بابرد دسورس  بش ااعاتاش اقوصادی بین اعلعع  33 قرش  سیاس  های ر  یم سرد 13

 قاب  بابرد   ارآمه اییر  یاز  ب سا یبرخرردار 39 قرش  میدان اسوفاده از مناب  ماع  19

 قاب  بابرد جرد سی وم ااعاتاش مهیری  40 قرش  ررازای  ماع    میدان ز هینگ  20

 

  فعالیت  موضوع  .1.4

 :س  ازا اساسنامش تبارش  "  3  "مادهق ابمرضرع شماعی  کر   

 فعالیت اصلی:الف( 

ها  ها یا سایر ا را  باادار دارای حق رأی کر  شراری صنه     احههای سرمایششراری در ستاام  ستام اعار شسترمایش -1

شراری با ههر   تر ازوفاع بش ارری  ش بش رناائ  یا بش هلراه اکتخات  اب وش خرد   نورل های سترمایشمؤست تاش یا صتنه  

 یا در آن زفرذ قاب  معاحظش زیابه؛یریر را در اخویار زگرشوش شراری سرمایشکر    مؤس ش یا صنه   سرمایش

شراری در ستتایر ا را  باادار  ش بش ارر مملرل دارای حق رأی زی تت    ررازائ  ازوخاب مهیر یا  نورل زاکتتر را بش ستترمایش – 2

 دهه.زل  ماعک ا را  باادار
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 های فرعی:موضوع فعالیت ب(

 اش ها   مؤستشراری زدد بازکهای سترمایشپرده باز     ستپردهشراه  ست در م ت ر اش  شعداش شرازباا شراری سترمایش – 1

 ماع  اتوباری م از؛

  هاها یا سایر ا را  باادار دارای حق رأی کر  شراری صنه  شراری در ستاام  سام اعار ش   احههای سرمایشسترمایش – 2

نورل   ش بش رناائ  یا بش هلراه اکتخات  اب وش خرد شراری با ههر   تر ازوفاع بش ارری  های سترمایشمؤست تاش یا صتنه  

 شراری سرمایش یریر را در اخویار شرشوش یا درآن زفرذ قاب  معاحظش بیابه؛کر    مؤس ش یا صنه   سرمایش

   تتر های ستتاخولاز  با ههرهای ررعیهی   یر ژههای شیدی    یر ژهها ازجلعش دارای شراری در ستتایر دارای ستترمایش – 3

 ازوفاع؛

 ارائش خهماش مررب  با بازار ا را  باادار ازجلعش: – 4

 شراری؛های سرمایشیریرس سل  در صنه   -1-4

 رأمین ماع  بازارشرداز  ا را  باادار؛ -2-4

 ماار   در رماه یریره زری   ا را  باادار؛ -3-4

 رضلین ز ه کرزهش   اص  یا حهاق  سرد ا را  باادار؛ -4-4

 ها:یر شماعی ج( سا

های مر رر در این ماده  در حه د م رراش   مفاد استتاستتنامش اقهام بش اخر ر تتایعاش ررازه در راستتوای اجرای شماعی کتر   م 

ماع  یا رحصتتی  دارای  زلایه یا استتناد اتوباری باز   اشوواح  نه   بش  ارداش یا صتتادراش  اعا بپردازد   امرر شلر   مربراش را 

های مرضرع بنه اعه   ب این ماده ضر رش ه. این اقهاماش ش   در صتررر  م از است   ش در راسوای اجرای شماعی از ام ده

 داکوش باکنه   از ام آزاا در م رراش من  زاهه باکنه.
 

 شرکتمدل کسب و کار  .1.5

   هیدر ررع  یاهل امهل ز ش ترام  ب نی. در اباکه کتر   م کیخعق ارزس ررست    دهنهه چگرزگ  ار زاتانمهل   تر

ار   . در  اق  مهل   تترشردزه   ماتتخا م نییها رمآن همانی  چ ی ربنهیی  خهم    چگرزگ ایمحصتترل  کیترضتتش 

  ار ارر مخوصر  مهل   ر. بش نه م هیرا ررص سخعق  ارائش     تر ارز  کتر   در مررد چگرزگ کیزگرس   من ق 

 ی هاکر    اس   ش حو نیا . ز وش قاب  معاحظشاز ام میههه   ر درآمه چش یبرا بنگاه  کیز وش است   ش  نیدهنهه ازاتان

   انیماور یخعق ارزس برا یبرا  موفا ر یه ونه مل ن اس  از مهل ها  یماتغرل شماع دیصتنم  ماتابش ز ایرکتوش  کی ش در 

 .نهیزلا یبردارخرد باره نفمانیذ ریسا

 یراماتتورک ب   ش زباز باکتته   ار م مهل   تتر  اراح ی  ار  رابعر   تتر مهل  اراح یاعگرها نرریاز مرستترم   ی

بش  رران ار را م   . مهل   ر ننه رابعر شراهم م نی  ار را با اسوفاده از ا مهل   ر ریی  رغ  ابیارز  یمصتررساز ه یررصت
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(  ارزس زفمانی)ذ انیماتتور یهاجدء کتتام  بخش 9 نی رد. ا دیراتتر  جدء ستتاززهه استتاستت 9 قیکتت   مل ن از ار نیباور

( ی)ر ار یاکر    مناب  اصتع   اصتع یها یشماع  یدرآمه انی(  جرزفمانی)ذ انیاررباط با ماتور   یررز ی ازاعاا  یاتناادیی

 اس .  هانشی  ساخوار هد یهی ع

  یبش کرح ذ ان باز اا ار نصنه   باززا وگ   شراریشیکر   سرما    ار شمع مهل   تر شفوششیی حاشیبا ررجش بش ررضت

 .  کرد م نییرب
 

   یشنهادیارزش پ

 ایخهم     یحا  یاارائش ب وش یاناادیشف  ارزس ی رران م می ن انیرا بش اخوصتار ب یاتناادیاز ارزس ی  فیرمر میبخراه اشر

خش ب نیا  یدع نیش هل  ب  نه برآ رده م ایرا برارر    یاز ماتتور یازیز کی ایماتت      کیاستت   ش حهاق    محصتترع

ارزس   صتتنه   باززاتت تتوگ   ار نان باز اا شراریشیمررد کتتر   ستترما ر. دباکتته   ار م بخش از مهل   تتر نیررمام

بازده باعارر    ر   کی  ر بازده باعارر از زر  ا را  به ن ر قیمناش  ساامهاران کر   از ار یکام  حها ثرساز یاناادیی

  . باکه   م ولر م هارییا  لیر   سرد  صنم   نیازگیاز م

 یدیکل یهاتیفعال

رعاش ااعاتاش   رصه رح  یرحع قاری از هاکر   نیاس   ش ا ایبگرزش شراریشیسرما هایکتر   یها یارزس شماع رهیزز 

زلرده     ماع ایهی عه داراازراع مخو ل ی  برآ رد ق  نبیشیاقهام بش ی   یدر س د اقوصاد  عان   صنا یمام اقوصاد یرهایموغ

 ییررفر  یریمررد اسوفاده در مه یموه عرژ  ب رر  ع رران . عرا م ننه سترد   ر م های رادا نیمناش  ا ای ل یق راشییاز رغ

 شراریشیاسرم یهاکر   های یشماع نیررمنظر مام نیآن قعلهاد زلرد. از ا  یشماع نررییهیکر   را  ع هایشراریشیسترما

 برکلرد:  ریبش کرح زرران م را 

 ساامهاران کر   یدیشر  کیس د ر نییرم    

 های دارا یشرار ل یجا  ق هایشرارشیبازده مررد زظر از سرما دانیم نییرم  

 هیخر  یریمناسر کام  زرسان ش یبعنهمهش(: ازوخاب استورارژ میان مهش   ) رراه مهش  یشرارشیاشق سترما نییرم   

 ی.زگاهار

 کام   های در اب اش مخوعه دارا شراریشیسبه سرما  یها   را ی دارا ایرخص:  

 سپرده تام   خات(  ا را  ماار       شراه  یشرار شیسرما ی)سپرده ها  باز  یبا درآمه ثاب : ابدارها ییررفر

ا ب یشرارشیسرما یها(  صنه   کتر و ا را   یها یکتاردار   با درآمه ثاب  )د عو  استعام  ماع یابدارها ریستا

  درآمه ثاب 

 ساخولان نیزم یهااعا  صنه   یها: صنه    یدیش یهای بر دارا  مبون ییررفر    

 زههااهج ش د یمخااره آم یها: صنه   کییر ر یهای دارا ییررفر 

 لی رچک  رلر د بر سرد ر   ایبدرگ  هایکر    یرکه ای  ارزک یهاکر   انی: ازوخاب م بررست ییررفر  

    ساام یهاصنه     لویبازده ق ای
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 یدیکل یشرکا

صنه    آن   ستاامهار اصتع  صتنه   باززات توگ   ار نان باز ااشراری کتر   سترمایش کیاستورارژ کتریک نیرریهی ع

کر     یماع  رها م ش  ادیدر ا یهی ع  کتر   ز ات شیا ع شیسترما نیبا رأم باکته. صتنه  ها م باززات توگ   ار نان بازک

 ردزه. شسایر ساامهاران کر     زید ساامهاران خرد زید جد  کر ای  عیهی کر   مح رب م  رده اس .  فایرا نرن ا

 یدیمنابع کل

 ه ونه. در مررد یخعق ارزس ررست  کتر   ضر ر یاتم از ماتارد   زاماتارد است   ش برا  هر منبم یهیاز مناب   ع منظرر

 کرزه  بش کر    ارد م هی  ازواتار ساام جه شیسترما شیاشدا  یش   در کترا  ب توش  ش مناب  ماع شراریشیسترما هایکتر  

از   لاعات های یمحه د رجمیتع دیز  باز   . در خصرت مناب  ماعکرد م بمنب  ماارد مح ر نررییهیآ رده ساامهاران  ع

 یر یر زمناب  قاب  ذ  گری.  از دکتتردم  مح تترب هاکتتر   نیا یهید  مناب   عج دیز  باز  عاشیر تتا  یبازک مر د یستتر

 یررنشیاکر   اسوفاده ب شیداده   از سرما شیرا اشدا  ریبا ر ربش   دازش خرد باره ررازه موخصا کر   اس   ش م  از تاز

از مناب   دیز شراریشیستترما هایشرصتت   ابی  ارز  ی لک بش رحع یبرا  یفیبا  هایبش داده  دستتورستت نچنیهم. آ رد تل بش

 . کردم  مح رب هاکر    یقب نیا یهی ع
 

   (نفعانی)ذ انیمشتر

رائش داد  عرا ا رران زل یاز ماور  ر کن هیباز رمر هایب توش بر خعار صنه   شراریشیسترما هایدر کتر   ن شیررجش بش ا با

رشوش کر   در زظر ش زفمانیشر ه ذ نرریاصع  بمنران کر   ستاامهاران هاشر ه از کتر   نیمهل   تر    ار ا  یدر رحع

 نیلوراز ما   ی شراریشیمناسر سرما هایبخصرت از منظر خعق شرص  یساامهارمناسر  ریاز  رر  ی. برخرردارکترزه م

 .   نه کر   شراهم م یرا برا ی اس   ش ام ان   ر مناش  باعا ی اجدا
 

 یارتباط هایکانال

. با ررجش بش اکهب در دستورس م  اررباا هایاز  ازال نشیاستوفاده با ازمنهی ش کترح آن شرکت  ز یهی ع های یشماع نشیاز ام با

  کتتر   جا   ازال اررباا نیاعداماش ستتازمان بررس  مالور دی  ز ازاررمام  ستتاززهه   مرثر با ستتاامهاران   شماعان ب  یاهل

 ژهبری هاکر    سای ب نی. هلچنباکنه سازمان بررس مازنه  هال م  ااعاتار های  اررباط مرثر  کام  سامازش ستازیکتفار

  رربااا های ازال نیاز مالور ونهه  ازمنهیمناسر ز رساز بش ااعاع شیسترما شیتام  ش هنگام اشدا  ستاام هایدر مررد کتر  

 .   کرزه کر   مح رب م
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 یساختار درآمد

  سرد شر س  هاشراریشیسرد سرما   لیکتام  درآمه حاصت  از سرد ر   شراریشیسترما هایکتر   یمناب  درآمه نیمالور

 . باکه م هایرشراشیسرما
 

 نهیساختار هز
  ماع هایمنهرج در صتتررش نشیاقعام هد نیررمام شراریشیستترما هایارزس کتتر   رهی  ستاخوار زز   یشماع  یررجش بش ماه با

 .باکه م ی  ادار  تلرم هاینشهدی  هاکر   نیا
 

 

 شرکای کلیدی های کلیدیفعالیت ارزش پیشنهادی منابع کلیدی  نفعان(مشتریان )ذی

 

 

 ار*آورده سهامد

 

 *منابع مالی بانکی

 

 *نیروی انسانی 

 

 *داده و تحلیل 

 

 بالاتر بازده *کسب

 بدون اقاور نرخ از

  ریسک

 

 بالاتر بازده *کسب

  صنعت میانگین از

 

 تقسیمی سود *

  مستمر و پایدار

 مدیریت پرتفوی: 

  شرکت سهامداران گریزی ریسک سطح تعیین-

  هاگذاری سرمایه از نظر مورد بازده میزان تعین-

 ای فعال رویکرد اتخاذ خصوص در گیریتصمیم-

  هاگذاریسرمایه مدیریت در انفعالی

 سبد تشکیل و ها دارایی تخصیص-

  هادارایی مختلف طبقات در گذاریسرمایه

 در گذاریسرمایه مقاصد و تعیین اهداف-

 های شرکت میان انتخاب  شامل هرپرتفوی

 و کوچک، یا بزرگ هایشرکت رشدی، یا ارزشی

  قیمتی بازده یا تقسیمی سود بر تمرکز

 مدت، کوتاه) گذاری سرمایه افق تعیین-

  (بلندمدت

 

 جریان درآمد

 

 *سود تقسیمی 

 ها گذاری*سرمایه

*فروش 

 ها گذاریسرمایه

کیفیت سود و 

 زیان

 
ROA  

ROE  

ROC  

 ساختار هزینه

 

 های عمومی و اداری هزینه -

 های مالی هزینه -

 

 اهداف و راهبردها  .1

فظ مناش  در ح صتنه   باززا وگ   ار نان باز ااشراری  مایشستال شماعی   اهولام هیاش مهیره کتر   ستر ه ههلیندر 

ها   زظارش م تتولر بر تلع رد کتتر     حلای  هلش جازبش از شراری استتورارژیک  ییگیری برزامشستتاامهاران از اریق ههر

ک   استتورارژیشراری   ب ارشیری اصتترل مهیریآشرین   دازش ستترمایشکتتر    احورام بش ستترمایش از تتاز  ارزکتتلنه   ارزس

 .ای از اههار سازماز  شردیهها من ر بش رح ق بخش تلههشراریسرمایش
 

صندوق 

بازنشستگی 

کنان کار

 ها بانک

سایر 

سهامداران 

 حقوقی

 

سهامداران 

 حقیقی 
 

صندوق 

بازنشستگی 

کارکنان 

 هابانک

سایر 

سهامداران 

 حقوقی

 

سهامداران 

 حقیقی 
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 اهداف  .1.1

 بیانیه چشم انداز  .1.1.1

کتتر و  ییاتتر  استت   تتش بتتا ار تتا بتتش زیتتر ی از تتاز   صتتنه   باززا تتوگ   ار نتتان باز اتتاشتتراری کتتر   ستترمایش

ای شماعیتت   نتته  تتش از زظتتر  ش بتتر آن استت  بگرزتتشهتتای متتهیری  ثتترموخصتتا   ررازلنتته   بتتا ب تتارشیری بر زرتترین ر س

باعتتتاررین بتتتازده    کتتتر   بررتتتر یریرشوتتتش کتتتهه در بتتتررس ا را  باتتتادار راتتتران بتتترده 5هتتتا جتتتد  یتتت ازتتتر  بتتتازده دار

 اخوصات دهه. خرد ها را بش ساامهاران شراریسرمایش

  ماموریتبیانیه  .1.1.1

شراری شراری ییار  در حرزه سرمایشهای سرمایشی   از کر   ااصتنه   باززات وگ   ار نان باز شراری کتر   سترمایش

صتتتنه   برای شراری تنران باز ی رخصتتتصتتت  ستتترمایششاستتت   ش ب ابدارهای ماع  مونرع   بررس ا را  باادار هایدر بازار

 ش  این با ر استت ها   با ههر ستتامازهه    مهیری  اثربخش آن برجرد آمهه استت . کتتر   بر باززاتت تتوگ   ار نان بازک

ها ز ش مرثری را در حها ثرسازی مناش  ساامهاران های تعل    مهیری  مناستر سرمایشر سبر زررین ستازی رران با ییادهم 

باکتتنه ایفا زلرد. این کتتر   بر آن استت  را با ب ارشیری زیر ی از تتاز  ها م  ش کتتام   ار نان   باززاتت تتوگان محورم بازک

صادی اعلعع  ز ش مرثری را در  لک بش ررسمش اقولنه   زید اسوفاده از ر ربیاش مخوعه در ترصش داخع    بینموخصتا   رراز

م لرتش  ها(  منهی از ستتاامهار خرکتتنام )صتتنه   باززاتت تتوگ   ار نان بازک اتترر ایفا زلایه. ما اتو اد داریم با ار ا   باره

ولر   یایهار ررازیم رکه م ها   رخصا مهیران خرد م ها   زید با ار ا بش ماارشهای زافوش در ب ور جاممش  ار نان بازکشرص 

 زلائیم.های ساامهاران را رضلین ارزس دارای 

 اهداف بلندمدت .1.1.3

 باکنه:  بش کرح جه ل زیر م صنه   باززا وگ   ار نان باز ااشراری مالورین اههار کر   سرمایش 

ههر  ردیه

شراری در بررس ا را  باادار کر   بررر سرمایش 5شراری بش منظرر   ر جایگاه بررر در میان های سرمایشرخصیا باینش مناب  در شماعی  1

2 باعارر از میازگین صنم    کاخا بازار   ر بازده  

3 از بررس  های خارجشراریسرمایش  های بررس  شراری در کر  ز مدی  رنرع سرمایششراری صاحبان ساام با اسوفاده ا اهش ری ک سبه سرمایش

اسان بررر در شماعی  های اجرائ باره منهی از ساخوار سازماز   ارآمه  یریا   چابک با ب ارشیری موخصصان    ارکن 4

5 ونه سازی شماعی  های اصع  کر  ارر اء شرهنگ م

6 در ر ابق با رغییراش محی   ساخوارها در کر     هلچنین کر   های رابمش ر زرساز  م ولرب

های رابمشیران   ار نان   کر  اراح  زظام ارزیاب  تلع رد مه 7

3 مرق    صحیدبش اشارائش شدارک های ااعاتار  برای رصلیم شیری  ای اد سی وم ره ین زظام ااعاع رساز  از اریق  اراح   
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 هااستراتژی .1.1

ار نان صنه   باززا وگ    شراریسترمایشها ابوها ز اط قرش  ضتمه  شرصت  ها   راهیههای کتر   برای رمیین استورارژی

های قاب  اجرا   مؤثر در رح ق چاتتتم ازهاز   اجرای مأمرری  استتتورارژی ستتتپس  رمیین  SWOTدر قتاعر مارریس  بتاز اتا

  دهه. های کر   را زاان م ررین اسورارژیمام زیره ل ج .ه اس شردیهکناسای    ممرش  
 

 

 آتی  هایبرنامهاهم  .1.1.1

خش ب نیم ولر کر   برده اس . ا یهاهلراره جدء برزامش شیمادر بازار سر یشرارشیزااد سترما کیشمال بش تنران  حضترر

شراری شیررفری سرمایم ولر  یستازنشیر زه ررام با با کیکتر   است  در  ی   ارزس اشدا ی منب  درآمهزا نیررم ش ما

عیاش ری تلییگیجا  استو رار یرستن  کر     ادامش تلعیاش اجرائ  یر ژه ستاخولان ییر زادامش خراهه داکت . کتر   

شراری در امعاک   م تتوغعاش ارائش کتتهه در بخش ستترمایش ضتتمی  یر ژه  ش   اجرائ  یر ژه ستتاخولان تااف ح رق    

 باکه. م  اس 
 

W –نقاط ضعف   S–نقاط قوت 

 WOهای استراتژی
Wo1 : ایجاد ساختار نیروی انسانی بهره ور و کارآمد

 و دانش محور

Wo2 :گذاران و حمایت از آنها ایجاد اعتماد در سرمایه

 توسعه و ارتقاء نام و شهرت شرکت به منظور

Wo3 :های زیر گذاری در شرکتافزایش سرمایه

 مجموعه

  SOهای استراتژی
So1: مشارکت در توسعه بازارهای مالی 

So2: گذاری در حوزه های جدیدهای جدید سرمایهفرصت شناسایی 

So3 :های شرکتخرید، مشارکت یا تأسیس واحدهای تسهیل کننده فعالیت 

So4 : شرکای استراتژیک شناسایی و گسترش ارتباط با 

So5 :در بخش خدمات مالی ارزشهای تکمیل زنجیره 

So6 :روز رسانی مستمر ساختارهاب 

So7 :علمی و تجربیهای شرکت طبق معیارهای ی فعالیتاستانداردساز

O –فرصت 

 WTهای  استراتژی
Wt1 : ارتقاء سطح دانش نیروی انسانی و جذب

 نیروی کار متخصص و با انگیزه

Wt2 :ایجاد محیطی شاد و با انگیزه برای کارکنان 

Wt3 :ها و افزایش سرعت عمل در تصمیم گیری

کم کردن بروکراسی اداری

 STهای استراتژی
St1 :توزیع مناسب ریسک در ساختار پرتفوی 

T – تهدیدات
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 ها و روابط منابع، ریسک .3

 منابع  .3.1

شراری یشاررین مناب  در اخویار کر   سرمهلازگرزش  ش در بخش رحعی  مهل   ر    ار کر   مررد اکاره قرار شرش  مام

ها   شراری کام  مناب  ماع  )سرمایش(  مناب  از از    دادههای سرمایش  هلازنه سایر کر  صنه   باززا وگ   ار نان باز اا

اش   مناب  از از   ااعات ها اسوفاده باینش از مناب باکته. بش تبارش دیگر  هنر اصتع  مهیری  در این شر ه از کر  ااعاتاش م 

 در جه ل زیر مالورین مناب  در اخویار کر     اسورارژی مهیری  آزاا مررد اکاره قرار شرشوش اس . اس .  ماع 

 
 

 

 استراتژی مدیریت منابع ردیف
 با در زظر شرشون ری ک   بازده ها   را ی  یررفری رخصیا باینش دارای  سرمایش 1

 زیر ی از از  2
  در زمینش بازار سرمایش   ارر اء ماارش آزاا در اسوفاده از ااعاتاش مررب  ارر اء س د دازش   آشاه  زیر ی از از

 های رخصص  مررب  با بازار ساام از اریق آمرزس م ولر   اتدام بش د ره

 هاداده 3
   یژه باززگری در موه عرژی رحعیشهای داده   برساز  یایگاه ها  بر زای اد دسورس  بش مناب  ااعاتار   سای 

 ها داده
 

 ها ریسک .3.1

  ارز زرسان زر   کیر  سرد زر  زرسازاش رران بش ری کشرارزه م های   ش بر شماعی  کر   اثر م از جلعش ری ک

  :کرد کرح داده م  اکاره  رد  ش در ادامش نگیز ه  کیر    م رراش د عو رییرغ ای    اعلعع نیمربرط بش ترام  ب  کیر

 سود نرخ نوسانات ریسک .3.1.1

اشدایش  ؛ام کر   ک شماعی  بر سرد  زر  اشدایش اس . اثراش اثرشرار اقوصتادی کر     ماع  بخش برسترد  زر  رغییراش

 خر ج اهش قیل  ستتاام با     اهش ارر ر اضتتا در بازار ستتاام ها ستتردآ ری کتتر    اهشها  های ماع  کتتر  هدینش

 بازار سارز بر  اهاتت  اثرزاایواً باکتته  ش م  بازارهای مرازی ستتایر جرابی  ناشدایش میداباادار در اثر  ا را  بررس از مناب 

  دارد  شراریهای ستترمایشکتتر   هایدارای  ارزس خاعا   یررفریاثر  اهاتت  بر  آن رب  بش   کتتهه یریرشوش هایکتتر  

   کرد.ها م شراریسرمایش از حاص  درآمه  اهش   ر  یم قاب  سرد  اهش آن موماقر

 ارز نرخ نوسان ریسک .3.1.1

ر زر  باکه   عرا رغییم  یریری سرمایشهابش عحاظ ماهی  شماعی  کتر    بخش تلهه درآمهها از مح  سترد ر  تیل  کر  

ش بش های   های صادر ننهه محصرل   سرد کر  های  ارد  ننهه مراد ا عیش   شر س کر  ارز بر باای رلام کتهه کتر  

 .مش  بهه  ارزی دارزه بش میدان قاب  ررجا  اثرشرار اس های ررسسبر اجرای ارح
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 ریسک مربوط به عوامل بین المللی و یا تغییر مقررات دولتی .3.1.3

ازار شراری د عو  ه ونه بر سرد   ارزس برغییراش جااز  قیل   اعاها   خهماش   رغییراش قیل  محصرعار   ش مالرل زر 

های جلعش رمرششاز   برخ  م رراش د عو   خراهه داکتتت کتتتر   اثر  هایشراریستتترمایش های مرجرد در یررفریکتتتر  

 ه. ر زصادراش    ارداش حاید اهلی  بش کلار م 

 ریسک نقدینگی .3.1.4

ریرشوش در های ییریر   هلچنین ما عاش ب وش مازهن زلاد کر  های سرمایشراخیر در یرداخ  سترد مصترب ر  تیل  کر  

ها  شراری در کر های سرمایشم ز ه کترزهش  سری  آزاا مل ن اس  مرجر از بین رشون شرص بررس ا را  باادار   یا ته

 های سردآ ر آر  کرد.  یا یر ژه
 

 استراتژی مدیریت ها ریسک ردیف

  سرد زرسان زر  1
 زاک  از این موغیر بر قیل    برآ رد اثراش آزاا یسردآ ر شیاشدا ایآن بر  اهش  ریها   راثکر    ماع یهابررس  ح م بهه 

 های   ش اسورس ماع  یائینوری دارزه؛ بررس  بازارهای مرازی جا  یرکش این ری ک.ساام؛ رغییر اسورارژی بش سل  ساام

 .های صادراش محررشراری در ساام کر  های سرمایشش ارز  اسوفاده از شرص زابین  بازه زرساییش زرسان زر  ارز 2

3 
 اعلعع   ینترام  ب

 رغییر م رراش

ر آزاا بر   بررس  مصرباش جهیه   راثیبر اقوصاد بررس  ترام  رغییراش جااز  قیل   اعاها   خهماش  راثیر بردجش ساعازش  ارر

 .در اقوصاد   صنای  ارخاذ رصلیلاش مناسر   بش مرق  با ررجش بش رغییراش ییش آمهه ها صنای    کر  

 ز هینگ  4
ها   رران یرداخ  بش مرق  سرد های مصرب  م اعمش جریان ز هینگ  کر  ن ز هینگ  در بازارهای یرل   سرمایش  رصه جریا

 .های  از صنای  برشدیهه با قابعی  ز هکرزهش  باعاشراری در کر  سرمایش

 

 روابط .3.3

باکنه  ش از ی م اام  ایه ش وردهک صتنه   باززا وگ   ار نان باز ااشراری زفمان   کتر ای  عیهی کتر   سترمایشذی

ها  کها  ساامهاران خرد   ار نان کر    بازرران بش ساامهار اصع  کر   یمن  صنه   باززا وگ   ار نان بازکجلعش م 

از  زفمانهای مخوعه ذیهای  ارشداری   ستتازمان بررس اکتتاره داکتت . بهیا  استت  مهیری  ر اب  کتتر   با شر هکتتر  

ن های مهیری  آباکتتته. در جه ل زیر بش مالورین این ر اب    استتتورارژیت    راثیر باعای  در ارزس کتتتر   برخرردار م اهل

 یرداخوش کهه اس . 
 

 استراتژی مدیریت روابط  ردیف
 ها ارزس شماعی  اشدای    در راسوای ر لی  زز یرهشراری با ر یش بر همهای سرمایشکناسای  باورین شرص  ساامهار اصع  1

 کر   م ابق با اعداماش سازمان بررسمرق    کفار  ضمی  شرساز  دقیق  بااعاع ساامهاران خرد 2

  ار نان 3
های اساس    منارر اخعاق  سازمان با در زظر شرشون اهلی  ز ش  ار نان در اشدایش ارزس کر     ر یش بر ارزس

 اب  از از  های مهیری  منب ارشیری آخرین ر س

 شراری های سرمایشها  مناب  باز   با ههر کناسای  باورین مرقمی ارزیاب  تعل    دقیق  ضمی  دارای  هابازک 4

 هاازوخاب بر اساس عد م ررجش بش ح م ممامعاش کر    ارائش خهماش مولاید در م ای ش با سایر کر   ها ارشداری 5

 اشاای ااعاتاش ین سازمان بریژه در حرزه کفاشی  دررتای  قراز سازمان بررس 6
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 اندازهانتایج و چشم .4

 نتایج عملیات  .4.1
باکه. ضلناً بش کرح جها ل زیر م  سال ماع  اخیر کش های ز هی  صررش سرد   زیان   صررش جریانصتررش  ضتمی  ماع 

  سای   بش آدرس ات توگ   ار نان باز ااصتنه   باززشراری های ماع  کتر   در ستای  اینورزو  کتر   سترمایشصتررش

 باکه. عیرن ریال م یهای ماع  بش مارقام منهرج در صررش باکه.مرجرد م  ) هال( رسل  سازمان بررس ا را  باادار
 

  صورت سود و زیان .4.1.1
 

 مباعغ بش میعیرن ریال                                                                                                                                                                                                           

 31/19/1411 31/19/1411 31/19/1399 31/19/1391 31/19/1397 31/19/1396 شرح

      5،111،137      3،111،511  1،464،699  1،111،415  633،161  491،111 درآمد سود سهام

      3،144،935      9،111،119  11،719،547  1،197،911  147،137  175،119 ها گذاریسود )زیان( فروش سرمایه

      159،113      371،713 347،961  111،536  191،419  116،431 درآمد سود تضمین شده

سود تغییر در ارزش سرمایه گذاری در 

 راق بهاداراو
111،636  11،416  1  1  1      1      

      9،115،594      13،391،111  13،611،114  3،594،111  1،156،661  1،154،513 سود ناخالص

 ( 161،961) ( 111،999) (79،511) (61،111) (45،113) (37،199) های عمومی و اداری هزینه

      1      1  1  1  1  1 ها گذاریانباشت کاهش ارزش سرمایه

      1،961،636      13،111،113  13،511،714  3،531،173  1،111،459  1،116،614 سود )زیان( عملیاتی 

      0      0  0  0  0  0 های مالی هزینه

      0      0  420 2  932 60  0 (216 3) های غیرعملیاتی خالص درآمدها یا هزینه

      1،961،636      13،111،113  13،515،134  3،593،115  1،111،459  1،113،311 کسر مالیاتسود قبل از 

      0      0  0  0  0  0 مالیات

      0      0  0  0  0  0 هزینه مالیات بر درآمد دوره قبل

      1،961،636      13،111،113  13،515،134  3،593،115  1،111،459  1،113،311 سود خالص

      747      1،117 1،154  599  361  311 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 -      451  151  151  111  131 سود نقدی هر سهم ریال

      000 000 12      000 000 12  000 000 6  000 000 6  000 000 5  000 500 3 سرمایه
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 )تلفیقی(صورت سود و زیان .  4.1.1

 
 مباعغ بش میعیرن ریال                                                                                                                                                                                                           

 31/19/1411 31/19/1411 31/19/1399 31/19/1391 31/19/1397 31/19/1396 شرح

  4،991،641  3،163،496  1،156،191  991،315  573،171  411،363 درآمد سود سهام

  3،171،746  9،111،174  11،191،471  1،191،619  171،131  173،111 ها گذاریسود )زیان( فروش سرمایه

  175،111  371،131  341،619  139،461  191،171  333،911 درآمد سود تضمین شده

  1  1  1  1  1  4،131 سود عملیات سبدگردان

سود تغییر در ارزش سرمایه گذاری در 

 اوراق بهادار
111،111  11،314  (1،119) (4،111) (11،747) (36،379) 

  114،636  419،144  571،594  15،166  19،443  1 سایر درآمدهای عملیاتی

  9،315،514  13،717،991  13،951،161  3،613،411  1،136،143  1،111،733 سود ناخالص

 (311،531) (151،971) (113،713) (141،911) (79،171) (51،136) های عمومی و اداری هزینه

  1  1  1  1 (3،575) (5،157) ها گذاریانباشت کاهش ارزش سرمایه

  9،111،994  13،465،111  13،774،449  3،471،511  1،753،596  1،146،341 سود )زیان( عملیاتی 

 (91،961) (66،775) (51،141) (41،119) (13،519)  1 های مالی هزینه

های خالص سایر درآمدها یا هزینه

 غیرعملیاتی 
(3،173) 117،661  11،141  13،111  17،491  111،651  

  9،114،614  13،415،735  1،143،167  1،143،167  1،143،167  1،143،167 سود قبل از کسر مالیات

 (13،611) (113،667) (96،555) (947) (41)  1 مالیات

  1،911،173  13،311،161  13،719،161  3،457،415  1،157،691  1،143،167 سود خالص

  741  1،115  1،115  576  371  317 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 -  451  151  151  111  131 سود نقدی هر سهم ریال

  11،111،111  11،111،111  6،111،111  6،111،111  5،111،111  3،511،111 سرمایه

 

 

  باکه  ش ییانااد هیاش ریال بش ازای هر سام م  747بش ازای هر سام برای سال ماع  مررد شدارس مبعغ سرد خاعا

 باکه.هر سام م ریال بش ازای  75درصه ممادل مبعغ  10مهیره ر  یم سرد 

  درصه آن ممادل  91ریال بش ازای هر سام برده اس   ش از این میدان  315مبعغ  30/09/1401بردجش سال ماع  منوا  بش

 ریال مح ق کهه اس .  747

 بین  کهه شراهم زبرده اس  شراری شمال ییش ارشیری سرمایشبش در این سال ماع  بش دعی  کرای  حا م بر بازار ام ان

سرد ز هی باعا دارزه. بر این  های  برده اس   ش ز ب هلچنین راهبرد کر   مم رر بش زگاهاری   خریه ساام  

شر س   بخش سرد یدرصه 57 حه د رکه کر   اصع  بخش سرد ساام در قیاس با سال ماع  قب  اساس

 رصه  اهش داکوش اس .د 33درصهی   در م لرع سرد تلعیار    سرد خاعا حه د  61 اهش ها شراریسرمایش
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  صورت وضعیت مالی. 4.1.3
 مباعغ بش میعیرن ریال

 

 31/19/1411 31/19/1411 31/19/1399 31/19/1391 31/19/1397 31/19/1396 شرح

 309 353 337 256 519 74 253 35 306 37 110 24 های ثاب  ماارددارائ 

 165 733 2 116 633 1 153 330 1 996 304 1 0 0 سرمایش شراری در امعاک

 362 362 363 339 466 442 های زاماارددارائ 

 347 539 263 379 652 499 652 499 214 403 1 253 137 1 های بعنهمهش شراریسرمایش

 4،116،613 1،174،611 1،915،191 1،141،745 1،441،916 1،111،115 های غیرجاریجمع دارائی

 559 5 605 33 573 261 206 193 242 516 153 403 مرجردی ز ه

 639 957 27 039 511 26 333 156 19 747 603 7 259 633 5 061 635 4 مهش های  رراهشراریسرمایش

 099 335 2 495 924 1 323 266 1 367 943 424 569 333 323 های ر اری   جیرر اریدریاشون 

 596 67 596 67 107 63 253 724 530 هایرداخ ییش

 31،415،193 11،536،715 11،751،191 1،751،571 6،774،649 5،367،117 های جاریجمع دارائی

 34،611،576 31،111،413 11،651،113 11،591،313 1،115،635 6،571،191 ها جمع دارایی

 000 000 12 000 000 12 000 000 6 000 000 6 000 500 3 000 500 3 سرمایش 

 0 0 0 0 595 061 1 0 اشدایش سرمایش در جریان

 000 500 000 500 000 200 000 100 0 0 سایر ازه خوش ها

 000 200 1 000 200 1 000 600 601 393 353 374 050 254 ازه خوش قازرز 

 909 332 20 274 770 16 143 439 15 413 770 3 351 295 2 700 409 2 سرد )زیان( ازباکوش

 34،131،919 31،471،174 11،119،141 11،164،114 7،131،114 6،163،751 جمع حقوق مالکانه

 309 21 203 10 300 5 190 3 151 2 753 2 ذخیره مدایای یایان خهم   ار نان

 11،119 11،113 5،111 3،191 1،151 1،753 های غیر جاریجمع بدهی

 334 245 112 130 736 277 035 271 914 135 603 34 های ر اری   جیرر ارییرداخون 

 524 302 324 150 399 35 034 53 766 345 736 327 سرد ساام یرداخون  

 0 0 0 0 0 0 ییش دریاشواا

 547،151 331،936 363،135 314،119 911،611 411،319 های جاریجمع بدهی

 569،667 341،139 361،935 317،319 913،131 415،141 ها جمع بدهی

 34،611،576 31،111،413 11،651،113 11،591،313 1،115،635 6،571،191 ها و حقوق مالکانهجمع بدهی
 

  بش  1393  از سال ماع  های ز هیهای ماع    جریانارائش صررشزحره  در خصرت اسوازهاردهای ح ابهاریبا ررجش بش رغییر در

 بنهی جهاشازش قرار شرشوش اس .های بعنه مهش خارج   در اب ششراریی در امعاک از دسوش بنهی سرمایششراربمه سرمایش
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 )تلفیقی(صورت وضعیت مالی . 4.1.4

 31/19/1411 31/19/1411 31/19/1399 31/19/1391 31/19/1397 31/19/1396 شرح

  116،791  431،111  111،113  31،961  1،174،159  937،161 های بلندمدت گذاریسرمایه

  1،413،395  1،641،675  1،331،151  1،314،996     سرمایه گذاری در املاک

  53،617  57،111  61،777  64،351  67،917  1 سرقفلی

  1،671،454  517،651  146،311  73،141  41،655  15،173 های ثابت مشهوددارائی

  1،437  1،966  1،391  1،141  961  446 های نامشهوددارائی

  17،769  17،769  17،769  1  1  1 سایر دارایی ها  

  4،976،471  1،663،351  1،677،411  1،477،697  1،114،111  961،711 های غیرجاریجمع دارائی

  13،191  413،119  1،199،111  137،971  571،151  411،171 موجودی نقد

  11،111،115  16،661،135  19،114،193  7،113،491  5،194،191  4،147،715 ت مدهای کوتاهگذاریسرمایه

  3،191،644  3،951،661  1،311،115  1،197،634  1،557،111  314،743 های تجاری و غیرتجاریدریافتنی

  61،311  67،711  61،331  973  1،537  795 هاپرداختپیش

  1  1  16،391  16،391  16،391  31،141 فروشدارایی غیرجاری نگهداری شده برای 

  31،454،669  31،113،915  11،941،141  9،176،466  1،147،116  5،616،176 های جاریجمع دارائی

  36،431،141  33،747،156  14،615،556  11،754،163  9،331،111  6،569،157 ها جمع دارایی

  11،111،111  11،111،111  6،111،111  6،111،111  3،511،111  3،511،111 سرمایه 

 (1) (1) (1) (1) (6،151) (11) سهام خزانه

  1  1  1  1  571  571 صرف سهام خزانه

  1  1  1  1  1،161،595  1 افزایش سرمایه در جریان

  566،114  767،761  117،135  111،111  1  1 سایر اندوخته ها

  1،151،541  1،131،141  611،356  413،197  311،691  156،596 اندوخته قانونی

  11،457،151  16،694،595  15،515،151  3،711،115  1،314،191  1،393،651 سود )زیان( انباشته

  34،175،513  31،694،511  11،411،441  11،113،311  7،161،114  6،151،116 حقوق مالکانه قابل انتساب به مالکان شرکت اصلی  

  76  76  76  76  31  14 افع فاقد حق کنترلمن

  34،175،659  31،694،516  11،411،511  11،113،457  7،161،136  6،151،131 جمع حقوق مالکانه

  31،774  11،111  11،175  6،711  4،161  1،979 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

  31،774  11،111  11،175  6،711  4،161  1،979 های غیر جاریجمع بدهی

  914،797  1،133،699  1،137،349  131،594  1،144،113  17،199 های تجاری و غیرتجاریپرداختنی

  9،313  75،643  79،115  191  435  536 مالیات پرداختنی

  311،514  151،114  15،399  53،114  145،766  316،113 سود سهام پرداختنی 

  911،115  571،513  1  351،111  175،461  1 تیتسهیلات مالی دریاف

  1،116،719  3،131،669  1،111،163  543،991  1،165،191  415،141 های جاریجمع بدهی

  1،155،413  3،151،671  1،113،131  551،716  1،171،151  411،117 ها جمع بدهی

  36،431،141  33،747،156  14،615،556  11،754،163  9،331،111  6،569،157 ها و حقوق مالکانهجمع بدهی
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  های نقدیصورت جریان .4.1.5

 مباعغ بش میعیرن ریال  

 31/19/1411 31/19/1411 31/19/1399 31/19/1391 31/19/1397 31/19/1396 شرح

             فعالیت های عملیاتی

 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت های

 عملیاتی
416،719  347،171  1،167،174  1،571،117  1،411،119 3،515،919  

  1 1  1  1     جریان نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری

  1 1  1  1  1  1 مالیات بر درآمد پرداختی 

 (613،991) (114،143) (39،971) (31،161)  1  1 های ثابت مشهودوجوه پرداختی بابت خرید دارایی

دریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی های ثابت 

 مشهود
(1،959) (13،639) 1  1  1 1  

  1 1 (61) (373) (14) (131) های ثابت نامشهودوجوه پرداختی بابت خرید دارایی

های جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت

 گذاریسرمایه
(3،119) (13،663) (31،633) (41،131) (114،143) (613،991) 

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیت های 

 تامین مالی
161،754  71،355  (756،441) 1،531،157  1،136،166 1،911،939  

  1 1  1  1     جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی

 (1،939،915) (1،464،139) (1،467،615) (1،791،611) (155،154) (141،716) سود سهام پرداختی

  1 1  1  431،415  19،719  1 دریافت های نقدی حاصل از افزایش سرمایه

جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های 

 تامین مالی 
1  19،719  431،415  (1،467،615) (1،464،139) (1،939،915) 

 (11،146) (117،973)  63،371 (311،136)  111،114  161،754 خالص افزایش )کاهش( وجه نقد

  33،615 161،571  191،116  516،141  411،151  146،414 مانده وجوه نقد در ابتدای سال

  5،559 33،615  161،571  191،116  516،141  411،151 مانده وجوه نقد در پایان سال

  1،311،314 1،571،536  1  1  31،166  175،114 مبادلات غیر نقدی
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 )تلفیقی(های نقدی صورت جریان. 4.1.6

 
   

 31/19/1411 31/19/1411 31/19/1399 31/19/1391 31/19/1397 31/19/1396 شرح

             جریان نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی

  977 550 3  543،945  3،141،116  171،193  459،156  191،535 نقد حاصل از عملیات

 (371 39) (117،139) (17،731) (1،191) (41) (1،331) بر درآمد پرداختی مالیات

  106 461 3  306 436  334 324 3  303 369  003 459  203 297 نقد خالص ورود وجه نقد ناشی از عملیات

             جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری
  0  1  31  1  111  315 های ثابت مشهوداییدریافت های نقدی حاصل از فروش دار

 (650 170 1) (365،617) (75،514) (33،716) (64،917) (3،115) های ثابت مشهودپرداخت های نقدی برای خرید دارایی

  0  1  1  1  57  1 های ثابت نامشهوددریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی 

    1 (619) (1،416) (514) (131) های ثابت نامشهودپرداخت های نقدی برای خرید دارایی
های نگهداری شده برای دریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی

 فروش
1  95،111  1  1  1    

  91،517  66،771  61،911  11،776  15،779  1 دریافت های نقدی حاصل از تسهیلات اعطایی به دیگران

کت فرعی پس از کسر وجه نقد پرداخت های نقدی بابت تحصیل شر

 تحصیل شده
1  (67،111) 1  1  1  1  

  3،119  14،415  11،751  3،354  16،113  1 دریافت های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه گذاری ها 

 (1،169،154) (174،434)  1،617 (11،111) (4،766) (1،151) جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری

  052 392 2  161،371  3،133،111  151،711  454،141  194،353 های تأمین مالیجریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیت

             جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی
  0  1  1  431،415  19،719  1 دریافت نقدی حاصل از افزایش سرمایه شرکت اصلی

  315،111  571،111 (351،111)  176،561 (5،111)  1 خالص دریافت )بازپرداخت( تسهیلات 

 (935 939 2) (1،464،139) (1،467،615) (1،715،676) (155،175) (141،716) پرداخت های نقدی بابت سود سهام مالکان شرکت اصلی

 پرداخت های نقدی بابت سود تامین مالی خرید اقساطی شرکت

 فرعی
1  (6،131) (4،111) 1  1  0  

پرداخت های نقدی بابت اصل تامین مالی خرید اقساطی شرکت 

 فرعی
1  (37،611) (15،115) 1  1  0  

 (466 96) (64،171) (53،169) (31،719) (17،111)  1 پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات

  0  1  1 (41،564) (11،799) (17،435) پرداخت های نقدی برای خرید سهام خزانه 

  0  1  1  11،119  5،511  11،919 دریافت های نقدی حاصل از فروش سهام خزانه 

 (1،711،451) (1،951،311) (1،171،754) (1،191،161) (197،364) (136،191) جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی

 (319،399) (1،795،939)  1،961،157 (341،179)  156،171  151،161 خالص افزایش )کاهش( وجه نقد

  239 403  1،199،111  137،971  571،151  411،171  163،111 مانده وجوه نقد در ابتدای سال

  13،191  413،119  1،199،111  137،971  571،151  411،171 مانده وجوه نقد در پایان سال

  314 303 2  1،571،536  1  1  31،166  1 مبادلات غیر نقدی
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 های شرکت گذاریترکیب سرمایه .4.1
 

  دهه.زاان م  1401ازواای سال ماع  را  1399سال از بش باای رلام کهه را  کر  های شراریزیر رر یر سرمایش  لجه

 شرح

 99سال مالی  1411سال مالی  1411سال مالی 

 درصه یرن ریالمیع درصه میعیرن ریال درصه میعیرن ریال

 %6, 03748,7860 %88 2870437883 %88 237,007464 شراری در کر واای بررس سرمایش

 %2 4667382 %0 2467600 %0 4867668 شراری در کر واای جیر بررس سرمایش

 %3 076607088 %3 073687003 %6 27,687038 سرمایش شراری در امعاک

 %06 273387466 %3 078667883 %8 076837882 رمایش شراری   ا را  بهه سصنه   

 %000 2076837066 %000 2878287436 %000 6072887043 جمع

 

های شراریدرصتته از ستترمایش  35 ممادل 30/09/1401منوا  بش  ستتال ماع  شردد  درشرزش  ش در جه ل شر  ماتتاههه م هلان

صنه   های سرمایش   درصته 9 امعاکاری در شرستام سترمایشصتررش یریرشوش است     بررستهای کتر  ام کتر   در ستا

های شراری   سرمایش از درصه 1بررست  حه د  جیرهای شراری در کتر  ستام سترمایش    درصته 5 شراری   ا را  بهه 

 در بخش املاک و مستغلات توضیحات ارائه شده است. گذاری در املاکسرمایهدرخصوص   باکه.کر   م 
 

 31/19/1411در تاریخ  های شرکتگذاریترکیب سرمایه

 

 

 

85%

1%

9%
5%

سرمایش شراری در کر واای بررس 

سرمایش شراری در کر واای جیر بررس 

سرمایش شراری در املاک

صنه   های سرمایش شراری   ا را  بهه 
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 بورسیهای گذاریوضعیت سرمایه .4.1.1

 .زیر اس جه ل بش کرح  کر   بش رف یک صنای   های بررس شراریباای رلام کهه   ارزس بازار سرمایش
 

 صنعت

31/19/1411 

بهای تمام شده 

 )میلیون ریال(

درصد از 

 کل

ارزش روز )میلیون 

 ریال(

درصد از 

 کل

 %15 11،714،117 %16 7،131،657 شیمیایی 

 %19 1،116،641 %13 3،591،751 فلزات اساسی 

 %15 6،153،116 %14 3،139،151 فرآورده های نفتی 

 %1 3،157،459 %7 1،116،511 بانکها و موسسات اعتباری 

 %6 1،353،171 %6 1،631،164 چندرشته ای صنعتی 

 %5 1،114،449 %3 171،536 عرضه برق،گاز،بخار و آب گرم 

 %4 1،716،113 %1 496،311 دارویی 

 %4 1،559،156 %5 1،413،451 استخراج کانه های فلزی 

 %3 1،191،111 %1 634،641 مخابرات 

 %3 1،161،535 %6 1،571،911 فعالیتهای کمکی به نهاد های مالی واسط 

 %1 764،911 %3 661،461 رایانه 

 %6 1،713،191 %11 3،111،611 سایر

 %111 41،111،511 %111 16،711،434 جمع
 

های شرآ رده(  %19) شعداش اساس   (%25) کتیلیای  های ز بش شر هاستاس ارزس ر دهنهه یررفری بر  رات ی ایررین صتنتلهه

(  %4دار ی  )  (%5ترضش بر   شاز  بخار   آب شرم ) (  %6ای صنمو )رکوش چنه  (%3باز اا   مرس اش اتوباری )  (%15) زفو 

 که.بام یررفری از  (%2)   رایازش ( %3) شماعیواای  ل   بش زااد های ماع   اس    (%3مخابراش )  (%4) های شعدیاسوخراج  ازش

 :باکهم  زیر هایزلردار صررشبش ارزس ر ز   باای رلام کههبر ح ر  بررس  کر   یررفری صنای  رر یر
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 31/19/1411 در تاریخبهای تمام شده بر اساس  پرتفویترکیب صنایع موجود در 

 

 

 31/19/1411تاریخ در  ارزش روزاساس ترکیب صنایع موجود در پرتفوی بر 

 
 

 

 

26%

13%

14%
7%

6%

3%

5%

2%

6%

2%

3%
12%

کیلیای 

شعداش اساس 

شرآ رده های زفو 

یباز اا   مرس اش اتوبار

چنهرکوش ای صنمو 

ترضش بر  شاز بخار   آب

اسوخراج  ازش های شعدیشرم

دار ی 

اد های شماعیواای  ل   بش زا

ماع   اس 

25%

19%

15%

8%

6%

5%

4%

4%

3%

3%
2%

6%

کیلیای 
شعداش اساس 
شرآ رده های زفو 
باز اا   مرس اش اتوباری
چنهرکوش ای صنمو 
ترضش بر  شاز بخار   آب شرم
اسوخراج  ازش های شعدی
دار ی 
شماعیواای  ل   بش زااد های ماع   اس 
مخابراش
رایازش
سایر
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 31/19/1411در تاریخ های موجود در پرتفوی بورسی ترکیب شرکت

 تعداد سهام نام شرکت
بهای تمام شده  

 )میلیون ریال(

ارزش روز  

 )میلیون ریال(

افزایش 

)کاهش( ارزش 

 )میلیون ریال(

درصد از 

ارزش 

 روز

 %1  1،167،151      3،314،461      457،319      611،161،111 فولاد مبارکه اصفهان 

 %5  1،771،191      1،193،171      313،179      17،114،137 پتروشیمی خراسان 

 %5  1،194،415      1،111،367      915،961      176،351،166 پتروشیمی پارس

 %4  511،113      1،796،114      1،113،911      711،141،411 فولاد خوزستان 

 %4  1،417،311      1،614،769      197،467      141،411،119 شرکت ملی صنایع مس ایران 

 %4  314،476      1،643،165      1،311،519      116،511،111 صنایع پتروشیمی خلیج فارس

 %4  1،114،191      1،413،331      161،433      71،615،513 سرمایه گذاری دارویی تامین

 %3  511،165      1،461،131      937،173      11،475،319 نفت بهران

 %3  591،173      1،311،116      711،333      71،691،535 پتروشیمی فجر

 %3  655،451      1،191،111      634،641      191،111،111 مخابرات ایران 

 %3  113،774      1،131،141      416،166      94،545،741 سرمایه گذاری امید

 %3 (113،634)      1،111،111      1،315،757      167،157،113 سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

 %3  351،547      1،173،711      113،174      163،471،791 پالایش نفت اصفهان 

 %3 (194،116)      1،145،139      1،339،914      34،461،311 پتروشیمی جم

 %1 (119،111)      1،135،447      1،144،569      147،119،774 فولاد کاوه جنوب کیش

 %1  415،153      991،446      516،193      111،911،111 پالایش نفت بندر عباس

 %1 (195،931)      934،191      1،131،131      177،119،997 تامین سرمایه نوین

 %1  361،761      914،961      536،191      56،111،111 پالایش نفت تبریز

 %1  761،133      913،143      143،111      31،311،111 پتروشیمی مبین

 %1  661،136      911،151      139،914      116،751،111 بانک خاورمیانه

 %1  171،511      159،447      511،167      191،943،454 بانک ملت

 %1 (99،411)      111،111      911،133      911،111،111 سرمایه گذاری تامین اجتماعی

 %1 (47،413)      111،637      151،159      77،614،437 پتروشیمی تندگویان

 %1  466،617      795،711      319،191      59،191،139 پالایش نفت شیراز

 %15  1،171،174      11،411،161      9،331،116   سایر

 %111      15،511،177      41،111،511      16،711،434   جمع
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 مقایسه عملکرد پرتفوی شرکت با بازار  .4.1.1

یرداخوش  30/09/1401بش   منوا ماع  سالکر   در بررست  یکتاخا بررس   تلع رد یررفر  بازده  بخش بش بررست نیدر ا

 1401 ماه آذر ازواای در احه  201 496 1 بش رقم 1400ماه آذر ازواای احه در  360 313 1 . کتتتاخا بررس از رقمکتتترد م

  درصه برده اس . 13.5 کر   ممادل ییررفر  د ره بازده نیا  ا .درصه را رقم زده اس 13.5  اس    بازده ههیرس

 

 یهای غیر بورسدر سهام شرکت گذاریسرمایهوضعیت  .4.1.3

 تلهراً مربرط بش کر   باکه  شمیعیارد ریال م  460مبعغ  بش ی جیر بررست هاستاام کتر   در شراریسترمایش کتهه رلام باای

 شردد. مااههه م  ی جیر بررس هاکر  شراری در ساام سرمایشدر جه ل زیر  ضمی  . باکهم  ارشداری سینا 

 س های جیر بررکر  شراری در ساام سرمایش ضمی  

 شرکت
بهای تمام شده 

 )میلیون ریال(

   361،113 شرکت کارگزاری سینا

   51،111 صندوق بازارگردانی اختصاصی پیشرفت و توسعه صبا

   41،111 سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا

   151 گسترش ایوان پایدار

   111 خدمات بازرگانی پشتیبانی آتیه اندیشان امید شهریار

   561 سایر

  459،995 های غیر بورسیگذاری در سهام شرکتع سرمایهجم
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 کارگزاری سینا:شرکت 

درصهی کر   س اب  دارای  99.9 ساامهاریمیعیارد ریال با  000 1کر    ارشداری سینا )ساام  خات( با سرمایش 

اقهام بش از ام ممامعاش در حرزه زید  1397باکه   از مارماه سال رلام  م رزهای ا را  باادار   اعا  ماو ش   ازرژی م 

ا برای ر   ممامعاش ا را  باادار باکهم  ا را  باادار زلرده اس . این کر   بمنران باز ی اجرائ  س اب در بازار سرمایش

  ررین   باورین کرایهای س اب هلراره در سری با حفظ اسورارژی ممامعار   خریه   شر سدهه  را س اب از ام م 

 اجراء شردد. ممامعار 

 :و توسعه صبا سبدگردان پیشرفتشرکت 

ساامهاری با   میعیارد ریال  100( با سرمایش در کرر راسیس - )ساام  خات سبهشردان ییارش    ررسمش صباکر   

گ  صنه   باززا وکر   ررسمش مهیری    سرمایش صبا   مرس ش ساامهاری هلچنین    درصهی کر   س اب 40

 . ش م رز شماعی  آن از سازمان بررس ا را  باادار اخر کهه اس  باکهم  ها ار نان بازک
 

  شرکت گسترش ایوان پایدار:

 ساامهاریخات با   ساام صررش  بش  1393در سال  الیر اردیعیم 10 بش مبعغ شیا ع شیبا سرماکر   ش ورس ایران یایهار 

 هیأش مهیره اشبا ررجش بش رصلیل. باکه م الیر عیرنیم 250 مبعغ آن   نرز شیکه   سرما سیراس س اب یدرصه 99.9

 شردد.ییگیری م  اسورارژی محه د زلردن شماعی  کر  
 

 :شرکت خدماتی بازرگانی آتیه امید شهریار

راسیس کهه   سرمایش  س ابدرصه کر    99.9 ساامهاریبش صررش ساام  خات   با  1392این کر   در سال 

محه د زلردن  اسورارژی هیأش مهیره اشباکه. با ررجش بش رصلیلمیعیرن ریال م  100کر   زید در حال حاضر مبعغ 

 شردد.ییگیری م  شماعی  کر  
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  گذاری در بخش املاک و مستغلاتسرمایه .4.1.4
 ارقام به میلیون ریال

 31/19/1411 31/19/1411 31/19/99 شرح 

 165 733 2 116 633 1 153 330 1 امعاک   م وغعاش
 

 

از  احههای اداری آن کتتتام    ی(   ماع نیمور )ممادل چاار دازگ زم 667 2بش موراژ  نیکتتتام  زم  از یر ژه تااف  یمتاع 

 اق   یاز ساخولان ادار  خهمار ی  شضاها هانگیمااتاش  یار  شیبش ازضلام د  سرم از  ع یادار هیمف یمورمرب  شضا 237 13

  )ستتاام نیبش کتتر   ستتواره تلران زم گریاستت ؛ د  دازگ د 34یعاک    جرب  افتا ابانیدر راران  بعرار زع تترن مازهعا  خ

ستتتاخولان   یبر ستتتاخ    ر ل  مبن یرماهاش قرارداد ی  موماه اجرا  شر ه رمعق دارد  ش مورعهم یهاخات( از کتتتر  

ثب  استتناد   امعاک   از ام  هاداربش   زامش رستتل میارائش ر  تت   احهاث ی احهها  ق م  یم ابق ا صتتار م رر در قرارداد  رحر

 بر تاهه آن کر   اس . یدر دشورخازش بش کرح قرارداد  یب  ثبو فاشیرار

)د ازده(  12موماه اس  حها ثر ظرر مهش  نیکتهه است . کتر   ستواره تلران زم نییرم 1404آذر  30یر ژه   یزمان ر ل

 ی احهها  لاسناد رس می  رنظ   یاخر صرررل عس رف  ار    انییا شیرا   ق م  یمرق  در خصرت رحر  یماه بمه از رحر

تهم  لشی(   جرالیر رنیعیم  تتت ی)د  الیر رنیعیم 200مبعغ  رم ازیج ریرأخ زهر ر  یاقهام عازم را بش تل  آ رد. بش ازا  احهاث

 رنیعیم 250برابر   غمبع ریهر ر ز رأخ یبش ازا 1405آذر  30 خیدر رار  رسل زامشمیر  ت می  رنظ  حضترر در دشور استناد رستل

 .باکه ( مالیر رنیعی  ین اه م   ی)د  الیر

آهن  هیخر  ی  خا بردار ریرخر اشی ارشاه  تلع دیدرصتتته کتتتام  اخر جراز   ر ا 41.24یر ژه حه د    یدیش اتتترش یی

 باکه.  اب ش م 7اس ع    س ه یبش ر س راپ دا ن   اجرا یساز هاری  یا رنیشرزهاس اشیتلع  یآعاش  ر ل

بش م تتتاح   نیبا ماتتتخصتتتاش زم 20کتتتلاره  ر ز یی ابانیخ  ا یآشر ابانیکتتتش دازگ  اق  در راران  خ  یبا ماع  ر زیمعک ی

 احتته  20   یادار هیتتمورمرب  م تتتاحتت  مف 1046بتا موراژ    اب تتش منف 3اب تتش هل ه     یاب تش ادار 5مورمرب  در  342/64

هه آن رلام ک یباا ش یی  معک در ستال ماع نیبش در حال ستاخ  بردن ا جشاست . با رر یبردار  آماده باره  یر ل نگییار 

 24/04/1397زامش مرر   مشیکتتتهه برد. عازم بش ذ ر استتت   ش بش مرجر مبا یاب ش بنه  یر ل انیدر جر یهتای در بخش دارا

 اردیعیم 291م لرع مبعغ  رباب  د نیشر س کهه اس   ش از ا شیی نایس یبش کر    ارشدار ر زیمعک مرسرم بش ی %50ممادل 

رر   م  لیزامش رنظ مشیزاتتهه استت . در ادامش بش مرجر مبا اش یدر   جا  نیآن کتتر   منظرر کتتهه  ع  بح تتاب بهه الیر

 الیر اردیعیم 715مبعغ  یدادش تتور    ستتش دازگ ستتام کتتر   مر رر با استتوفاده بش شدارس  ارکتتناس رستتل31/06/1401

 اس . ههیمنظرر شرد یشرار شیرلام کهه سرما یبش ح اب باا ر ررکهه  ش رفا ش مباعغ م یهاریخر



 
 گزارش تفسیری مدیریت                                             

 30/09/1001  منتهی   به سال مالی برای          
 

34 

 

 درآمد ثابت هایگذاریسرمایه .4.1.5

 میعیارد ریال برده اس   ش 1.263 مبعغ 30/09/1401 در راریخباز     ا را  با درآمه ثاب   هایدر سپرده شراریسترمایش

 اس . داکوش  30/09/1400ز ب  بش  یدرصه  19  اهش 
 

 بش میعیرن ریال ارقام   

 31/19/1411 31/19/1411 31/19/99 شرح

 759 262 1 133 493 1 071 920 2 درآمه ثاب  هایسرمایش شراری
               

 رهیمد أتیه یو اعضا رعاملیو پاداش مد ایاطلاعات درباره حقوق و مزا .5

 .شردد عاغ ماب    با ررجش بش س ه قازرز نییرم اانیا  یموناسر با م ئرع رهیمه اشیه یتام    اتضا ری  دسولدد مه ح ر 

 گزارش پایداری .6

  محیطیعملکرد زیست .6.1.1

در خصتترت تلع رد زی تت  محی    بش دعی  ماهی  شماعی  کتتر   در اررباط با تلع رد زی تت  محی   مررد خاصتت         

 اجر   اقهام بش جل   جرد زهارد با این  جرد کتتر   با آمرزس  ار نان    اهش مصتترر مراد مصتترش  خصتترصتتا 

 آ ری جا  بازیاش  در حه ام ان ز ش آشرین  زلرده اس .

امر  نیکر   ز ب  بش ا ی احهها یدر مصرر ازرژ ی صرشش جر  یبا ررجش بش اهل  یمصرر ازرژ  یدر خصرت  ضم 

قهاماش عازم ا یژمصرر ازر  یریآن با سنراش شرکوش ز ب  بش مه  شیدارزه   با  نورل مصرر   م ا یاژهی   یح تاست

 .دهنه را از ام م

 و آموزش کارکنان بهداشتسلامت، ، مسئولیت اجتماعی .6.1.1

 باکه  کر  م  هل اری با مرس اش خیریش    لک بش رشاه تلرم  جاممش ش کام   اعلنفمشتامهای در خصرت  لک     

  نه.هر ساعش ز ب  بش هل اری    لک بش مرس اش خیریش اقهام م 

    های بیلش کر   با ازم اد قرارداد با ی   از کر    ار نان  در راب ش با اشدایش س د رشاه   باهاکو    آمرزک هلچنین 

 اهجا  بیلش ر لیع   ار نان  اقهام زلرده اس   هلچنین  ار نان  احههای مخوعه سازمان با ررجش بش زیاز کغع  در د ره

 210ان ذ ر اس  در سال ماع  مررد شدارس  ارشاه های آمرزک  بش مهش کای  ننه.   ارشاه های آمرزک  کر   م 

 .سات  برشدار کهه اس 
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 اقتصاد کلان اندازچشم .7

اثباش یا قاب  ب  ...(سرد  زر  ارز  زر  رررم  کرد  ش موغیرهای اقوصاد  عان )از قبی  زر م  ای اد در کرای  رکه اقوصادی 

در  شراری در اقوصاد رکه خراهه زلرد  ش خرد تامع  اس  عان اقوصادی میدان سرمایش ثباش موغیرهایبا  بین  باکنه.ییش

 . اهش زر  بی اری  اشدایش درآمه خازرار   اشدایش میدان اتولاد مصرر  ننهه   زاایواً اشدایش مصرر   ر زق اقوصادی

عر در قا های ماع  د ع   سیاس ر  ارز در ماار ز بازک مر دی ج.ا.ا مناسر ارخاذ کهه ررس   هایامیه اس  با سیاس 

غیرهای   ر زه بابرد در موها    اهش ار اء بش درآمههای زفو بردجش ساعیازش  ارر با ر ی رد ازظباط ماع     اهش هدینش

 .کاهه باکیم 1402اقوصادی را در سال 

 


